Opinia
Zarzadu IZO-BLOK S.A.
uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy praw poboru akcji nowej emisji
serii D w calosci

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad 1Z0-BLOK S.A. na podstawie art. 433 §2 Kodeksu
spotek handlowych w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego z kwoty
10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych), do kwoty nie nizszej niz 10.000.010 zt (dziesie¢ milionow
dziesie¢ ztotych) i nie wyzszej niz 13.000.000,00 zt (trzynascie milionéw ztotych) to jest o kwote nie
nizsza niz 10 zt (dziesie¢ ztotych) i nie wyzszg niz 3.000.000,00 z (trzy miliony ztotych), w drodze emisji
nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 300.000 (trzystu tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda akcja, ktérych cena emisyjna zostanie wyznaczona przez
Zarzad, w stosunku do ktérych zostanie w catosci wytgczone prawo poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spofki, a ktére zostang objete w drodze subskrypciji otwarte;.

l. Uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki

Akcje serii D majg zosta¢ zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji otwartej i optacone wytgcznie
wktadami pienieznymi, w cato$ci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego.

Spotka podpisata umowe nabycia pakietu 100 % udziatéw w niemieckiej spotce z branzy motoryzacyjnej
SSW PearlFoam GmbH, zgodnie z ktérg nabedzie witasno$¢ udziatdw tej spdtki po spetnieniu
warunkow, m.in. zaptaty przez Spétke ceny nabycia udziatéw (dalej: Transakcja). O kolejnych krokach
Transakcji Spétka informowata Akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw w raportach biezgcych nr
22/2015 z dnia 06.11.2015 r., nr 2/2016 z dnia 05.02.2016 r., nr 4/2016 z dnia 04.03.2016 r. oraz nr
5/2016 z dnia 08.03.2016 r.

W razie wyrazenia zgody przez Akcjonariuszy na przeprowadzenie nowej emisji akcji serii D, Spétka
planuje srodki pozyskane z tej emisji w catosci przeznaczy¢ na czesciowe sfinansowanie Transakgji.

Uzasadnieniem dla wytgczenia prawa poboru akcji serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy jest cel
emisji tych akgcji, ktérym jest uzyskanie jak najwiekszej ceny emisyjnej akcji serii D, a w konsekwencji
pozyskanie jak najwiekszej ilosci srodkéw finansowych na czesciowe sfinansowanie Transakcji, a takze
pozyskanie nowych inwestoréw - co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki na rynku, wzrostu jej
wiarygodno$ci oraz przyspieszenia dalszego rozwoju.

Co wiecej pozbawienie prawa poboru nie pozbawia mozliwosci objecia akcji serii D przez
dotychczasowych Akcjonariuszy zainteresowanych nabyciem akcji, a takze przyczynia sie do
ograniczenia kosztow zwigzanych z emisjg akcji. W efekcie nalezy zatem przyjac, iz bedace w interesie
Spoiki pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy nie godzi w ich interesy.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spotki uznaje, iz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy co do akgciji serii D i jednoczesnie zaoferowanie objecia akcji w ramach oferty publicznej
jest pozadane i lezy w interesie Spofki i jej Akcjonariuszy.

Il. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D

Przyznanie Zarzadowi Spoétki uprawnienia do ustalenia ceny emisji akcji serii D umozliwi ustalenie tej
ceny na poziomie odpowiadajgcym godziwej wartosci Spofki.

Zarzad proponuje aby cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na podstawie ksiegi popytu, jaka
zostanie zbudowana po podjeciu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki.

W ocenie Zarzadu wyznaczona w taki sposéb cena emisyjna nie wptynie negatywnie na notowane
dotychczas akcje Spofki, a jednoczesnie zagwarantuje powodzenie emisji i dokapitalizowanie Spétki na
wymaganym poziomie. Cena akcji zostanie ustalona w porozumieniu z domem maklerskim, ktory
bedzie odpowiedzialny za przeprowadzenie oferty publicznej akciji serii D.

Biorgc pod uwage powyzsze wytgczenie prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
Akcjonariuszom jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spétki oraz nie jest sprzeczne z interesami



dotychczasowych Akcjonariuszy, dlatego Zarzad Spoétki rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za
wylgczeniem prawa poboru akcji serii D przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom oraz
przyjecie proponowanego trybu okreslenia ceny emisyjnej akcji serii D.



