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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| potrocze | pétrocze | pétrocze | péitrocze
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 113 232 67 615 26 669 15 502
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3176 6 150 748 1410
Zysk (strata) ze sprzedazy 3176 6 150 748 1410
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1321 5727 311 1313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 6 140 4 1408
Zysk (strata) netto -148 4 886 -35 1120
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11 680 5833 2751 1337
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 084 -75 935 -1 668 -17 410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -573 75 226 -135 17 247
Przeplywy pieniezne netto — razem 4023 5124 948 1175
Sredniowazona liczba akcji ( szt.) 1267 000 1169 777 1267 000 1169 777
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) -0,12 4,18 -0,03 0,96
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.10.2017 30.04.2017 31.10.2017 30.04.2017
tys. PLN tys. EUR
Aktywa/Pasywa razem 225 857 220911 53 145 52 386
Aktywa trwate 142 788 144 684 33599 34 310
Aktywa obrotowe 83 069 76 228 19 547 18 076
Kapitat wtasny 100 823 100 325 23724 23791
Zobowigzania razem 125 034 120 586 29 421 28 595
Zobowigzania dtugoterminowe 58 319 79 031 13723 18 741
Zobowigzania krétkoterminowe 66 715 41 555 15 698 9 854
Liczba akciji (tys. szt.) 1267 1267 1267 1267
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 79,58 79,18 18,72 18,78
Wybrane jednostkowe dane finansowe
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
tys. PLN tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy 45 432 45 853 10 700 10 513
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 072 14 124 2843 3238
Zysk (strata) ze sprzedazy 5 467 7 401 1288 1697
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4727 6 986 1113 1602
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3555 7 468 837 1712
Zysk (strata) netto 2 766 5992 651 1374
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7911 8 202 1863 1880
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 016 -83 925 -946 -19 241
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 821 75 743 193 17 366
Przeptywy pieniezne netto — razem 4716 20 1111 5
Sredniowazona liczba akcji ( szt.) 1267 000 1169 777 1267 000 1169 777
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 2,18 5,12 0,51 1,17
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.10.2017 30.04.2017 31.10.2017 30.04.2017
tys. PLN tys. EURO
Aktywa/Pasywa razem 193 180 185 743 45 456 44 046
Aktywa trwate 149 106 146 019 35 085 34 626
Aktywa obrotowe 44 073 39724 10 371 9420
Kapitat wtasny 111 903 109 137 26 331 25 880
Zobowigzania razem 81277 76 605 19 125 18 166
Zobowigzania dtugoterminowe 39 957 52 484 9402 12 446
Zobowigzania krétkoterminowe 41 320 24 122 9723 5720
Liczba akcji (tys. szt.) 1267 1267 1267 1267
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 88,32 86,14 20,78 20,43
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|. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK za okres od
1 maja 2017 do 31 pazdziernika 2017 roku

1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatlowej IZOBLOK.

1.1. Informacje ogodine

Siedziba Grupy 1IZOBLOK

ul. Kluczborska 11
41-503 Chorzéw, Polska

1.2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK

Grupa Kapitatowa IZOBLOK jest producentem ksztattek technicznych z tworzywa EPP (polipropylen spieniony) gtéwnie dla
przemystu motoryzacyjnego.

Zaktady produkcyjne zlokalizowane sg w Polsce i w Niemczech i posiadajg tgczng powierzchnie magazynowo-produkcyjng
na poziomie 36 tys. m2 Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w pierwszym pétroczu
2017/2018 wyniosty 113.232 tys. zt.

1.3. Sktad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2017 r. Grupa sktada sie z Jednostki Dominujgcej oraz dwéch jednostek
zaleznych.
Jednostki objete konsolidacjg na dzien 31 pazdziernika 2017 r.

1. IZOBLOK S.A. z siedzibg w Chorzowie

2. 1ZOBLOK GmbH z siedzibg w Ohrdruf, Niemcy

Spotka nie objeta konsolidacjg: 1ZO BLOK EPP PRIVATE LIMITED z siedzibg w Faridabad, Indie, spotka na dzien
31.10.2017 r. nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce i w Niemczech.

1.4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W pierwszym potroczu 2017/2018 r. w ramach Grupy Kapitatowej IZOBLOK nastgpity zmiany:

W dniu 05 lipca 2017 r. Spotka nabyta 8000 udziatow w IZO BLOK EPP PRIVATE LIMITED z siedzibg w Faridabad (Indie)
stanowigcych 80% kapitatu zakladowego. Laczna cena za wszystkie 8.000 udziatéw wyniosta 80.000 rupii indyjskich co w
przeliczeniu wg sredniego kursu NBP z dnia 5 lipca 2017 r. stanowi kwote 4,6 tys. PLN. Spétka 1ZO BLOK EPP PRIVATE
LIMITED nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, celem transakcji jest prowadzenie i rozwdj wspotpracy z klientami branzy
automotive na terenie Republiki Indii.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitalowe pomiedzy IZOBLOK S.A. a spotkami zaleznymi:

Nazwa i podstawowe dane Wysokos¢ kapitatu Udziat IZOBLOK S.A.

) . Przedmiot dziatalnosci
formalno-prawne: zakladowego: w kapitale

IZOBLOK GmbH
Herrenhofer LandstralRe 6 50 000 EURO 100%
99885 Ohrdruf, Niemcy

Produkcja i sprzedaz
ksztattek technicznych z EPP

1ZO B_I_OK_ EPP PR_IVATE LIMI_TED 80 000 rupii indyjskich 80% Nie prowadzi d_2|a’(aanSCI
z siedzibg w Faridabad, Indie operacyjnej
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Struktura Grupy Kapitatlowej IZOBLOK

IZOBLOK GmbH IZO BLOK EPP
PRIVATE LIMITED
(100%) (80%)

1.5. Informacje o spéice dominujacej IZOBLOK S.A.

Spoétka 1IZOBLOK Spotka Akcyjna (Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej IZOBLOK zwana dalej ,Spotka dominujaca”,
»~Jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Emitent’) z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie
przepisow Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spéiki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym przed
notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z pozniejszymi
zmianami.

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia IZO-BLOK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w 1ZO-BLOK
Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow 1IZO-BLOK Sp. z 0.0. z dnia 18 kwietnia
2011 roku.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000388347. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 276099042.

Jednostka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Spotka IZOBLOK S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

nazwa (firma) IZOBLOK S.A.
forma prawna Spotka akcyjna
siedziba Chorzow

adres ul. Kluczborska 11, 41-503 Chorzéw
REGON 276099042

NIP 6262491048
KRS 0000388347
Telefon: +48 32 772 57 01
Fax: +48 32 772 57 00
E-mail info@izoblok.pl
Adres internetowy www.izoblok.pl

1.6. Informacje o akcjach spétki IZOBLOK S.A.

Kapitat zaktadowy Spoétki dominujgcej na dzien 31 pazdziernika 2017 roku wynosi 12.670.000,00 zi. i dzieli sie na
1.267.000 akcji

Wartos¢
Seria akcji ) . llos¢ akgji Rodzaj akcji
nominalna akcji

Akcje imi ilej

Akcje serii A 10 zt. 422.650 cle imienne uprzywiiejowane
co do gtosu

Akcje serii B 10 zt. 406.050 Akcje zwykte na okaziciela

Akcje serii C 10 zt. 171.300 Akcje zwykte na okaziciela

Akcje serii D 10 zt. 267.000 Akcje zwykte na okaziciela




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

1.7. Zarzad Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Na dzien 31.10.2017 Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Przemystaw Skrzydlak.

W dniu 20.12.2017 r. Rada Nadzorcza IZOBLOK S.A. dziatajgc na podstawie § 12 ust. 1 Statutu IZOBLOK S.A. z dniem
01.01.2018 r. powotata Pana Zbigniewa Mariusza Pawtuckiego do Spotki na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu 1IZOBLOK

S.A.

Na dzienh publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu IZOBLOK S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
Zbigniew Pawtucki — Wiceprezes Zarzadu

1.8. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Skitad Rady Nadzorczej | Skiad Rady Nadzorczej | Skiad Rady Nadzorczej | Skiad Rady Nadzorczej
na dzien 31.10.2016 na dzien 30.04.2017 na dzien 31.10.2017 na dzien 26.01.2018
Andrzej Kwiatkowski Andrzej Kwiatkowski Andrzej Kwiatkowski Andrzej Kwiatkowski

przewodniczgcy przewodniczgcy przewodniczgcy przewodniczgcy
Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak
Zastepca Zastepca Zastepca Zastepca
przewodniczgcego przewodniczacego przewodniczgcego przewodniczacego
Marek Barc¢ Marek Bar¢ Marek Bar¢ Marek Barc¢
cztonek cztonek cztonek cztonek
Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka
cztonek cztonek cztonek cztonek
Rafat Olesinski Rafat Olesinski Rafat Olesinski Rafat Olesinski
czionek cztonek cztonek cztonek

Skiad Komitetu Audytu Spétki:

W dniu 19.10.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Komitet Audytu w nastepujgcym skiadzie:

Marek Baré¢
Krzysztof Ptonka
Rafat Olesinski

1.9. Struktura akcjonariatu

Dane dotyczace znaczacych akcjonariuszy przedstawiono ponizej na podstawie informacji otrzymywanych przez Spétke w

trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2017/2018 ponizsze podmioty posiadajg co

najmniej 5% liczby gtoséw na WZA.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% w kapitale

Liczba gtosow

% gtosow na

zakladowym na WZA WZA

Przemystaw Skrzydlak 211 650 16,70% 423 000 25,03%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 422 600 25,01%
tacznie fundusze: TFlI PZU S.A. 84 536 6,67% 84 536 5,00%
tacznie fundusze: Noble Funds TFI S.A. 109 303 8,63% 109 303 6,47%
tacznie fundusze: Nationale-Nederlanden 160 000 12,63% 160 000 9,47%
tacznie fundusze: Aviva Investors Poland 89 707 7.08% 89 707 5.31%
TFI SA

Pozostali akcjonariusze 400 504 31,61% 400 504 23,70%
Razem 1 267 000 100,00% 1689 650 100,00%
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2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

Na dzien publikacji raportu spos$rdd cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych akcje Spotki
posiadaja:

=  Przemystaw Skrzydlak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki, ktory posiada 211.350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii Aoraz 300 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje Emitenta posiadane przez
Przemystawa Skrzydlaka sg objete wspdlnoscig majatkowg matzenskg z Panig Renatg Skrzydlak, ktora
petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

= Andrzej Kwiatkowski petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki, ktory posiada 211.300
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.

= Marek Bar¢ petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ktdry posiada 7.462 akcji zwyktych na

okaziciela.

= Krzysztof Plonka petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki, ktéry posiada 261 akcji zwykiych na

okaziciela.

= Rafat Olesinski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ktory posiada 1.755 akcji zwyklych na

okaziciela.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Imie i nazwisko Stan na 26.09.2017 r. | Zwiekszenia | Zmniejszenia | Stan na 26.01.2018r.
Przemystaw Skrzydlak 211 650 - - 211 650
Andrzej Kwiatkowski 211 300 - - 211 300
Marek Bar¢ 7462 - - 7462
Krzysztof Ptonka 261 - - 261
Rafat Olesinski 0 1.755 - 1.755

W dniu 16.10.2017 r. Pan Rafat Olesinski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki powiadomit Spétke o nabyciu 1.755 szt.

akcji Spofki

3. Podsumowanie skonsolidowanych wynikéw finansowych

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za | pétrocze 2017/2018

oraz | péirocze 2016/2017 (w tys. zt.)

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w

31.10.2017 31.10.2016 SLaELla el

(wariant poréwnawczy) poprzedniego

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy okresu

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 113 232 67 615 67,5%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 104 258 63 905 63,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 975 3710 141,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 056 61 465 79,1%
Zysk ze sprzedazy 3176 6 150 -48,4%
% przychodoéw ze sprzedazy 2,8% 9,1% -69,2%
Pozostate przychody operacyjne 767 755 1,7%
Pozostate koszty operacyjne 2623 1178 122,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 1321 5727 -76,9%
% przychodow ze sprzedazy 1,2% 8,5% -86,2%
EBITDA 11 388 11 090 2,7%
% przychodow ze sprzedazy 10,1% 16,4% -38,7%
Przychody finansowe 476 1199 -60,3%
Koszty finansowe 1780 785 126,8%
Zysk (Strata) brutto 17 6 140 -99,7%
Podatek dochodowy 164 1254 -86,9%
ZYSK (STRATA) NETTO -148 4 886 -103,0%
% przychodow ze sprzedazy -0,1% 7,2% -152,7%




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw pierwszego pétrocza 2017/2018
Podsumowujgc uzyskane wyniki finansowe pierwszego potrocza 2017/2018: Grupa Kapitatowa 1IZOBLOK osiggneta
skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 113.232 tys. zt , 0 67,5%% wiecej niz w analogicznym
okresie roku obrotowego 2016/2017. Przychody ze sprzedazy w drugim kwartale 2017/2018 wzrosty do 60.272 tys. zt i byty
wyzsze 0 33,3% w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Wzrost skonsolidowanych przychodow,
zwigzany byt przede wszystkim z ujeciem w sprawozdawczym okresie przychodéw ze sprzedazy jednostki zaleznej.
Grupa w | pétroczu 2017/2018 wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 1.321 tys. zt czyli o 76,9% mniej niz w pierwszym
pétroczu 2016/2017, natomiast wskaznik EBITDA w raportowanym okresie wynidst 11.388 tys. zt czyli o 2,7% wigcej niz
przed rokiem.

Po stabszym pierwszym kwartale roku 2017/2018 nasze wyniki finansowe wskazuja na poprawe w drugim kwartale.
Znaczacy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe uzyskane w pierwszym pétroczu 2017/2018 miato ujecie w
pozostatych kosztach operacyjnych rezerwy na koszty podatku od przeniesienia wlasnosci nieruchomosci spotki zaleznej
IZOBLOK GmbH w kwocie 1.560 tys. zt. Kwota podatku zostata oszacowana na podstawie informacji otrzymanej z
niemieckiego urzedu skarbowego.

Przychody i koszty
Wykres: Skonsolidowane przychody z dzialalnosci operacyjnej za okres | poétrocze 2016/2017 oraz |
poétrocze 2015/2016 (w tys. zt).

113 232 zt

120 000

90 000

67 615 zt

60 000

30 000

01.05. - 31.10.2017 01.05. - 31.10.2016

Tabela: Struktura rzeczowa skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze
2017/2018 oraz | pétrocze 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 104 258 63 905
Rynek automotive 101 708 61 637
Rynek packaging 1568 1962
Sprzedaz produktéw- narzedziownia 904 233
Sprzedaz ustug 34 68
Sprzedaz produktéw - pozostate 43 5
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 8 975 3710
Sprzedaz form 8513 3413
Sprzedaz towaréw pozostatych 135 110
Sprzedaz materiatéw - opakowan 326 185
Sprzedaz materiatéw - pozostate 0 2

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2017/2018 wyniosty 113.232tys. zt. zatem wzrosty o 67,5

% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

10
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Tabela: Koszty dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2017/2018 oraz | péirocze 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony
31.10.2017

okres zakonczony
31.10.2016

Zmiana % w
stosunku do
poprzedniego

dane za 6 miesigcy | dane za 6 miesiecy okresu
Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 056 61 465 79,1%
Zmiana stanu produktow 131 -355 -136,7%
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wtasne potrzeby -525 -828 -36,7%
Amortyzacja 10 068 5 364 87,7%
Zuzycie materiatow i energii 52 688 32 339 62,9%
Ustugi obce 14 335 6576 118,0%
Podatki i optaty 422 357 18,1%
Wynagrodzenia 23539 10 997 114,0%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1853 1545 19,9%
Pozostate koszty rodzajowe 2374 3183 -25,4%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5171 2 286 126,2%

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2017/2018 wyniosty 110.056 tys. zt. natomiast w pierwszym potroczu
2016/2017 wyniosty 61.465 tys. zt czyli zwiekszyty sie 0 79,1% . Zysk ze sprzedazy wyniost 3.176 tys. zt w poréwnaniu z

poprzednim okresem zmniejszyt sie o0 48,4%.

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2017 do 31.10.2017 r. wyniosty 767 tys. zt natomiast w ubiegtym
okresie wyniosty 755 tys. zi. Pozostate koszty operacyjne w | pétroczu wyniosty 2.623 tys. zt i byty 0 122,6% wyzsze niz w
okresie | potrocza 2016/2017. Znaczacy wzrost skonsolidowanych pozostatych kosztdw operacyjnych dotyczyt ujecia w
sprawozdawczym okresie kosztéw podatku od przeniesienia nieruchomosci w wysokosci 1.560 tys. zt.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT w pierwszym potroczu 2017/2018 wyniost 1.321 tys. zt i stanowit 1,2% przychodow
ze sprzedazy (pierwsze potrocze 2016/2017 5.727 tys. zt). Wskaznik EBITDA wyniost 11.388 tys. zt i stanowit 10,1%

przychoddw ze sprzedazy i byt wyzszy o 2,7% w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2016/2017.

Wykres: Wskaznik EBITDA za okres | pétrocze 2017/2018 oraz | pétrocze 2016/2017 (w tys. zi).

15 000 -

11 388 zt

12 000 -

9 000

6 000

3 000

01.05. - 31.10.2017

11090 zt

01.05. - 31.10.2016

Tabela: Struktura przychodow i kosztow z dzialalnosci finansowej w okresie 01.05. — 31.10.2017 oraz

01.05. — 31.10.2016 (w tys. z4).

okres zakonczony
31.10.2017

okres zakonczony
31.10.2016
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dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy
Przychody finansowe 476 1199
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 0 0
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1047
Inne 476 152
Koszty finansowe 1780 785
Odsetki 905 518
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 112 0
Inne 763 267

Przychody finansowe za okres dwéch kwartatéw roku 2017/2018 wyniosty tacznie i dotyczyty zyskow z realizacji kontraktéw
forward w kwocie 476 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego pozycja ta zawierata zysk z wyceny
transakcji forward w wysokosci 152 tys. zt oraz dodatnie réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
1.047 tys. zt.

Wsrod kosztow finansowych w okresie 01.05. — 31.10.2017 oprécz kosztéw z tytutu odsetek w wysokosci 905 tys. zt i
ujemnych réznic kursowych z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 112 tys. zt., Grupa poniosta inne
koszty finansowe w fgcznej kwocie 763 tys. zt takie jak: koszty z tytutu uruchomienia kredytow oraz prowizji od kredytow i
leasingdw w tgcznej kwocie 83 tys. zt., ujemne réznice kursowe w kwocie 510 tys. zt, koszty udzielenia gwarancji bankowej
w wysokos$ci 64 tys. zt oraz inne w tgcznej kwocie 106 tys. zt.

Grupa zakonczyta okres dwoch pierwszych kwartatow roku obrotowego 2017/2018 zyskiem brutto na poziomie 17 tys. zt,
co oznaczato spadek w stosunku do roku poprzedniego o 99,7%.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku dochodowego, na koniec pierwszego potrocza 2017/2018 strata netto wyniosta
148 tys. zt, w poprzednim roku obrotowym 2016/2017 za pierwsze dwa kwartaty Grupa uzyskata 4.886 tys. zt zysku netto.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2017 oraz 30.04.2017 (w tys. zt.)

Aktywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.10.2017r. 30.04.2017r.
Aktywa trwate 142 788 63,2% 144 684 65,5%
Wartos$ci niematerialne i prawne 19 875 8,8% 21261 9,6%
Wartos¢ firmy 6 300 2,8% 6 251 2,8%
Rzeczowe aktywa trwate 115 681 51,2% 116 594 52,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa 927 0,4% 578 0,3%
Aktywa obrotowe 83 069 36,8% 76 228 34,5%
Zapasy 25 305 11,2% 23101 10,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 863 17,6% 39 466 17,9%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 2434 1,1% 2734 1,2%
Pozostate nalezno$ci 2736 1,2% 1 646 0,7%
Aktywa finansowe 1462 0,6% 1574 0,7%
Srodki pieniezne 9342 4,1% 5342 2,4%
Pozostate aktywa 1926 0,9% 2 365 1,1%
Aktywa razem 225 857 100,0% 220911 100,0%

Na dzien 31.10.2017 roku skonsolidowana suma bilansowa zamkneta sie kwotg 225.857 tys. zt i byta 0 4.946 tys. zt wicksza
od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2017 r., co stanowito wzrost 0 2,2%. Na wzrost wartos$ci aktywow przede wszystkim wptyw
miat wzrost Srodkéw pienieznych. Gtéwng pozycje aktywdw trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate (51,2 % ogdlnej
kwoty aktywow) oraz wartosci niematerialne i prawne (8,8 % ogdlnej kwoty aktywow).

W strukturze aktywéw obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci krotkoterminowe, ktére na koniec drugiego
kwartatu 2017/2018 wyniosty 39.863 tys. zI, co stanowito 17,6% tacznej wartosci aktywow, natomiast w dniu 30 kwietnia
2017 r. naleznosci krétkoterminowe wyniosty 39.466 tys. zt i stanowity 17,9% aktywow. Drugg co do wielkosci pozycja
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aktywow obrotowych byty zapasy ktérych warto$¢ na dzien 31.10.2017 wyniosta 25.305 tys. zt i w stosunku do konca roku
obrotowego wzrosta 0 2.204 tys. zt.

Na dzien 31.10.2017 r. warto$¢ srodkéw pienieznych wyniosta 9.342 tys. zt i obejmowata gotéwke w kasie i na rachunkach
bankowych i w poréwnaniu z 30.04.2017 wzrosta o 74,9 %.

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanej sytuacji finansowej na dzien 31.10.2017 oraz 30.04.2017 (w tys. zf)

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.10.2017r. 30.04.2017r.
Kapitat wiasny 100 823 44,6% 100 325 45,4%
Kapitat podstawowy 12 670 5,6% 12 670 5,7%
Nad\_/vyzka'ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 42 268 18.7% 42 268 19.1%
nominalnej (agio)
Kapitat zapasowy 51737 22,9% 38 247 17,3%
Pozo'stale 'kapltafy rezerwowe( w tym réznice kursowe z 1779 -0.8% 2495 1,1%
przeliczenia)
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte -3925 -1,7% 1483 0,7%
Zysk (Strata) netto -148 -0,1% 8 081 3,7%
Zobowiazania 125 034 55,4% 120 586 54,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 58 319 25,8% 79 031 35,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 66 715 29,5% 41 555 18,8%
Pasywa razem 225 857 100,0% 220911 100,0%

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzieh 31.10.2017 r. w poréwnaniu do kohca roku obrotowego wzrosta z 100.325 tys. zt do
kwoty 100.823 tys. zt i stanowita w bilansie 44,6% sumy bilansowe;.

Wykres — Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz zobowigzania na
dzien 31.10.2017 i 30.04.2017 (w tys. zi)

125 034 zt

130 000

120 586 zt

100 823 zt 100 325 zt

100 000

70 000

40 000

10 000
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-20 000 -

 Kapitat wlasny B Zobowigzania

Na dzien 31.10.2017 r. tacznie zobowigzania wyniosty 125.034 tys. zt (wzrost o 4.448 tys. zt) i stanowity 55,4% ogdlnej
kwoty pasywoéw, natomiast na dzieh 30.04.2017 kwota zobowigzan ogétem wyniosta 120.586 tys. zt ktérej udziat w ogdine
sumie bilansowej wynidst 54,6%.

W pierwszym potroczu 2017/2018 warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta do 66.715 tys. zl, natomiast
zobowigzania diugoterminowe w tym okresie, z uwagi na spadek wartosci kredytow i pozyczek dtugoterminowych, obnizyty
sie do kwoty 58.319 tys. zt. Na koniec 2016/2017 warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 41.555 tys. zt, natomiast
warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych to kwota 79.031 tys. zh.

W prezentowanym okresie nastgpit wzrost wartosci zobowigzan ogétem fgcznie o kwote 4.448 tys. zt. w stosunku do 30
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kwietnia 2017 r.
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za | pétrocze 2017/2018 oraz |

poéitrocze 2016/2017
okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016
dane za 6 miesiecy dane za 6 miesiecy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 680 5833
Zysk (Strata) brutto 17 6 140
Korekty razem: 11 663 -308
Amortyzacja 10 068 5 364
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 79 -233
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 990 585
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 89 -1 047
Zmiana stanu rezerw 757 3738
Zmiana stanu zapaséw -2 204 -16 221
Zmiana stanu naleznosci -1 053 -16 493
ot oy oo
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 841 -683
Inne korekty 136 16 983
Zaptacony podatek dochodowy -806 -1 473
Prz S = T

inw?;kl/\g%ﬁgmezne netto z dziatalnosci 7084 75935
Wplywy 605 3
Wydatki 7 689 75938
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -573 75 226
Wplywy 12 838 86 181
Wydatki 13411 10 955
Przeplywy pieniezne netto razem 4023 5124
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 3999 5099
- w tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic

kursowych -23 - 25
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5343 1399
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 365 6 523

W pierwszym poétroczu 2017/2018 przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ 11.680 tys. zt. Dodatnie
przeptywy pieniezne w tym okresie byly przede wszystkim skutkiem amortyzacji oraz zmiany stanu zobowigzan
krotkoterminowych.

Przepltywy z dzialalnosci inwestycyjnej

W pierwszym poétroczu 2017/2018 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zamknetly sie kwotg - 7.084 tys. zt poziom ten
wynika przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

Przeplywy z dziatalnosci finansowej

W pierwszym potroczu 2017/2017 przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety poziom - 573 tys. zt.

W okresie pierwszych dwoch kwartatéw 2017/2018 Grupa poprzez dziatalnosé operacyjna, inwestycyjng oraz finansowg
wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 4.023 tys. z, a wartos¢ srodkow pienieznych na koniec okresu
wyniosta 9.365 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat wtasny na dzien 31.10.2017 r. zamknat sie kwotg 100.823 tys. ztotych, co stanowi wzrost 0 0,5 % w poréwnaniu ze
stanem na dzieh 30.04.2017 r.

Analiza rentownosci
Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05. — 31.10.2017 oraz 01.05. — 31.10.2016 (w tys. z})

okres zakonczony | okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016
dane za 6 dane za 6
miesiecy miesiecy
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej 113 232 67 615
Zysk ze sprzedazy 3176 6 150
Rentownos$¢ sprzedazy 2,8% 9,1%
(Zé/;II(TzD iz)ia’falnos'ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje 11 388 11 090
Rentownos$¢ EBITDA 10,1% 16,4%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1321 5727
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1,2% 8,5%
Zysk (strata) brutto 17 6 140
Zysk (strata) netto -148 4 886
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) -0,1% 7,2%

Rentowno$c¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Rentownosc¢ EBITDA = zysk na dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%
Rentowno$c¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Za okres pierwszego potrocza roku obrotowego 2017/2018 wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnagt poziom 2,8%,
natomiast rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej (rentownosé EBIT) byta nizsza niz rentowno$¢ sprzedazy i wyniosta w
raportowanym okresie 1,2%. Rentowno$¢ EBITDA za dwa kwartaty 2017/2018 wyniosta 10,1%. Rentownos¢ sprzedazy

netto ROS uksztattowata sie na poziomie -0,1%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik rentownosci sprzedazy, osiggnat poziom 9,1%. Rentownos¢ EBIT
byta nizsza niz rentownos¢ sprzedazy i wyniosta 8,5%. Rentownos$¢ wskaznika EBITDA uzyskata warto$¢ 16,4%.

Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 7,2%.

Tabela: Analiza wskaznikowa za okres 01.05. — 31.10.2017 oraz 01.05. — 31.10.2016

Wyszczegélnienie okres zakonczony | okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -0,15% 4,92%
Rentownos$é majatku (ROA) -0,07% 2,38%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,25 1,97
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,82 1,28
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,14 0,18
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,55 0,52
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 1,24 1,07
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,58 0,70
Wskazniki rotacji
Wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 39 43
Wskaznik rotacji naleznosci 64 84
Wskaznik rotacji zobowigzan 24 29

Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaty wiasne x 100%
Rentowno$¢ majatku (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa ogétem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) = (nalezno$ci krétkoterminowe + Srodki pieniezne ) / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej =$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / aktywa ogoétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania ogbtem / kapitat wiasny
Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe / kapitat wtasny
Wskaznik rotacji zapaséw = $redni stan zapaséw * ilo$¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Wskaznik rotacji naleznosci = $redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug * ilos¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy

produktow towardéw i materiatow

Wskaznik rotacji zobowigzan = $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug *ilos¢ dni badanego okresu/ przychody ze sprzedazy
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produktéw towardéw i materiatow

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2017/2018 wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (ROE), uksztattowat sie na
poziomie -0,15%, a w analogicznym okresie roku obrotowego 2016/2017 wyniost 4,92%. Wskaznik ten obrazuje
efektywnos¢ przedsiebiorstwa w gospodarowaniu kapitatami wtasnymi

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Niski poziom tych wskaznikbw moze oznacza¢ ryzyko wystgpienia trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan.
Ryzyko to pomniejszajg ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania dodatkowych zobowigzan. Z kolei wysoki poziom
wskaznikow ptynnosci moze swiadczy¢ o zamrozeniu Srodkow w majgtku obrotowym, co moze obniza¢ rentownosé
majatku.

Wskaznik ptynnosci biezacej obrazuje zdolnos¢ przedsigbiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomocg aktywéw
biezacych. Pozgdane jest, aby warto$¢ tego wskaznika przekraczata 1, przyjmujac iz jego optymalne warto$ci mieszczg sie
w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik ptynnosci biezacej w raportowanym okresie wyniost 1,25, natomiast w pierwszym poétroczu
roku obrotowego 2016/2017 byto to 1,97. Warto$ci te wskazujg iz Grupa w badanym okresie posiadata zdolnos¢ do sptaty
zobowigzan biezgcych za pomoca aktywow biezacych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej wskazuje w jakim stopniu aktywa o podwyzszonej ptynnosci pozwalajg na porycie zobowigzan
biezgcych. Przyjmuje sig¢ iz optymalny poziom wskaznika powinien wynosi¢ 1 lub nieco wiecej. Na koniec drugiego kwartatu
2017/2018 wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 0,82.

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej wskazuje, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest w stanie pokry¢ warto$¢ zobowigzan
biezacych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Wartos¢ tego wskaznika po dwéch kwartatach roku
obrotowego 2017/2018 wyniosta 0,14, a po pierwszym poétroczu 2016/2017 byta 0,18.

Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotng grupe wskaznikéw dla oceny kondycji przedsigbiorstwa. Obrazujg one
strukture finansowania przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan. Zbyt wysokie wartosci wskaznikow
zadtuzenia wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia probleméw z wyptacalnoscig danego przedsigbiorstwa, zbyt niskie wskazujg
na potencjalne ograniczenia wzrostu rentownosci majatku.

Wskaznik ogdIinego zadtuzenia obrazuje udziat wszystkich zobowigzan w finansowaniu majgtku przedsiebiorstwa. Wartos¢
tego wskaznika na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego 2017/2018 wyniosta 0,55.

Wskaznik zadtuzenia kapitatlu wlasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogétem (kapitatéw obcych) do kapitatéw
wilasnych przedsiebiorstwa. Wskaznik ten na koniec drugiego kwartatu roku obrotowego 2017/2018 osiggnat poziom 1,24.
Ostatnia grupa wskaznikow tzw. wskazniki aktywnosci, wykorzystywana jest w analizie sprawnosci dziatania
przedsiebiorstwa.

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach informuje o okresie odnawialnosci zapaséw. W calym analizowanym okresie $redni
czas oczekiwania na sprzedaz zapaséw wyniost 39 dni, w analogicznym okresie roku obrotowego 2016/2017 43 dni.
Wskaznik rotacji naleznosci obrazujacy sredni czas inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie. Wskazywat on iz
Sredni czas oczekiwania na srodki pieniezne od kontrahentow to 64 dni w okresie zakohczonym 31 pazdziernika 2017.
Wskaznik rotacji zobowigzan obrazuje czas w jakim przedsiebiorstwo dokonuje sptaty swoich zobowigzah. W okresie
pierwszych dwdéch kwartatéw roku obrotowego 2017/2018 wynosit 24 dni.

4. Podsumowanie jednostkowych wynikéw finansowych

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za | pétrocze 2017/2018 oraz |
potrocze 2016/2017 (w tys. zt.)

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w

31.10.2017 31.10.2016 SLELla el

(wariant poréwnawczy) poprzedniego

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy okresu

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 45 432 45 853 -0,9%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 42 462 43 802 -3,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2970 2051 44,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 964 38 452 3,9%
Zysk ze sprzedazy 5 467 7 401 -26,1%
% przychodoéw ze sprzedazy 12,0% 16,1% -25,4%
Pozostate przychody operacyjne 322 673 -52,1%
Pozostate koszty operacyjne 1063 1087 -2,3%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 4727 6 986 -32,3%
% przychodow ze sprzedazy 10,4% 15,2% -31,7%
EBITDA 7225 9533 -24,2%
% przychoddw ze sprzedazy 15,9% 20,8% -23,5%
Przychody finansowe 476 1199 -60,3%
Koszty finansowe 1649 717 129,9%
Zysk (Strata) brutto 3555 7 468 -52,4%
Podatek dochodowy 789 1477 -46,6%
ZYSK (STRATA) NETTO 2766 5992 -53,8%
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Przychody i koszty

Tabela: Struktura rzeczowa jednostkowych przychodoéw z dzialalnosci operacyjnej za | pétrocze
2017/2018 oraz | pétrocze 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 42 462 43 802
Rynek automotive 38 601 41 669
Rynek packaging 249 1827
Sprzedaz produktéw- narzedziownia 1305 233
Sprzedaz ustug 2263 68
Sprzedaz produktéw - pozostate 43 6
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 2970 2 051
Sprzedaz form 2 505 1754
Sprzedaz towaréw pozostatych 138 110
Sprzedaz materiatow - opakowan 326 185
Sprzedaz materiatéw - pozostate 0 2

Wykres: Jednostkowe przychody z dzialalnosci operacyjnej za okres | potrocze 2017/2018 oraz |

potrocze 2016/2017 (w tys. zt).

45 432 z

40 000 -

20 000 -

45853 zt

01.05. - 31.10.2017 01.05. - 31.10.2016

Jednostkowe przychody z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2017/2018 osiagniety poziom 45.432 tys. zt.
zatem spadty o0 0,9 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sprzedaz produktéw dotyczyta wytwarzanych przez Spétke ksztattek z polipropylenu spienionego (rynek automotive),
opakowan (rynek packaging) oraz narzedzi (narzedziownia).

Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy ustug dotyczyty wynajmu pomieszczen biurowych oraz refakturowania
kosztéw ustug transportu, sortowania czesci oraz modyfikacji form.

Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy form. Wytwarzanie form zlecene jest przez Spotke podmiotom zewnetrznym jak
i wkasnej narzedziowni. Przychody produktéw z wtasnej narzedziowni w pierwszym potroczu 2017/2018 wyniosty 1.305 tys.
zt.

Tabela: Koszty dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2017/2018 oraz | pétrocze 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w

31.10.2017 31.10.2016 stosunku do

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy popczier:gsnsjego
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 964 38 452 3,9%
Zmiana stanu produktéw 654 -1179 -155,5%
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wiasne potrzeby -441 -389 13,4%
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Amortyzacja 2498 2547 -1,9%
Zuzycie materiatéw i energii 21 699 23 466 -7,5%
Ustugi obce 4124 4672 -11,7%
Podatki i optaty 367 355 3,4%
Wynagrodzenia 6 659 5776 15,3%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1853 1545 19,9%
Pozostate koszty rodzajowe 514 654 -21,5%
Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2038 1005 102,8%

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2017/2018 wyniosty 39.964 tys. zt natomiast w pierwszym poétroczu

2016/2017 wyniosty 38.452 tys. zt czyli zwiekszyly si¢ 0 3,9% .

poprzednim okresem spadt 0 26,1%.
Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2017 do 31.10.2017 r. wyniosty 322 tys. zt natomiast w ubiegtym
okresie wyniosty 673 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne w | pétroczu 2017/2018 wyniosty 1.063 tys. zt i byty 0 2,3% nizsze
niz w okresie | potrocza 2016/2017.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT w pierwszym potroczu 2017/2018 wyniost 4.727 tys. zt i stanowit 10,4% przychodow
ze sprzedazy (pierwsze potrocze 2016/2017 6.986 tys. zt). Wynik EBITDA wyniost 7.225 tys. zt i stanowit 15,9% przychodow
ze sprzedazy natomiast w | pétroczu 2016/2017 wskaznik ten wyniost 9.533 tys. zt.

Wykres: Wskaznik EBITDA za okres | potrocze 2017/2018 oraz | p6trocze 2016/2017 (w tys. zi).

9 000

6 000

3 000

7 225 zt

01.05. - 31.10.2017

95633 zt

01.05. - 31.10.2016

Zysk ze sprzedazy wynibst 5.467 tys. zt w poréwnaniu z

Tabela: Struktura przychodow i kosztéow z dziatalnosci finansowej w okresie 01.05. — 31.10.2017 oraz
01.05. - 31.10.2016 (w tys. z).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

dane za 6 miesigcy | dane za 6 miesiecy
Przychody finansowe 476 1199
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 0 0
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1047
Inne 476 152
Koszty finansowe 1649 717
Odsetki 774 496
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 112 0
Inne 763 221

Przychody finansowe za okres dwéch kwartatéw roku 2017/2018 dotyczyty zyskéw z realizacji kontraktéw forward w kwocie
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476 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego na pozycje te ztozyly sie zyski z realizacji kontraktéw forward (152
tys. zt) oraz dodatnie réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych (1.047 tys. zt).

Wsrod kosztow finansowych w okresie 01.05. — 31.10.2017 oprécz kosztéw z tytutu odsetek w wysokosci 905 tys. zt, Spotka
poniosta inne koszty finansowe takie jak roznice kursowe w kwocie 510 tys. zt, prowizje bankowe i leasingowe w kwocie 83
tys. zt, udzielenie gwarancji bankowej 64 tys. zt oraz pozostate 105 tys. zt.

Spotka zakonczyta okres dwoch pierwszych kwartatow roku obrotowego 2017/2018 zyskiem brutto na poziomie 3.555 tys.
zl, co oznaczato spadek w stosunku do roku poprzedniego o 52,4%. Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku
dochodowego, uzyskany zysk netto wyniést 2.766 tys. zt, w poprzednim roku obrotowym 2016/2017 za pierwsze dwa
kwartaty Spotka uzyskata 5.992 tys. zt zysku netto.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2017 oraz 30.04.2017 (w tys.

zt.)

Aktywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegoblnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.10.2017 r. 30.04.2017 r.
Aktywa trwate 149 106 77,2% 146 019 78,6%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1704 0,9% 1931 1,0%
Rzeczowe aktywa trwate 52 988 27,4% 51 588 27,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 93 488 48,4% 91 922 49,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa 927 0,5% 578 0,3%
Aktywa obrotowe 44 073 22,8% 39724 21,4%
Zapasy 12 245 6,3% 10 856 5,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 746 10,2% 21790 11,7%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 242 0,1%
Pozostate naleznosci 2552 1,3% 1587 0,9%
Aktywa finansowe 1462 0,8% 1574 0,8%
Srodki pieniezne 7 355 3,8% 2 662 1,4%
Pozostate aktywa 713 0,4% 1013 0,5%
Aktywa razem 193 180 100,0% 185 743 100,0%

Na dzien 31.10.2017 roku suma bilansowa zamknetfa sie kwotg 193.180 tys. zt i byta o 7.437 tys. zt wieksza od sumy
bilansowej z 30 kwietnia 2017 r., co stanowito wzrost 0 4,0%. Na wzrost wartosci aktywow przede wszystkim wptyw miato
zwigkszenie srodkdw pienigznych i wartosci Inwestycji w jednostkach zaleznych.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw trwatych miaty inwestycje w jednostkach zaleznych w kwocie 93.488 tys. zt oraz
rzeczowe aktywa trwate ich wartos¢ 52.988 tys. zt

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszg pozycje stanowity nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, ktére
na koniec drugiego kwartatu 2017/2018 wyniosty 19.746 tys. zt, natomiast w dniu 30 kwietnia 2017 r. naleznosci
krotkoterminowe wyniosty 21.790 tys. zt.

Spotka prowadzi bardzo ostrozng polityke wyceny aktywow i bardzo wczes$nie tworzy odpisy aktualizujgce ich wartos¢, co
jest konsekwencjg przyjetej polityki rachunkowosci. Zgodnie z tg polityka, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci tworzone
sg z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu ich przeterminowania; na naleznosci przeterminowane
powyzej 6 miesigcy i wiecej tworzony jest odpis uwzgledniajacy 100% ich wartosci. Podobne podejscie jest stosowane przy
aktualizacji wartosci zapasow towaréw, materiatéw, pétwyrobéw oraz wyrobéw gotowych. Odpisy aktualizujgce ich warto$¢
ustalane sg na podstawie przegladu stanéw magazynowych i tworzone od zapaséw zalegajgcych w magazynie powyzej 6
miesiecy.

Na dzien bilansowy 31.10.2017 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ogétem wynosi 1.019 tys. zt.

Udziat zapaséw w aktywach obrotowych na dzien 31.10.2017 w stosunku do konca roku obrotowego wartosciowo zmianie
(wzrost 0 1.389 tys. zt) i znalazt swoje odzwierciedlenie przede wszystkim w wzroscie wartosci pétproduktéw i produktéw w
toku. Na wielko$¢ pozycji zapasow wptyw miata przede wszystkim duza liczba projektéw realizowanych przez Spétke na
rzecz swoich kontrahentow

Na dzien 31.10.2017 r. warto$¢ $rodkéw pienieznych wyniosta 7.355 tys. zt i obejmowata gotowke w kasie i na rachunkach
bankowych, natomiast pozostate aktywa wyniosty 713 tys. zt. Gidwng czesé pozostatych aktywoéw stanowig
miedzyokresowe rozliczenia kosztow.

19



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2017 oraz
30.04.2017 (w tys. zi)

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.10.2017r. 30.04.2017r.
Kapitat wtasny 111 903 58,4% 109 137 58,8%
Kapitat podstawowy 12 670 6,6% 12 670 6,8%
nolr\lnaig;\llzzlj(?az?;przedazy akcji powyzej wartosci 42 268 22.1% 42 268 22.8%
Kapitat zapasowy 51 737 27,0% 38 247 20,6%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2462 1,3% 2 462 1,3%
Zysk (Strata) netto 2766 1,4% 13 490 7,3%
Zobowiazania 81 277 42,1% 76 605 41,2%
Zobowiazania dtugoterminowe 39 957 20,9% 52 484 28,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 41 320 21,4% 24 122 13,0%
Pasywa razem 193 180 100,0% 185 743 100,0%

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzieh 31.10.2017 r. w poréwnaniu do kohca roku obrotowego wzrosta z 109.137 tys. zt do
111.903 tys. zt w zwigzku z przeznaczeniem catego zysku netto z wczesniejszego roku obrotowego na kapitat zapasowy.
W bilansie na koniec roku obrotowego 2016/2017 wartos$¢ kapitatu wlasnego stanowita 58,4% sumy bilansowe;.

Wykres — Kapital wtasny oraz zobowigzania na dzien 31.10.2017 i 30.04.2017 (w tys. z})

120 000 + 111903z 109 137 zt
90 000 - 81277 zt 76 605 2t
60 000 -
30 000 -
0
31.10.2017 30.04.2017
d Kapitat wlasny B Zobowigzania

Na dzien 31.10.2017 r. zobowigzania stanowity 42,1% sumy bilansowej. Na koniec roku obrotowego 2016/2017 udziat
zobowigzan w sumie bilansowej to 41,2%.

Zobowigzania dtugoterminowe w poréwnaniu z koncem roku ubiegtego zmniejszyty sie o 23,9% w zwigzku z ujeciem
zobowigzania z tytulu zaptaty odroczonej ptatnosci za udziaty IZOBLOK GmbH w kwocie 2,5 mIn€ jako zobowigzania
krotkoterminowego.

Natomiast zobowigzania krotkoterminowe w poréwnaniu z dniem 30.04.2017 zwiekszyly sie o kwote 17.198 tys. ztotych.
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Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych

Tabela Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeplywow pienieznych za | pétrocze 2017/2018
oraz | pétrocze 2016/2017 .

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

dane za 6 miesiecy | dane za 6 miesiecy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7911 8 202
Zysk (Strata) brutto 3555 7 468
Korekty razem: 4 357 733
Amortyzacja 2498 2 547
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 79 -233
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 869 526
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 14 -1 047
Zmiana stanu rezerw -1 364 -1138
Zmiana stanu zapasow -1 389 -2 380
Zmiana stanu naleznosci 1480 3470
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z
wyjatkiem pozyczek i kredytow) 1883 -322
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 255 205
Inne korekty -19 10
Zaptacony podatek dochodowy 52 -904
il:;zzlti\gljrﬂ?nieine netto z dziatalnosci 4016 .83 925
Wplywy 859 3
Wydatki 4875 83 927
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 821 75743
Wplywy 10 185 86 181
Wydatki 9 364 10 438
Przeplywy pieniezne netto razem 4716 20
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 4 693 -5
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic -23 25
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 662 1399
Srodki pienigzne na koniec okresu 7379 1419

W pierwszym potroczu 2017/2018 przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ 7.911 tys. zt. Dodatnie
przeptywy pieniezne w tym okresie byly przede wszystkim skutkiem zmiany stanu naleznosci, amortyzacji oraz
wypracowanego zysku brutto.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W pierwszym pétroczu 2017/2018 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie kwotg — 4.016 tys. zt poziom ten
wynika przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na zakup rzeczowych srodkéw trwatych.

Przepltywy z dziatalnosci finansowej

W pierwszym pétroczu 2017/2018 przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety poziom 821 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat wtasny na dzien 31.10.2017 r. zamknat sie kwotg 111.903 tys. ztotych, co stanowi wzrost 0 2,5 % w poréwnaniu ze
stanem na dzieh 30.04.2017r. .
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Analiza rentownosci

Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05. — 31.10.2017 oraz 01.05. — 31.10.2016 (w tys. z})

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016

dane za 6 miesiagce | dane za 6 miesigce
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 45 432 45 853
Zysk ze sprzedazy 5467 7401
Rentownos¢ sprzedazy 12,03% 16,14%
i%sé(rti/ Sz:(l:?éa"zcésBﬁlT cg):)racyjnej powigkszony o 7995 0533
Rentownos¢ EBITDA 15,90% 20,79%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4727 6 986
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10,40% 15,24%
Zysk (strata) brutto 3555 7 468
Zysk (strata) netto 2766 5992
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 6,09% 13,07%

Rentowno$c¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Rentowno$c¢ EBITDA = zysk na dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%
Rentowno$c¢ na dziatalno$ci operacyjnej = zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Rentowno$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Za okres pierwszego pétrocza roku obrotowego 2017/2018 wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnat poziom 12,03%,
natomiast rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej (rentowno$¢ EBIT) byta nizsza niz rentowno$¢ sprzedazy i wyniosta w
raportowanym okresie 10,4%. Rentownos$¢ EBITDA za dwa kwartaty 2017/2018 wyniosta 15,9%. Rentowno$¢ sprzedazy

netto ROS uksztattowata sie na poziomie 6,09%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik rentownosci sprzedazy, osiggnat poziom 16,14%. Rentownos¢ EBIT
byta nizsza niz rentownos¢ sprzedazy i wyniosta 15,24%. Rentowno$¢ wskaznika EBITDA uzyskata wartos¢ 20,79%.

Rentownos¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 13,07%.

Tabela: Analiza wskaznikowa za okres 01.05. — 31.10.2017 oraz 01.05. — 31.10.2016

Wyszczegéinienie okr%slzlaokg(r;ul:gony okr%slzlaokg(r)‘ul:fzsony
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 2,47% 5,90%
Rentownos$é majatku (ROA) 1,43% 3,36%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,07 1,78
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,72 1,19
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,18 0,08
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,42 0,43
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,73 0,75
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,36 0,58
Wskazniki rotacji
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 47 36
Wskaznik rotacji naleznosci 84 85
Wskaznik rotacji zobowigzan 29 29

Rentowno$c¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaty wtasne x 100%
Rentowno$¢ majatku (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa ogdtem x 100%

22



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

Wskaznik ptynnosci biezgcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) = (naleznosci krotkoterminowe + Srodki pieniezne ) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotowkowej =$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / aktywa ogétem

Wskaznik zadftuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania ogétem / kapitat wtasny

Wskaznik zadfuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wiasny

Wskaznik rotacji zapaséw = $redni stan zapaséw * ilo$¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Wskaznik rotacji naleznosci = Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * ilo$¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy
produktow towardéw i materiatow

Wskaznik rotacji zobowigzan = $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug *ilos¢ dni badanego okresu/ przychody ze sprzedazy
produktow towardéw i materiatow

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2017/2018 wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE), uksztattowat sie na
poziomie 2,47%, a w analogicznym okresie roku obrotowego 2016/2017 wyniost 5,90%. Wskaznik ten obrazuje efektywnos¢
przedsiebiorstwa w gospodarowaniu kapitatami wiasnymi

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Niski poziom tych wskaznikbw moze oznaczac ryzyko wystgpienia trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan.
Ryzyko to pomniejszajg ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania dodatkowych zobowigzan. Z kolei wysoki poziom
wskaznikow ptynnosci moze swiadczy¢ o zamrozeniu Srodkdw w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentowno$c
majatku.

Wskaznik ptynnosci biezacej obrazuje zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomocg aktywow
biezgcych. Pozgdane jest, aby wartos¢ tego wskaznika przekraczata 1, przyjmujac iz jego optymalne wartosci mieszczg sie
w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik ptynnosci biezgcej w raportowanym okresie wynidst 1,07, natomiast w pierwszym potroczu
roku obrotowego 2016/2017 byto to 1,78. Wartosci te wskazujg iz Spotka w badanym okresie posiadata zdolno$¢ do splaty
zobowigzan biezgcych za pomoca aktywow biezacych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej wskazuje w jakim stopniu aktywa o podwyzszonej ptynnosci pozwalajg na porycie zobowigzan
biezgcych. Przyjmuje sie iz optymalny poziom wskaznika powinien wynosi¢ 1 lub nieco wiecej. Na koniec drugiego kwartatu
2017/2018 wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 0,72.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej wskazuje, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest w stanie pokry¢é warto$¢ zobowigzan
biezgcych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Warto$¢ tego wskaznika po dwaéch kwartatach roku
obrotowego 2017/2018 wyniosta 0,18, a po pierwszym poétroczu 2016/2017 byta 0,08.

Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotng grupe wskaznikéw dla oceny kondycji przedsigbiorstwa. Obrazujg one
strukture finansowania przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan. Zbyt wysokie wartosci wskaznikow
zadtuzenia wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia probleméw z wyptacalnoscig danego przedsiebiorstwa, zbyt niskie wskazujg
na potencjalne ograniczenia wzrostu rentownosci majatku.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia obrazuje udziat wszystkich zobowigzan w finansowaniu majgtku przedsiebiorstwa. Wartos¢
tego wskaznika na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego 2017/2018 wyniosta 0,42.

Wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogdtem (kapitatéw obcych) do kapitatow
wilasnych przedsiebiorstwa. Wskaznik ten na koniec drugiego kwartatu roku obrotowego 2017/2018 osiggnat poziom 0,73 .
Ostatnia grupa wskaznikow tzw. wskazniki aktywnosci, wykorzystywana jest w analizie sprawnosci dziatania
przedsigbiorstwa.

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach informuje o okresie odnawialnosci zapasoéw. W catym analizowanym okresie Sredni
czas oczekiwania na sprzedaz zapaséw wyniost 47 dni, w analogicznym okresie roku obrotowego 2016/2017 36 dni.
Wskaznik rotacji naleznosci obrazujgcy sredni czas inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie. Wskazywat on iz
Sredni czas oczekiwania na srodki pieniezne od kontrahentéw to 84 dni w okresie zakohczonym 31 pazdziernika 2017.
Wskaznik rotacji zobowigzan obrazuje czas w jakim przedsiebiorstwo dokonuje sptaty swoich zobowigzah. W okresie
pierwszych dwéch kwartatéw roku obrotowego 2017/2018 wynosit 29 dni.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych;

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017/2018.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie | pétrocza 2017/2018 roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania
sgdowe, administracyjne i arbitrazowe, ktorych wartos¢ stanowit pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spoiki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub

23



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga
byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem srodrocznym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta;

W ocenie Spotki nie wystepujg inne istotne informacje, dla oceny powyzszych czynnikdéw , niz wskazane w niniejszym
Sprawozdaniu Zarzadu.

9. Charakterystyke czynnikéw ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete wyniki w Il pétroczu 2017/2018 oraz kolejnych okresach.

Na rozwdj i dziatalnos¢ Grupy IZOBLOK wptywaty w przesztosci oraz bedg miaty istotny wptyw w przysztosci czynniki
zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i wewnetrzne — $cisle zwigzane z jej dziatalnoscig. Wymienione ponizej czynniki sg
jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg istotny wptyw na rozwoj Grupy w perspektywie drugiego potrocza oraz w kolejnych
okresach.

Czynniki zewnetrzne ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu mozna zaliczy¢:
=  ksztattowanie sie kursow walut, w szczegdlnosci negatywny wpltyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie
PLN w stosunku do EUR,
ilos¢ otrzymanych zamoéwien od kontrahentéw,
podaz pracownikéw na rynku pracy,
zmiana stép procentowych oraz marz stosowanych przez instytucje finansowe,
ksztattowanie sie cen nosnikow energii,
polityka gospodarcza panstwa wobec eksporteréw,

Czynniki wewnetrzne istotne dla wynikéw i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczyé:

=  poziom wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

= optymalizacja proceséw produkcyjnych w IZOBLOK GmbH na poziomie zarzgdzania produkcja, zarzgadzania
jakoscig poprzez odnowienie parku maszynowego oraz implementacje nowoczesnych rozwigzan informatycznych.
Efekty optymalizacji powinny wplyng¢ na poprawe rentownosci w spoice zaleznej w kolejnych kwartatach.

= dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia,

=  pozyskiwanie nowych projektéw dla branzy motoryzacyjnej,

= utrzymanie niezbednych certyfikacji i systeméw zarzgdzania, w tym systemy zapewnienia jakosci.

10.Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

W pierwszym potroczu 2017/2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikéw ryzyka.
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na strukture portfela odbiorcéw, dziatalnos¢ Grupy jest Scisle zwigzana z ryzykiem walutowym gtéwnie
zwigzanym ze zmianami kursu EUR/PLN. Grupa narazona jest na istotne ryzyko zmian kursow walutowych pary EUR/PLN.
Przychody ze sprzedazy produktéw denominowane sg gtéwnie w EURO, natomiast koszty ponoszone sg w PLN i EURO.
Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu jest rGwniez zacigganie kredytow oraz leasingdw w walucie EUR. Spétka nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od
wolumenu transakcji przeprowadzonych w walucie.
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Zarzgdzajgc ryzykiem walutowym, W celu ograniczenia ryzyka stosowany jest hedging naturalny Jednostka dominujgca
korzysta z terminowych instrumentéw finansowych typu forward, zabezpieczajgc swoje realne przeptywy walutowe.
Btedne przewidywania co do zmian kursu walutowego EUR/PLN, wplywajgce na pozycje Jednostki dominujgcej na
kontraktach terminowych, mogg wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku tym, ze zadtuzenie finansowe Grupy, wedtug stanu na dzieh 31 pazdziernika 2017 roku, prawie w 100%
wyrazone jest w EUR, Grupa narazona jest na wzrost obcigzen finansowych wynikajgcych z oprocentowania zaciggnietych
kredytow o zmiennej stopie procentowej. Wielko$¢ ryzyka stopy procentowej, na ktére narazona jest Grupa zalezy od: skali
zmian rynkowej stopy procentowej, struktury posiadanych kredytéw, skali zawieranych transakcji oraz czasu, w jakim
nastepuje dostosowanie oprocentowania do zmiennej sytuacji. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze wzrostem stop
procentowych Jednostka dominujgca zabezpiecza sie poprzez zakup tzw. kontraktéw IRS (kontraktow zamiany stép
procentowych) dla dtugoterminowych kredytéw jak i leasingow.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu
stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nieéciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Srodki pieniezne lokowane sg w
bankach, w ktérych Grupa ma zaciaggniete kredyty. Warto$¢ kredytéw bankowych przewyzsza warto$¢ srodkéw pienieznych.
W ten sposob ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi jest minimalne.

Ryzyko ptynnosciowe

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w
zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke. Lokowanie wolnych
srodkow odbywa sie z uwzglednieniem termindw wymagalnosci zobowigzan.

Ryzyko zmian przepiséw prawa
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujgcym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci.
Przepisy dotyczgce prowadzonej przez nas dziatalnosci sg czesto nowelizowane i zdarza sie, ze brak jest ich jednolitej
interpretacji, co pocigga za sobg ryzyko naruszenia obowigzujgcych regulacji i zwigzanych z tym konsekwencji, nawet, jesli
naruszenie prawa bytoby nieumysine.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju Grupy

Jednostka dominujgca dokonata wyboru strategii rozwojowej koncentrujgc sie na petnej penetracji rynku motoryzacyjnego
w Europie, rozwoju umiejetnosci technicznych oraz uniezaleznieniu sie od dostawcow narzedzi (form do produkcji ksztattek
z EPP) i pary technologicznej. Zasadniczym kierunkiem strategii jest mozliwie jak najwieksza dywersyfikacja produkcji oraz
zaistnienie i umocnienie pozycji Grupy w obszarze badan i rozwoju.

Stabilnos¢ pozycji konkurencyjnej Grupy opiera sie na stworzonej i ciagle optymalizowanej przewadze kosztowej. Celem
jest to, aby zdobyta przewaga rynkowa miata charakter trwaty. Grupa zaktada rozwdj, ktérego tempo bedzie zgodne z
tempem w jakim Grupa jest w stanie pozyskiwa¢ nowe projekty oraz klientéw, utrzymujgc dotychczasowg wysoka jakosé
produktow i ustug.

W przesztosci nie zaistniata sytuacja, aby Jednostka dominujgca przyjeta niewltasciwg strategie rozwoju.

Jednakze nie jesteSmy w stanie zapewnic¢, iz przyjeta obecna strategia zostanie w catosci zrealizowana z przyczyn od nas
niezaleznych. Materializacja ryzyka (np. nagty spadek popytu na asortyment Grupy, zmiana sytuacji ekonomicznej w krajach
europejskich, niespodziewane pojawienie sig firm konkurencyjnych) moze mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy
oraz na jej pozycje na rynku, skutkujgc zmniejszeniem przychoddéw i pogorszeniem sytuacji finansowe;.

Ryzyko nieosiggniecia zakladanych celéw i synergii zwigzanych z przejeciem |IZOBLOK GmbH
Akwizycja 1IZOBLOK GmbH stanowi istotny krok w strategicznym rozwoju Grupy. Z jej finalizacjg zwigzane sg takie zatozenia
jak: zwiekszenie w perspektywie dilugoterminowej przychodéw Grupy, optymalizacja kosztowa, rozszerzenie portfela
klientéw oraz zwiekszenie udziatu w rynku przetwérstwa EPP i produkcji elementéw z EPP do poziomu pozwalajgcego na
uzyskanie pozycji niezaprzeczalnego lidera rynku europejskiego.

Po finalizacji przejecia IZOBLOK GmbH, istnieje ryzyko zwigzane z mozliwym wystapieniem kryzysu gospodarczego w
krajach europejskich, spadkiem popytu na produkty oferowane przez Jednostke dominujgcg i/lub IZOBLOK GmbH lub
brakiem mozliwosci zmniejszenia kosztéw ponoszonych przez Grupe w zwigzku z zarzgdzaniem migedzynarodowg grupg
kapitatowg. W sytuacji materializacji tych ryzyk Grupa nie osiggnie zwigzanych z Akwizycjg IZOBLOK GmbH celéw oraz
zaktadanego efektu synergii przychodowej i kosztowe;.

Ryzyko zwigzane z utworzeniem Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca nie posiada doswiadczenia zwigzanego z zarzgdzaniem grupg kapitatowg, co w rezultacie moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje operacyjng Jednostki dominujgcej — pojawi sie konieczno$¢ poniesienia zwiekszonych
naktadow na koszty zwigzane z zarzadzaniem Grupg Kapitatowg IZOBLOK. Poniesione w zwigzku z tym koszty, ktére nie
zostang zrekompensowane przez zaktadany wzrost przychodéw, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Jednostki dominujace;j.
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Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku europejskim. Zaprzestanie lub pogorszenie relacji biznesowych z jednym z gtéwnych
odbiorcow tj. Grupa Volkswagen, Grupa FORD, Grupa Jaguar Land Rover, BMW, Adient spowodowana np.
niewyptacalnoscig kontrahenta, zmiang lub wypowiedzeniem dtugoterminowego kontraktu, moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy i stabilno$¢ sytuacji operacyjnej Grupy. Pomimo ze Grupa dokfadnie analizuje wiarygodnos$¢ finansowg swoich
partneréw biznesowych, nie mozna w 100% wykluczy¢ ziszczenia sie ww. ryzyka, ktére wigzac sie moze z koniecznoscig
poniesienia wynikajgcych z tego tytutu kosztéw, mogacych znaczgco wptynaé na pogorszenie wyniku finansowego Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dostawcéow

Na sytuacje Grupy mogg wptywac ew. opoznienia i/lub niewykonanie przez kontrahentéw zobowigzan w zakresie dostaw
surowca.

Grupa IZOBLOK posiada kilku statych dostawcéw surowca, z ktérymi tgcza Emitenta dtugoterminowe kontakty handlowe.
W$rdd dostawcédw podstawowego surowca do produkgji dla Grupy (EPP — polipropylenu spienionego) nalezy wymieni¢ takie
koncerny chemiczne jak BASF oraz JSP.

Grupa w przesztosci nie miata probleméw z dostawami surowca, tzn. nie zaistniaty sytuacje istotnego opdznienia lub
niewykonania zobowigzanh zwigzanych z dostawg surowca przez kontrahentow.

Na wypadek utraty gtéwnych dostawcow, Grupa posiada alternatywne Zrédta dostawy, jednak dostawy te odbywatyby sie
na innych (mniej korzystnych) warunkach handlowych.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty
majatku

W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty czesci lub catosci rzeczowego majgtku trwatego niezbednego w dziatalnosci
Grupy moze dojs¢ do czasowego wstrzymania produkcji. W tym przypadku Grupa moze mie¢ trudnosci z terminowg
realizacjg umow, co z kolei moze skutkowac koniecznoscig ponoszenia przez Grupe kosztéw kar umownych lub utratg
klienta. W rezultacie moze mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe IZOBLOK wykazuja pewne wahania w okresie wakacyjnym
charakterystycznym dla branzy automotive, ktére sg zwigzane z przestojami remontowymi lub produkcyjnymi. Okresy
sezonowego spadku realizowanych przychodoéw ze sprzedazy Grupa wykorzystuje na prowadzenie niezbednych prac
o charakterze remontowo-konserwacyjnym. Nizsza sprzedaz w wybranych okresach moze mie¢ negatywny wptyw na wynik
finansowy osiggany przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami nabywcow produktéw i ustug

Dziatalno$¢ Grupy polegajgca przede wszystkim na sprzedazy komponentéw wykorzystywanych w branzy motoryzacyjnej.
W przesziosci wobec Jednostki dominujgcej nie byly kierowane roszczenia nabywcéw zwigzane z opisang powyzej
odpowiedzialnoscig za wyprodukowane produkty, skutkujgce powstaniem koniecznosci poniesienia przez Jednostke
dominujgca dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Jednostka dominujgca posrednio zostanie pociggnieta do odpowiedzialnosci, przez
producenta lub nabywce danego samochodu, z tytutu rekojmi lub niezgodnosci towaru z umowag, a co najwazniejsze, do
odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny, z czym wigze sie mozliwos¢ orzeczenia ewentualnych odszkodowan za
szkode powstatg w zwigzku z wadliwoscig wyprodukowanych czesci motoryzacyjnych, co moze spowodowac koniecznos¢
poniesienia dodatkowych (nieprzewidzianych) kosztéw i negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem Grupy

IZOBLOK S.A zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu znaczagce umowy kredytowe
dotyczace finansowania zakupu udziatow w spotce IZOBLOK GmbH. W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy,
pogorszenia sie poziomu zyskownosci, mozemy nie by¢ w stanie terminowo spfacaé lub refinansowac¢ naszego zadtuzenia
z tytutlu umow kredytowych lub umow leasingowych, a takze dotrzymaé poziomu wskaznikéw finansowych, ktére zalezg od
generowanych przez Grupe wynikéw finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowa¢ powstaniem
przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia.

Ryzyko braku zagwarantowania wyptaty dywidendy

Dotychczas Grupa nie wypfacata akcjonariuszom dywidendy. Wszystkie zyski, decyzjg akcjonariuszy, byly reinwestowane
(przeznaczane m.in. na projekty rozwojowe i/lub akwizycje kapitatowe). Jednostka dominujgca obecnie nie posiada polityki
wyptaty dywidendy i nie moze zagwarantowacé, ze taka polityka w przysziosci powstanie.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku osiggania przez Grupe zyskow w przysztosci nadal bedg one reinwestowane, a dywidenda
nadal nie bedzie wyptacana akcjonariuszom.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w branzy automotive

Ponad 90% produkcji Grupy skierowana jest do odbiorcéw zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym, w ktérym wielko$¢
sprzedazy Scisle wigze sie z koniunkturg globalnego rynku. Grupa dziata na europejskim rynku motoryzacyjnym w branzy
przetworstwa polipropylenu spienionego. Produkty Spotki dedykowane sg do waskiej grupy klientéw w branzy
motoryzacyjnej, takich jak: producenci siedzen, producenci dywanodw i rozwigzan akustycznych, producenci elementéw
wnetrza samochodu, producenci elementéw podnoszgcych bezpieczenstwo bierne w samochodach. Ta waska specjalizacja
stanowi czynnik ryzyka, poniewaz na wielko$¢ produkcji Grupy ma bezposredni wptyw koniunktura branzy motoryzacyjnej
oraz wptyw nowych rozwigzan konstrukcyjnych projekidw realizowanych w przysziosci przez firmy motoryzacyjne.
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Koniunktura gospodarcza w branzy automotive ma zatem bezposredni wptyw na sytuacje gospodarczg Grupy, a ewentualne
pogorszenie koniunktury w branzy automotive potencjalnie wigze sie ze stabszym wynikiem finansowym Grupy i
konieczno$cig szukania ew. alternatywnych rynkéw zbytu lub nowych produktéw.

Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem technologicznym

Obecnos$¢ w branzy motoryzacyjnej oraz bezposrednie dostawy do najwiekszych producentéw samochodéw wymaga od
Grupy ciagtego rozwoju technologicznego oraz zdolnosci do realizacji projektéw o duzym stopniu zaawansowania
technologicznego. Rodzi to ewentualne ryzyko utraty kluczowych odbiorcow w sytuacji braku mozliwosci sprostania ich
rosngcym jakosciowym i technologicznym wymaganiom, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Jednostka dominujgca dziata w otoczeniu makroekonomicznym, stad tez wszelkie zmiany w tym otoczeniu mogg mieé
wptyw na jej wyniki. Pojawienie si¢ negatywnych tendencji w polskiej gospodarce moze mie¢ negatywny wpltyw na ksztatt i
kondycje sektora, w ktérym dziata Jednostka dominujgca, w konsekwencji moze to niekorzystnie przetozy¢ sie jej sytuacje
finansowa.
Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej nalez zaliczyé:

= zmiany stop procentowych,

= zmiany kurséw walutowych,

= inflacja,

= pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarcze;.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz gtdwnymi rynkami zbytu Jednostki dominujgcej sg rynki Europy Zachodniej i
Srodkowej. Zatem wielko$¢ sprzedazy uzalezniona jest od kondycji finansowej docelowych rynkéw. Nalezy podkresli¢, iz
Jednostka dominujgca w celu zminimalizowania tego ryzyka wspotpracuje z wiarygodnymi kontrahentami o stabilnej sytuaciji
finansowej, ktérzy gwarantuja okre$long przewidywalno$¢ zamowien. Niekorzystne  zmiany  wskaznikéw
makroekonomicznych mogag wptynaé na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Jednostki dominujgce;.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Wyniki dziatalnosci gospodarczej Jednostki dominujgcej uzaleznione sg czesciowo m.in. od sytuacji gospodarczej w
Polsce oraz w Europie. Ponad 90% produkcji skierowana jest do odbiorcow zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym,
w ktorym wielkos¢ sprzedazy Scisle wigze sie z koniunkturg globalnego rynku. Tym samym wielko$¢ sprzedazy
produktow wytwarzanych przez Jednostke dominujgcg, zwigzana jest z koniunkturg na rynku motoryzacyjnym
producentéw czesci i podzespotdw. Ewentualny istotny spadek tempa wzrostu PKB, spadek eksportu samochodéw poza
rynki europejskie oraz pogarszajgcy sie poziom aktywno$ci gospodarczej mogg zatem negatywnie wptywaé na wyniki
finansowe osiggane przez Jednostke dominujacg. Poprzez wiekszg dywersyfikacje produkcji, zwiekszenie udziatu klientow
z branzy opakowan i HVAC i selektywny dobér portfela klientéw, Jednostka dominujgca ogranicza potencjalny wptyw na
prowadzong dziatalno$¢ ryzyka zwigzanego z koniunkturg gospodarcza.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy - produkcja czesci z EPP (polipropylenu spienionego) dla przemystu motoryzacyjnego
realizowana jest na konkurencyjnym i jednoczes$nie niszowym rynku. W$réd podmiotéw konkurujgcych Grupa Kapitalowa
IZOBLOK wyrdznia sie najwieksza dynamikg wzrostu oraz solidnymi podstawami finansowymi niezbednymi w
zdobywaniu projektéw wymagajgcych znacznych naktadéw inwestycyjnych. Coraz wieksze wymagania klientéw powoduja,
ze stabsi producenci sg wypierani z rynku. Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez state podnoszenie
jakosci oferowanych produktéw, szybko$¢ dziatania, spojng i przewidywalng oferte cenowg. Budowanie Grupy o
silnych podstawach finansowych i konsekwentnej strategii rynkowej gwarantuje utrzymanie konkurencyjnosci firmy.

11.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta

Wg stanu na dzien 31.10.2017 r. Jednostka dominujgca jak i spotka zalezna nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielita gwarancji, w tym tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak iz tgczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W zwigzku z zakupem firmy IZOBLOK GmbH, IZOBLOK S.A. udzielit gwarancji sprzedajgcym, firmie SalvatCapital Gmbh
na odroczong ptatnos¢ do 31.08.2018 roku w kwocie 2,5 min EURO. Natomiast z tytutu tej samej transakcji sprzedajacy -
firma SalvatCapital Gmbh udzielita na taki sam okres kupujgcemu- IZOBLOK S.A. gwarancji w wysokosci 1 min EURO

jako zabezpieczenia potencjalnych przysztych roszczen podatkowych wynikajacych z okreséw przed sprzedazg udziatéw.
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. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej IZOBLOK sporzadzone zgodnie z MSSF za okres
od 1 maja 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 maja 2017 r. do 31

pazdziernika 2017 r. oraz okres poréwnawczy

okres zakonczony 31.10.2017 okres zakonczony 31.10.2016
(wariant poréownawczy) dane za okres 6 | dane za okres 3 | dane za okres 6 | dane za okres 3
miesiecy miesigce miesiecy miesigce
PLN PLN PLN PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 113 232 439,94 60 272 319,44 67 614 605,52 45 215 512,54
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 104 257 586,09 54 423 754,03 63 904 720,73 42 569 259,53
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 974 853,85 5848 565,41 3709 884,79 2 646 253,01
Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 056 478,86 57 873 996,08 61 464 596,91 42 892 837,55
Zmiana stanu produktéw 130 522,76 472 775,30 -355 454,60 1262 472,29
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wtasne potrzeby -524 679,08 -293 872,32 -828 422,34 -644 359,26
Amortyzacja 10 067 818,20 4924 512,43 5363 723,21 4114 824,95
Zuzycie materiatow i energii 52 687 940,51 27 519 316,86 32339 151,04 20 347 038,31
Ustugi obce 14 335 018,06 7 990 606,23 6 576 358,58 4 266 095,76
Podatki i optaty 422 320,57 215 566,67 357 477,70 172 203,03
Wynagrodzenia 23538 938,73 11 850 378,51 10997 340,89 8 056 232,64
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1852 958,76 906 328,78 1545 238,21 636 119,98
Pozostate koszty rodzajowe 2 374 318,52 626 819,58 3183 124,77 2873 937,55
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5171 321,83 3661 564,04 2 286 059,45 1808 272,30
Zysk (strata) ze sprzedazy 3175 961,08 2 398 323,36 6 150 008,61 2322 674,99
Pozostate przychody operacyjne 767 387,53 389 959,78 754 715,58 668 402,36
Pozostate koszty operacyjne 2 622 689,46 1990 979,82 1178 174,22 490 705,80
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1 320 659,15 797 303,32 5 726 549,97 2500 371,55
Przychody finansowe 476 180,00 358 790,00 1198 852,45 550 118,70
Koszty finansowe 1780 210,53 525 814,41 784 987,02 694 104,01
Zysk (Strata) brutto 16 628,62 630 278,91 6 140 415,40 2 356 386,24
Podatek dochodowy 164 334,79 -129 121,64 1 254 260,49 448 926,49
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -147 706,17 759 400,55 4 886 154,91 1907 459,75
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO -147 706,17 759 400,55 4 886 154,91 1907 459,75
Pozostate catkowite dochody netto
roznice kursowe - efekt przeszacowan 1IZOBLOK GmbH 645 420,78 -88 056,16 -268 973,45 0,00
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO 645 420,78 -88 056,16 -268 973,45 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 497 714,61 671 344,39 4617 181,46 1 868 239,65

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Stan na dzien
31.10.2017 30.04.2017
PLN PLN
142 788 297,63 144 683 622,78
19 875 138,74 21 260 550,02
6 299 695,70 6 251 074,59
115 680 589,26 116 593 887,20

AKTYWA

Aktywa trwale

1.1 | Wartosci niematerialne i prawne
1.2 | Warto$é firmy

1.3 | Rzeczowe aktywa trwate
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1.4 | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
1.5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 384,90 0,00
1.6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
1.7 | Pozostate aktywa 927 489,03 578 110,97

Aktywa obrotowe 83 068 611,32 76 227 764,46
2.1 | Zapasy 25304 521,71 23100 524,63
2.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 862 872,10 39 466 403,47
2.3 | Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 2 434 493,13 2 733 683,74
2.4 | Pozostate naleznosci 2 736 455,77 1 645 560,42
2.5 | Aktywa finansowe 1 462 342,07 1574 488,00
2.6 | Srodki pieniezne 9 341 524,82 5342 454,79
2.7 | Pozostate aktywa 1926 401,72 2 364 649,41
2.8 | Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00

Aktywa razem 225 856 908,95 220 911 387,24

Stan na dzien
PASYWA 31.10.2017 30.04.2017
PLN PLN

Kapitat wiasny 100 822 892,50 100 325 177,89
1.1 | Kapitat podstawowy 12 670 000,00 12 670 000,00
1.2 | Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej (agio) 42 268 380,03 42 268 380,03
1.3 | Kapitat zapasowy 51 737 146,37 38247 073,34
1.4 | Pozostate kapitaty rezerwowe( w tym réznice kursowe z przeliczenia) -1 779 465,35 -2 424 886,13
1.5 | Zyski zatrzymane / Straty niepokryte -3 925 462,38 1483 415,33
1.6 |Zysk (Strata) netto -147 706,17 8081 195,32

Zobowigzania 125 034 016,45 120 586 209,35

Zobowiazania dtugoterminowe 58 319 103,67 79 030 863,99
2.1 | Rezerwy z tyt. odroczonego pdop 16 542 970,33 18 042 644,50
2.2 | Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1334 082,96 1334 082,96
2.3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2.4 | Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 34 450 762,02 42 282 926,36
2.5 | Zobowigzania z tytutu leasingu 5991 288,36 7 186 416,48
2.6 | Przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
2.7 | Pozostate zobowigzania 0,00 10 184 793,69

Zobowigzania krétkoterminowe 66 714 912,78 41 555 345,36
3.1 | Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2704 144,01 3765 217,92
3.2 | Pozostate rezerwy 3878 644,11 2 060 111,67
3.3 | Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 24983 783,80 13 161 528,07
3.4 | Zobowigzania z tytutu leasingu 3521 982,64 3461 278,67
3.5 | Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
3.6 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 248 247,60 13 417 395,03
3.7 | Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 63 250,00 0,00
3.8 | Przychody przysztych okresow 0,00 1568 000,00
3.9 | Pozostate zobowigzania 15 314 860,62 4121 814,00
3.10 Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0.00 0,00

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

225 856 908,95

220911 387,24

Wartos¢ ksiegowa

100 822 892,50

100 325 177,89

Liczba akciji 1267 000 1267 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 79,58 79,18
Rozwodniona liczba akciji 1267 000 1267 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 79,58 79,18
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 pazdziernika 2017 r.

e Zakiadowy | MBS | apiatzapasowy | PogSeNeRlaly | Sty | Rezen Kapial

Stan na dzien 1 maja 2017 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38 247 073,34 -2 424 886,13 9 564 610,65 100 325 177,89
Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2017 12 670 000,00 42 268 380,03 38 247 073,34 -2 424 886,13 9 564 610,65 100 325 177,89
Wynik netto za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 -147 706,17 -147 706,17
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 645 420,78 645 420,78
Catkowite dochody razem 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 -1 779 465,35 9416 904,48 100 822 892,50
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zmiany kapitatow 0,00 0,00 13 490 073,03 -13 490 073,03 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernik 2017 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 51 737 146,37 -1 779 465,35 -4 073 168,55 100 822 892,50

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 pazdziernika 2016 r.

apital Zadadowy | NSEIE | Kapial zapasowy | PoIoSle Kataly | 2y Suay | Razem apitl

Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Wynik netto za rok obrotowy 4886 154,91 4 886 154,91
Pozostate catkowite dochody -268 973,45 -268 973,45
Catkowite dochody razem 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 -268 973,45 11 671 278,25 57 934 841,78
Emisja akcji 2 670 000,00 38 681 365,38 41 351 365,38
Pozostate zmiany kapitatow 5301 551,01 -5 301 551,01 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernik 2016 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 -268 973,45 6 369 727,24 99 286 207,16




Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.

okres zakonczony okres zakonczony
(metoda posrednia) 31.10.2017 31.10.2016
PLN PLN

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

l. Zysk (Strata) brutto 16 628,62 6 140 415,40

I Korekty razem: 11 662 940,66 -307 672,67
Amortyzacja 10 067 818,20 5363 723,21
Zyski/Straty z tytutu roznic kursowych 78 730,17 -232 965,53
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 989 760,28 585 366,53
Zysk (Strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej 89 200,59 -1 047 207,22
Zmiana stanu rezerw 757 458,53 3 737 554,87
Zmiana stanu zapaséw -2 203 997,08 -16 221 310,74
Zmiana stanu naleznosci -1 052 798,21 -16 492 915,56
iZir(‘r:(i:(\jr;?éﬁ?nu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek 2765 856,98 9173 661,20
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 841 493,72 -683 227,21
Inne korekty 135 704,52 16 982 939,94
Zaptacony podatek dochodowy -806 287,04 -1473 292,16

M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 679 569,28 5832 742,73

B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

I Wplywy 604 625,85 2 860,00
;Et);(\:’:,% Vv:?rl'\t:aé*;icﬂiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 128 445,85 0.00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wptywy aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 476 180,00 2 860,00

I. Wydatki 7 688 986,22 75 937 642,87
l;llztxgsvvtv:/vrta?j;zniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7 649 664,52 4029 262,47
Dokonanie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 5 384,90 71 791 380,40
a) w jednostkach powigzanych 5 384,90 71791 380,40
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 33 936,80 117 000,00

M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 084 360,37 -75 934 782,87

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej:

I Wplywy 12 838 153,25 86 180 791,50
\Ii\;r;’fi)t/;\gvc;éthoozre\:vzyg?);ztuddoz?;%\gaﬁmlq| akgcji) i innych instrumentow 0.00 41 662 902,95
Kredyty i pozyczki (otrzymane) 12 818 990,85 44 397 729,55
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 19 162,40 120 159,00

I. Wydatki 13 410 862,01 10 954 751,25
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty dla wtascicieli 0,00 0,00
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 9403 792,89 8172 760,29
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci z umoéw leasingu finansowego 1842 808,81 1407 745,60
Odsetki (zaptacone) 756 198,20 509 703,33
Inne wydatki finansowe 1408 062,11 864 542,03

M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -572 708,76 75 226 040,25

D. D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll = B.IIl = C.III) 4 022 500,15 5124 000,11

E. E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 3999 070,03 5098 678,49
kurs\(l)vvgllrhzmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic -23430.13 .25 321,62

za [ pétrocze 2017/2018 .
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F F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5342 816,42 1 399 336,86
G. G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ D) 9 365 316,57 6 523 336,97
-w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wybrane informacje objasniajace do srédrocznego péirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Spotka IZOBLOK Spotka Akcyjna (Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej IZOBLOK zwana dalej ,Spoétka
dominujgca”, "Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na
podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spétki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym
przed notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z
pdézniejszymi zmianami.

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia 1IZ0-BLOK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w 1Z0-BLOK
Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow IZO-BLOK Sp. z 0.0. z dnia 18 kwietnia
2011 roku.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388347. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 276099042.

Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Spotka IZOBLOK S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

nazwa (firma) IZOBLOK S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Chorzéw

adres Ul. Kluczborska 11, 41-503 Chorzéw
REGON 276099042

NIP 6262491048

KRS 0000388347

Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej wg Statutu:
- Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.21.2)
- Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.22.7)
- Produkcja pozostatych wyroboéw z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.29.7)
- Produkcja narzedzi (nr PKD 25.73.2)
- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych (nr PKD 77.3)
- Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn (nr PKD 33)
- Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (nr PKD 71.12.2)
- Transport drogowy towaréw (nr PKD 49.41.7)
- Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy (nr PKD 52.21.2)
- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (nr  PKD 70.22.27)
- Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie skalsyfikowana (nr PKD 74.90.2)
- Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie skalsyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych (nr PKD 64.99.2)
- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (nr PKD
66.19.7)
- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (nr PKD 68.10.2)
- Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (nr PKD 68.20.Z).

Klasyfikacja branzy przyjetej przez GPW — przemyst tworzyw sztucznych.

Czas trwania dzialalnosci Jednostki dominujacej i Grupy
Czas trwania dziatalnosci Jednostki dominujacej i Grupy nie jest ograniczony.

OKresy, za ktore prezentowane jest §Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres biezacy od 01.05.2017 roku do
31.10.2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres od 01.05.2016 roku do 31.10.2016 roku.

Skonsolidowane dane porownywalne za okres od 01.05.2016 roku do 31.10.2016 roku zaprezentowane w niniejszym
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sprawozdaniu finansowym zostaly skorygowane w zwigzku z ujeciem skutkéw wyceny aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych do warto$ci godziwej na dzien nabycia (tj. 31.08.2016 r.). Skutki zmian w zostaly opisane w
nocie 17 niniejszego sprawozdania.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg.

Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
Na dzien 31.10.2017 Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Przemystaw Skrzydlak.

W dniu 20.12.2017 r. Rada Nadzorcza IZOBLOK S.A. dziatajgc na podstawie § 12 ust. 1 Statutu IZOBLOK S.A. z dniem
01.01.2018 r. powotata Pana Zbigniewa Mariusza Pawtuckiego do Spéitki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu 1IZOBLOK
S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzgdu IZOBLOK S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu

Zbigniew Pawtucki — Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 31.10.2016 rok:
Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Skrzydlak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Rafat Olesinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Ptonka — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na 31.10.2017 rok oraz na dzien publikacji raportu
Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Skrzydlak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Rafat Olesinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Krzysztof Ptonka — Czlonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

W dniu 19.10.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:
Marek Bar¢

Krzysztof Ptonka

Rafat Olesinski

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.05.2017 r. do 31.10.2017 r. zostato objete przegladem przez
biegtego rewidenta.

Informacje o Grupie Kapitatlowej

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK obejmuje spétke IZOBLOK
S.A. jako jednostke dominujgca oraz spotke zalezng IZOBLOK GmbH

Grupa Kapitatowa IZOBLOK to 18 lat doswiadczenia w zaawansowanym technologicznie przetwarzaniu spienionych
tworzyw sztucznych (EPP) i produkcji elementow z EPP petnigcych funkcje konstrukcyjne lub ochronne w przemysle
motoryzacyjnym i branzy logistycznej. Grupa IZOBLOK zajmuje pierwszg pozycje w Europie wsréd producentow
elementéw z EPP (polipropylen spieniony) dla branzy motoryzacyjnej z udziatem rynkowym na poziomie 25 proc.
IZOBLOK pracuje dla czotowych miedzynarodowych marek zaréwno z grupy OEM (tj. Volkswagen, Ford, Audi, Jaguar
Land Rover), jak i TIER (YanFeng Automotive, Lear, Faurecia).

W duzej mierze to wtasnie pozytywny wizerunek firmy bedacy wynikiem wysokiej jakosci $wiadczonych ustug i produktow
przyczynit sie do zbudowania portfolio istotnych, prestizowych klientéw.
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Struktura Grupy Kapitatlowej IZOBLOK

IZOBLOK GmbH IZO BLOK EPP
PRIVATE LIMITED
(100%) (80%)

Podstawowe zasady przyjete przy sporzadzeniu Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego

Grupa Kapitatowa IZOBLOK sporzadza skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o MSR
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Za sporzadzenie skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Pdtroczne sprawozdania finansowe podlegajg przegladowi przez biegtego rewidenta,
celem wyrazenia przez niego pisemnej opinii czy na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowano niczego,
co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Rada Nadzorcza jest organem
uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego zgodnie z
postanowieniami statutu Spétki i obowigzujacymi przepisami. Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wybranym przez Rade Nadzorczg spéiki jest firma
REWIDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Katowicach przy ul. Dobrej 13, wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 2302. Spotki tworzace Grupe Kapitatowg
Emitenta sporzgdzajg dokumentacje konsolidacyjng w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce
podstawe dokonanych w niej zapiséw, oraz wszelkie inne dokumenty i informacje niezbedne do jej sporzgdzenia. Zasady
przyjete podczas sporzgdzania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach objasniajgcych do tych sprawozdan.

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 maja 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r.
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i dla pethego zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikéw Grupy Kapitatowej IZOBLOK powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej IZOBLOK za rok obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2017 r.

2.2. Platforma zastosowanych MSSF

2.2.1.Status zatwierdzania standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR).

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej —zatwierdzony przez UE,

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do
dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej —zatwierdzony przez UE,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej — zatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie
odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy
prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany MSSF 2 dotyczace ujecia ksiegowego programéw opartych o akcje w przypadku poboru podatku u zrédia
(opublikowano dnia 20 czerwca 2016) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez
UE.

Usprawnienia MSSF 2014-2016 dotyczgce usuniecia niepotrzebnych zwolnien w MSSF 1, ujawnien w zakresie MSSF
12 oraz wyboru wyceny do wartosci godziwej jednostek stowarzyszonych lub joint venture przez jednostki inwestycyjne
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Usprawnienia MSSF 2015-2017 dotyczace MSSF 3 oraz MSSF 11 (wydane w grudniu 2017 r.) (przeszacowania
uprzednio posiadanych udziatéw), MSR 12 (konsekwencji podatkowych zwigzanych z dywidendami), MSR 23 (kosztu
kwalifikujgcych sie do kapitalizowania) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 4 (opublikowane (opublikowano 12 wrzesnia 2016) — doprecyzowanie zapiséw w sytuacji wejscia w
zycie MSSF 9 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej — zatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 15 wynikajgce z projektu doprecyzowania zapiséw standardu (opublikowane 12 kwietnia 2016) majace
zastosowanie dla okresow rocznych od dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — zatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 — Transakcje w walucie obcej dotyczace zaliczek — (opublikowana 8 grudnia 2016) majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — wyjasnia jaki
kurs nalezy zastosowac dla zaliczek na poczet dostaw lub ustug wyrazonych w walucie obcej. — do dnia zatwierdzenia
niniejszego srédrocznego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSR 40 (opublikowane 8 grudnia 2016 roku) — doprecyzowanie dotyczace transferéw z i do kategorii
nieruchomosci inwestycyjne — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie do dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.
MSSF 17 Kontrakty ubezpieczeniowe (opublikowany 18 maja 2017 r. - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Interpretacja KIMSF 23 (opublikowana 7 czerwca 2017 r.) — interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacii
niepewnosci co sposobu traktowania podatkowego niektorych zdarzen gospodarczych. Interpretacja ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

Zmiana MSSF 9 (opublikowana pazdziernik 2017 r.) — dotyczaca opcji wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych
- majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiana MSR 28 (opublikowana pazdziernik 2017 r.) dotyczgca dlugoterminowych udziatéw w jednostki stowarzyszone
i joint venture - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15 Umowy z klientami oraz MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe.
Pozostate zmiany, w ocenie Spéiki, nie powinny mie¢ istotnego na sprawozdanie finansowe.

2.2.2.Standardy zastosowane po raz pierwszy

W biezgcym okresie nie weszty w zycie zadne nowe standardy, interpretacje lub zmiany zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej.

2.2.3.Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Grupa nie podjefa decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
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opublikowana, lecz nie weszta jeszcze w zycie.

2.2.4.Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajgc niniejsze $rodroczne skonsolidowanego sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego sprawozdania finansowego
Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisywania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére by wskazywaty na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Grupe dotychczasowej
dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia
Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

2.4. Najwazniejsze zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej i jednostek (w tym

jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spétka dominujaca posiada kontrole,

jezeli:

=  posiada wtadze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w
danej jednostce,

= ma mozliwo$é wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku

z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Jednostka dominujgca posiada mniej niz wiekszos¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu

wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad

nig wladze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Jednostka dominujgca

analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

=  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Jednostke dominujgcg, innych udziatowcow lub inne strony;

= prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych; a takze

= dodatkowe okolicznosci, kiére mogg dowodzi¢, ze Jednostka dominujgca posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spofki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Jednostke dominujaca, a kohczy

w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Jednostke dominujgcg kontroli do daty utraty

kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie

wiascicielom Jednostki dominujacej i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spoétek zaleznych przypisuje sie

wiascicielom Jednostki dominujgcej i udzialom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po

stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé stosowane

przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewngtrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy

pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminaciji.

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe,

rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje
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sie w celu uwzglednienia zmian udzialu w danych jednostkach zaleznych. Rdéznice miedzy kwotg korekty udziatow
niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wtasnym i przypisuje wtascicielom Jednostki dominujgcej.
Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje sie zysk lub strate,
obliczone jako réznica migdzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajgce im aktywa lub zobowigzania
jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wlasnego zgodnie z postanowieniami
odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bylej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli
traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu
poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu zgodnie
z MSR 39.
Potaczenia jednostek gospodarczych
Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia
przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciagnigetych przez Grupe wobec poprzednich witascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg
przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi
wyjatkami:
= aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuije sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
= zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia
sie zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia.
= aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF
5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego
standardu.
Wartosc¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udzialéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatdw w jednostce
przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan
wycenionych na dzieh przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.
Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatdw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatdéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto
jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje
udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w warto$ci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.
Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako czesé
wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany warto$ci godziwej zaptaty
warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z
odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, kidre sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktdry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia),
dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.
Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza sie
w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sie
ponownie, a jej p6zniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitatu wiasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako
skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w

wynik.
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W przypadku potagczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez
Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik.
Kwoty wynikajgce z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskoéw i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w
chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie
miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace
pozyciji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia
(patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci
wystepujgcych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego
podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne
w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkow), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia
jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do
roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty warto$ci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka
generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak,
by w pierwszej kolejnosci zredukowaé¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes¢
alokuje sie na inne skifadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu
utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych
okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate wyceniane byly wedilug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub
modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. W momencie oddania do uzywania ustalany jest okres
ekonomicznej uzytecznosci dla kazdego sktadnika aktywéw, ktory decyduje o okresie amortyzacji. Dokonywanie odpiséw
amortyzacyjnych odbywa sie metodg liniowg poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania skfadnika do
uzywania. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci kazdego
skfadnika. Zmiana przyjetego okresu skutkuje zmiang kwoty dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych poczgwszy od
pierwszego dnia nastepnego roku obrotowego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu s$rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdéw, opfat
eksploatacyjnych wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie woéwczas zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka
trwatego.

Ulepszenia zwiekszajg wartos¢ poczatkowg Srodkéw trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy 3 tys. zt.

Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania,
z zastosowaniem liniowej metody amortyzaciji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okreséw ekonomicznej uzytecznosci poszczegdinych wartosci
niematerialnych i prawnych.

Leasing

Grupa jest strong umow leasingowych, na mocy ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na podstawie ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
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umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane na zasadach takich samych jak $rodki trwate
zakupione przez Grupe.

Opfaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Na dzien bilansowy rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzieh bilansowy.

W ciggu roku materiaty wycenia sie stosujgc state ceny ewidencyjne w potgczeniu z odregbnym pomiarem i rozliczaniem
odchylen od tych cen.

Spotka aktywuje jako towary wydatki zwigzane z nabyciem i modyfikacjg form (narzedzi do produkcji wyrobéw gotowych).
Po dostosowaniu form do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji formy sa odsprzedawane zleceniodawcom. Po
sprzedazy formy pozostajg w Grupie jako skfadniki aktywéw bedace wtasnoscig innych jednostek, powierzone Spétce do
uzytkowania w procesie produkcyjnym.

Wyroby gotowe w ciggu roku wyceniane sg w oparciu o state ceny ewidencyjne, ustalone na poziomie planowanych kosztow
wytworzenia. Oddzielnej ewidencji podlegajg odchylenia pomiedzy kosztami rzeczywistymi a kosztami planowanymi.
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow ustala sie na podstawie przegladu stanéw magazynowych i tworzy sie do zapaséw
zalegajacych w magazynach powyzej 6 miesiecy.

Naleznosci krétko i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu przeterminowania
zapfaty (od 6 miesiecy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktére;j
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostki wchodzacej w sktad Grupy sg przeliczane na
przy zastosowaniu kursu okreslanego dla danego dnia zaistnienia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu z dnia bilansowego.
Rdéznice kursowe powstate z przeliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych (z tyt. dostaw i ustug) sg ujmowane w pozyc;ji
pozostatych przychoddw lub kosztéw operacyjnych.

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia pozostatych pozycji aktywow i pasywow ujmowane sg w pozycji
przychoddéw/kosztow finansowych.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polskg po kursie
obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjgtkiem sytuacji gdy wahania kursow sg znaczgce (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci skumulowanej
w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatéw niedajgcych kontroli).

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg
wedtug wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne wyceniane s3 na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego NBP z dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Istotng pozycje stanowig koszty zakupu kontenerow — opakowan wielokrotnego uzytku oraz koszty niezakorczonych prac
rozwojowych.

Kontenery (opakowania wielokrotnego uzytku) sg nabywane celowo pod konkretne projekty, a koszty ich zakupu sg
proporcjonalnie odnoszone w ciezar kosztdw okresu przez czas trwania sprzedazy wyrobéw danego projektu.

Kapitat zakladowy
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Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w Statucie Jednostki dominujgcej i wpisanej do rejestru sgdowego.
Rezerwy

W Grupie sa tworzone rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na niewykorzystane urlopy. W Grupie réwniez funkcjonuje
program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw oparty na ptatnosciach w formie akcji rozliczanych w $rodkach
pienieznych. Zobowigzanie z tego zakresu jest wykazywane w warto$ciach godziwych. Powyzsze kategorie swiadczen
réznig sie od siebie zasadniczo, w zwigzku z czym przy szacowaniu konieczne jest positkowanie si¢ whasciwymi,
dostosowanymi do ich specyfiki metodami kalkulaciji, dlatego oszacowanie tych wielkosci zostato zlecone firmie aktuarialnej.
Szacunek rezerw na $wiadczenia pracownicze z wykorzystaniem metod aktuarialnych dokonywany jest raz w roku, wedtug
stanu na dzieh bilansowy.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania z tytutu kredytdow) moga by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia.
W przypadku, gdy wycena zobowigzan z tytutu kredytéw wedtug skorygowanej ceny nabycia nie rézni sig istotnie od wyceny
w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzania te wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty, tj. w wartosci nominalnej
powigkszonej o odsetki naliczone do dnia bilansowego.

Dotacje

Dotacje rzgdowe s3 rozliczane metodg przychoddw, zgodnie z ktérg dotacja jest ujmowana w zysku lub stracie na
przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okresow.

Dotacje rzadowe do aktywdéw podlegajacych amortyzacji sg ujmowane w zysku lub stracie na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do ujmowania odpiséw amortyzacyjnych od tych aktywow.

Dotacje rzgdowe do aktywdw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako przychody przysztych
okresow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci
tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jezeli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania, a warto$cig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw, to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z
przeszacowania, a hastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktore
mozna wiarygodnie wycenic:

- sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw bgdz
produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towardéw i ustug (VAT).

- Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi, pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczenia
ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw.

- odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.

2.5. Zatwierdzenie sréodrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy, tj. okres
rozpoczynajacy sie 1 maja 2017 r. a konczacy 31 pazdziernika 2017 r. oraz zawiera dane poréwnawcze wymagane
przez MSR 34. Zostato ono zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 26 styczen 2018 r.
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3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro

Wybrane historyczne dane finansowe

Wybrane dane finansowe z potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na
wartosci euro zgodnie z kursami ustalonymi przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, czyli
na dzien 31.10.2017 roku dla okresu poréwnawczego na dzier 30.04.2017 roku.

Dane finansowe 2z pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na wartosci euro wedtug sredniego kursu
z kazdego okresu, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany ztotego

Sredni kurs euro na dzien 31.10.2017 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kurséw NBP nr 211/A/NBP/2017 z
dnia 31.10.2017) to 4,2498.

Sredni kurs euro na dzien 30.04.2017 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kurséw NBP nr 083/A/NBP/2017 z
dnia 28.04.2017) to 4,2170.

Sredni kurs w okresie od 01.05.2017 do 31.10.2017 obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu to 4,2459,

Sredni kurs w okresie od 01.05.2016 do 31.10.2016 obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu to 4,3617.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2017 do 30.10.2017 roku to 4,3166 natomiast
najnizszy kurs euro tego okresu to 4,1737.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2016 do 30.10.2016 roku to 4,4255
natomiast najnizszy kurs euro tego okresu to 4,3120.

4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Grupa sporzadzajgc niniejsze srédroczne potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz prezentowane
wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Mozliwe jest wystgpienie odchyleh od zrealizowanych wartosci.
W $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej IZOBLOK szacunki i zatozenia zostaly
wykorzystane w zakresie rezerw i odpiséw aktualizujgcych.

4.1. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
ZAPASY 634 759,15 597 911,71
- towary i materiaty 557 370,25 333 612,86
- potprodukty 24 412,30 64 885,12
- wyroby gotowe 52 976,60 199 413,73

Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Stan na poczatek okresu 449 456,02 181 068,57
Nabycie 1IZOBLOK GmbH 439 251,70
zwigkszenie 221 828,84 34 057,19
zmniejszenie 3931411 55171,78
+/- roznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 2 788,40 -1 293,97
Stan na koniec okresu 634 759,15 597 911,71

4.2. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwroéceniu takich odpiséw
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Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci 1018 862,40 1505 153,98
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 979 657,04 1494 290,41
pozostate naleznosci 39 205,36 10 863,57

Odpisy aktualizujgce wartos¢ - naleznosci

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Stan na poczatek okresu 613 478,67 1607 911,06
Nabycie 1IZOBLOK GmbH 0,00 17 704,47
zwigkszenie 405 383,73 283 576,19
zmniejszenie 0,00 403 970,83
+/- réznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 0,00 -66,90
Stan na koniec okresu 1018 862,40 1505 153,99

4.3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne 49 709,00 29 652,00
Rezerwy na odprawy rentowe 7 509,00 7 686,00
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1163 699,86 905 711,80
Rezerwy na premie 1537 910,14 1108 541,64
Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego 1279 398,96 1248 081,21
Inne 0,00 0,00
Rezerwy na swiadczenia pracownicze razem 4 038 226,96 3299 672,65
w tym:

czes¢ diugoterminowa 1334 082,96 1284 090,21
czes¢ krotkoterminowa 2704 144,01 2 015 582,44

Swiadczenie pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne i

Okres zakonczony

Okres zakonczony

rentowe) 31.10.2017 31.10.2016
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 57 218,00 37 338,00
Wartos¢ biezaca zobowiagzania na koniec okresu 57 218,00 37 338,00
w tym:

cze$¢ diugoterminowa 54 684,00 36 009,00
czes$¢ krotkoterminowa 2 534,00 1 329,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 1590 837,94 370 990,00
Przejecie 1ZOBLOK GmbH 0,00 524 860,79
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 0,00 11 381,74
Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie rezerwy) 435 145,71 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 8 007,63 -1520,73
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1163 699,86 905 711,80
w tym:

czgs$¢ diugoterminowa 0,00 0,00
czes$¢ krotkoterminowa 1163 699,86 905 711,80
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 0,00 11 381,74
inne catkowite dochody 0,00 0,00
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Rezerwy na premie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 1085 455,35 274 831,20
Przejgcie IZOBLOK GmbH 0,00 799 584,12
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 854 581,65 315 747,27
Koszty wyptaconych $wiadczen (wykorzystanie rezerwy) 409 793,40 280 010,76
Réznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 7 666,54 -1 610,19
Warto$c¢ rezerwy na koniec okresu 1537 910,15 1108 541,64
w tym:

czes$¢ diugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 1537 910,15 1108 541,64
Obciazenia okresu

rachunek zyskow i strat 854 581,65 315 747,27
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 2 365 789,59 2 158 328,84
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie rezerwy) 1 086 390,63 910 247,63
Rozwiagzanie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 1279 398,96 1248 081,21
w tym:

czes¢ diugoterminowa 1279 398,96 1248 081,21
czes$¢ krotkoterminowa 0,00 0,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 3300 670,26
Pozostate rezerwy razem 0,00 3300 670,26
w tym:
czes¢ diugoterminowa 0,00 0,00
czes$¢ krotkoterminowa 0,00 3300 670,26

Pozostate rezerwy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 2 060 111,67 21 300,00
Przejecie IZOBLOK GMBH 0,00 623 322,09
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 1950 722,34 2886 715,73
Wykorzystanie rezerwy 36 800,00 233 661,17
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 111 588,25 1443,84
Réznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GMBH 16 198,35 4 437,45
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 3878 644,11 3300 670,26
w tym:

czes¢ dtugoterminowa 0,00 0,00
czes$¢ krotkoterminowa 3878 644,11 3300 670,26
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 1839 134,09 2886 715,73
inne catkowite dochody 0,00 0,00




4.4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.10.2017 r.
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. . . Réznice
et Zmiany ujete w - . Zmiany
Stan na Przejecie . . Zmiany ujete - kursowe z Stan na
Lol 2 tyt(;létéﬁgggﬁgnoego PO poczatek 1IZOBLOK va\llavr\llynuijkete z:;:) svt?:ygn bezposrednio Erlfaeniltea siluo::z przeliczenia Inne koniec
9 okresu GmbH y 4 w kapitale pita 1IZOBLOK okresu
dochodach wynik
GmbH
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 10 871,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 871,00
Egrzsirrﬁu”a program motywacyjny dla kluczowego 449 500,00 0,00 | -206414,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 243 086,00
Rezerwy na koszty okresu 6 992,00 0,00 -2 242,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 750,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 87 357,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 87 357,00
Rezerwa na niezaptacone skfadki ZUS 75 762,00 0,00 -760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75 002,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 25 596,00 0,00 -946,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24 650,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 1813,00 0,00|  11493,00 0,00 0,00 0,00 000| 000| 13306,00
leasingowych
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kredytowych
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone 68 512,00 0,00| -52 060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 16 452,00
wynagrodzenia
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 105 376,00 0,00 -19 613,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 85 763,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
walutowych
Roznice kursowe wyceny bilansowej kont 69,00 0,00 4 451,00 0,00 0,00 0,00 000 000 4520,00
bankowych walutowych
Réznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci 61 861,00 0,00| -43533,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  18328,00
walutowych
Korekty konsolidacyjne 64 350,57 0,00 54 057,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118 408,00
Razem 958 059,57 0,00 | -255566,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 702 493,00
Zmiany ujete w Zmian HelEE
S TR Zmiany ujete pozo);tall?/ch AN 1] przeniesix(/)ne kurs_owe z Stan na koniec
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego poczatek IZOBLOK W Wvnik catkowitvch bezposrednio 2 kapitatu na przeliczenia o ——
okresu GmbH y 4 w kapitale pita 1IZOBLOK
dochodach wynik GmbH
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Roznice kursowe wyceny bilansowej kredytow 222 890,00 0,00 -96 490,00 0,00 0,00 0,00 0,00 126 400,00
Roznice migdzy wartoscig bilansowa i podatkowa srodkow 18 031 258,05 0,00 | -1801 176,91 0,00 0,00 0,00| 13147264| 1636155378
trwatych, WNIP, gruntow
Obowigzkowa rezerwa na naleznosci 52 484,66 0,00 5127,43 0,00 0,00 0,00 417,53 58 029,62
Rdéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan pozostatych 56 207,00 0.00 -14 /509,00 0.00 0.00 0.00 0.00 41 698,00
walutowych
Roéznice kursowe wyceny bilansowej instrumentow 299 153,00 0.00 -21 308,00 0.00 0.00 0.00 0.00 277 845,00
pochodnych
Réznica pomiedzy ujeciem do CIT oraz w sprawozdaniu z B
cafkowitych dochodéw kosztéw uruchomienia kredytu BZWBK 140 148,00 0,00 18 198,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121 950,00
ROZHIC(:‘," kursowe wyceny zobowigzan walutowych z tytutu 164,00 0.00 5 762,00 0.00 0.00 0.00 0.00 5 926,00
dostaw i ustug
Réznice kursowe wyceny bilansowej srodkéw pienieznych 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
walutowych
Leasing 107 564,83 0,00 53 134,08 0,00 0,00 0,00 933,09 161 632,00
Pozostate 90 834,53 0,00 -1 103,00 0,00 0,00 0,00 697,40 90 428,93
Razem 19 000 540,07 0,00 | -1888 597,40 0,00 0,00 0,00 | 133520,66 17 245 463,33
Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.10.2016 r.
Zmiany ujete w Zmiany et
Stan na Przejecie . . Zmiany ujete A kursowe z Stan na
Aktywa z tytutu odroczonego podatku poczatek 1ZOBL OK Zmiany u_jete pozostgtych bezposrednio przeniesione przeliczenia Inne Koniec
dochodowego w wynik catkowitych A z kapitatu na
okresu GmbH w kapitale A 1IZOBLOK okresu
dochodach wynik
GmbH

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 7 094,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 094,00
Eeerzs%rr‘]"ﬁu”a program motywacyjny dla kluczowego 410 082,00 0,00 | -172947,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 237135,00
Rezerwa na koszty badania bilansu 4 047,00 0,00 8 907,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12 954,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 70 488,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 70 488,00
Rezerwa na niezaptacone skfadki ZUS 61 733,00 0,00 3642,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 375,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 34 403,00 0,00 -4 144,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 259,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 83 263,00 0,00| -38848,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 4441500
leasingowych
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzar 132 241,00 0,00 | -125529,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 712,00
kredytowych
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone 69 677,00 0,00| -52584,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 17 093,00
wynagrodzenia
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Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 158 711,00 0,00 -23 476,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 135 235,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 19 422,00 0,00|  -16 220,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3202,00
walutowych
Roznice kursowe wyceny bilansowej srodkow 415 490,00 0,00| -198 970,00 0,00 0,00 0,00 000| 000| 216520,00
pienieznych
Razem 1 466 651,00 0,00 | -620 169,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 846 482,00
Zmiany ujete Zmiany e
R Stan na Przejecie . . Zmiany ujete - kursowe z .
ezerwy z tytutu odroczonego podatku Zmiany ujete | w pozostatych 4 . | przeniesion . . Stan na koniec
poczatek 1ZOBLOK : 5 bezposredni - przeliczenia Inne
dochodowego w wynik catkowitych . e z kapitatu okresu
okresu GMBH o w kapitale " 1IZOBLOK
dochodach na wynik
GMBH
Roznice kursowe wyceny bilansowej srodkow 4 637,00 0,00 -4463,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 174,00
pienigznych
Réznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow 28,00 0,00 -28,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
pozostatych
Roznice miedzy wartoScig bilansowa i podatkowa | 740 896,00 | 20 040 628,69 |  -466 456,53 0,00 0,00 000| -6047341| 000| 2025459475
Srodkéw trwatych, WNIP oraz gruntéw
Réznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci )
walutowych 102 371,00 0,00 91 265,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11 106,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 0,00 6 080,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 6 080,00
walutowych
Leasing 0,00 41 967,30 16 363,40 0,00 0,00 0,00 -84,36 0,00 58 246,34
Rezerwa na koszty 0,00 356 871,80 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 052,65 0,00 355 819,15
Inne 0,00 39 441,72 12 707,79 0,00 0,00 0,00 -85,72 0,00 52 063,79
Razem 847 932,00 20 478 909,51 -527 061,34 0,00 0,00 0,00 -61 696,14 0,00 20 738 084,03
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Instrumenty finansowe

5.1. Informacje na temat zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej, ktére majg istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki

Nie dotyczy

5.2. Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w hierarchii wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

5.3. Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji instrumentéw
finansowych.
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6. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
6.1. Informacje o rzeczowych aktywach trwalych oraz wartosciach niematerialnych i prawnych
6.1.1.Rzeczowe aktywa trwate

a) w okresie 1.05.2017 - 31.10.2017

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
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a) grunty (w b) budynki,
Wyszczegolnienie V\ti)/en;zr;rsa:\g; (o] IOkizrallie)’lr?izlr?ikty C)tecl:\r:iac!:cz'ﬁznila @) Sl inne Srodki | Razem $rodki | Srodki trw_ale w rzZ?:ZziTve
uzytkowania ladowej i maszyny transportu el inegle SR aktywa trwate
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 5 586 062,48 47 461 722,69 65 468 296,61 858 860,71 8110 743,20 | 127 485 685,69 8149 733,57 | 135635 419,26
(+) zwigkszenie, w tym: 0,00 427 584,59 3036 716,01 0,00 1062 097,83 4526 398,43 4435 212,50 8 961 610,93
- nabycie 0,00 427 584,59 2152 773,76 0,00 1062 097,83 3642 456,18 4 435 212,50 8 077 668,68
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 883 942,25 0,00 0,00 883 942,25 0,00 883 942,25
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) zmniejszenie, w tym: -18 631,35 -195 374,77 491 874,32 20 567,00 -41 771,44 256 663,76 1765 809,51 2022 473,27
- sprzedaz 0,00 0,00 474 775,00 20 567,00 0,00 495 342,00 0,00 495 342,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1301 680,93 1301 680,93
IZOBngzg'rf]%l'f'“rSOWe z przeliczenia -18 631,35 -195 374,77 -307 616,40 0,00 -56 920,23 -578 542,75 -309,17 -578 851,92
-inne 0,00 0,00 324 715,72 0,00 15 148,79 339 864,51 464 437,75 804 302,26
Stan na koniec roku 5 604 693,83 48 084 682,05 68 013 138,30 838 293,71 9214 612,47 | 131 755 420,36 10 819 136,56 | 142 574 556,92
Umorzenia
Stan na poczatek roku 0,00 2 035 724,52 14 948 993,46 226 336,51 1830 477,55 19 041 532,04 0,00 19 041 532,04
Umorzenia biezgce - zwigkszenia 0,00 805 391,67 6 400 755,41 77 558,88 1024 863,21 8 308 569,17 0,00 8 308 569,17
Zmniejszenia, w tym: 0,00 -6 113,66 464 708,14 13 368,42 -15 829,36 456 133,54 0,00 456 133,54
- z tytutu sprzedanych $rodkow trwatych 0,00 0,00 199 405,44 13 368,42 0,00 212 773,86 0,00 212 773,86
- z tytutu zlikwidowanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
érf;:'ce kursowe z przeliczenia IZOBLOK 0,00 -6 113,66 -57 289,02 0,00 -12 912,83 -76 315,51 0,00 -76 315,51
-inne 0,00 0,00 322 591,72 0,00 -2 916,53 319 675,19 0,00 319 675,19
Stan na koniec roku 0,00 2 847 229,85 20 885 040,73 290 526,97 2871 170,12 26 893 967,67 0,00 26 893 967,67
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

48




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa netto 5 604 693,83 45 237 452,20 47 128 097,58 547 766,74 6 343 442,35 ( 104 861 452,70 10 819 136,56 | 115 680 589,26
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej(%) - 5,92 30,71 34,66 31,16 20,41 -
w okresie 1.05.2016 - 31.10.2016
a) grunty (w b) budynki,
tym prawo lokale, obiekty [ c) urzadzenia . . . . - . .| & - Razem
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i e) cheek ) Dy | e aEeld || Sl trw_ale w rzeczowe
. A e transportu trwate trwate budowie
uzytkowania ladowej i maszyny aktywa trwale
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3194 994,18 22 076 969,19 26 096 428,60 484 254,10 998 931,84 52 851 577,91 4170 968,61 57 022 546,52
(+) zwiekszenie, w tym: 2 464 961,85 26 258 624,44 39 053 005,38 93 983,59 6 542 703,64 74 413 278,90 2701716,91 77 114 995,81
Przejecie IZOBLOK GMBH 2 464 961,85 25779 667,65 38 541 060,00 - 5693 933,50 72 479 623,00 108 921,45 72 588 544,45
- nabycie 0,00 8 600,00 206 353,45 93 983,59 848 770,14 1157 707,18 2592 795,46 3750 502,64
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 470 356,79 305 591,93 0,00 0,00 775 948,72 0,00 775 948,72
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) zmniejszenie, w tym: 7 270,78 76 040,96 113 592,86 0,00 14 843,21 211 747,81 776 270,00 988 017,81
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 775 948,72 775 948,72
- réznice kursowe z przeliczenia
1ZOBLOK GmbH 7 270,78 76 040,96 113 592,86 0,00 14 843,21 211 747,81 321,28 212 069,09
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 5 652 685,25 48 259 552,67 65 035 841,12 578 237,69 7526 792,27 ( 127 053 109,00 6 096 415,52 | 133 149 524,52
Umorzenia
Stan na poczatek roku 0,00 773 547,00 5311 278,40 135 169,65 197 273,70 6 417 268,75 0,00 6 417 268,75
Przejgcie IZOBLOK GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 0,00 465 413,06 3397 489,24 44 579,06 636 268,78 4 543 750,14 0,00 4543 750,14
Zmniejszenia, w tym: 0,00 -410,18 -3845,74 0,00 -1299,18 -5 555,10 0,00 -5 555,10
- z tytutu sprzedanych $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu zlikwidowanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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éﬁiﬂce kursowe z przeliczenia IZOBLOK 0,00 -410,18 -3 845,74 0,00 -1299,18 -5 555,10 0,00 -5 555,10
- inne zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 1239 370,24 8712 613,38 179 748,71 834 841,66 10 966 573,99 0,00 10 966 573,99
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa netto 5 652 685,25 47 020 182,43 56 323 227,74 398 488,98 6 691 950,61 | 116 086 535,01 6 096 415,52 | 122 182 950,53
Stopien zuzycia od wartosci poczgtkowej(%) - 2,57 13,40 31,09 11,09 8,63 -
6.1.2.Wartosci niematerialne i prawne (aktywa niematerialne)
a) w okresie 1.05.2017 - 31.10.2017
N a) koszty prac b)koncesije, c) zaméwienia, . €) _ | D inne wartosci
Wyszczegodlnienie . . . Ay d) technologie | oprogramowani | niematerialne i Razem
rozwojowych patenty, licencje | bazy klientow p
e komputeréw prawne
Wartos¢ brutto -
Stan na poczatek roku 2 193 940,89 529 913,62 12 182 914,39 8 096 640,42 1582 985,74 269 000,00 24 855 395,06
+ zwiekszenie, w tym: 0,00 280 889,55 -1,40 -0,42 -69 353,06 0,00 211 534,67
- nabycie 0,00 280 889,55 0,00 0,00 51 206,36 0,00 332 095,91
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 -1,40 -0,42 -120 559,42 0,00 -120 561,24
- zmniejszenie, w tym: 0,00 -4 631,54 -94 759,21 -62 976,00 -3 670,35 0,00 -166 037,10
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- roznice kursowe z przeliczenia 0,00
1ZOBLOK GmbH 0,00 -4 631,54 -94 759,21 -62 976,00 -3 670,35 -166 037,10
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 2 193 940,89 815 434,71 12 277 672,20 8 159 616,00 1517 303,03 269 000,00 25 232 966,83
Umorzenia
Stan na poczatek roku 511 919,54 5 221,57 1 353 657,00 539 776,00 914 344,87 269 000,00 3593 918,98
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Umorzenia biezgce - zwigkszenia 219 394,08 3729,91 1021 285,58 407 241,60 107 597,86 0,00 1759 249,03
Zmniejszenia, w tym: 0,00 -47,39 -12 382,57 -4 937,60 12 707,48 0,00 -4 660,08
(;K/(I);ulce kursowe z przeliczenia IZOBLOK 0,00 47,39 1238257 -4 937,60 -688,01 0,00 -18 055,57
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 13 395,49 0,00 13 395,49
Stan na koniec roku 731 313,62 8 998,87 2 387 325,15 951 955,20 1009 235,25 269 000,00 5 357 828,09
Wartos¢ ksiegowa netto 1 462 627,27 806 435,84 9 890 347,05 7 207 660,80 508 067,78 0,00 19 875 138,74
b) w okresie 1.05.2016 - 31.10.2016
a) koszty prac b)koncesje c) zamoéwienia . €) . ) .inne wa_irtoéc_i
Wyszczegodlnienie ’ ’ d) technologie | oprogramowani | niematerialnei Razem

rozwojowych

patenty, licencje

bazy klientow

e komputeréw prawne
Wartos¢ brutto -
Stan na poczatek roku 2193 940,89 5299013,62 | 12182 914,39 8 096 640,42 1582 059,68 269 000,00 | 24 854 469,00
+ zwigkszenie, w tym: 0,00 280 889,55 -1,40 -0,42 52 137,93 0,00 333 025,66
- nabycie 0,00 280 889,55 0,00 0,00 51 206,36 0,00 332 095,91
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 -1,40 -0,42 931,57 0,00 929,75
- zmniejszenie, w tym: 0,00 -4 631,54 -94 759,21 -62 976,00 116 894,58 0,00 -45 472,17
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 120 559,42 0,00 120 559,42
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- réznice kursowe z i i
IZOBLOrEZ(gII\C;I?BH przeliczenia 0,00 -4631,54 -94 759,21 -62 976,00 -3 664,84 0,00 -166 031,59
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 2193 940,89 815434,71| 12277 672,20 8 159 616,00 1517 303,03 269 000,00 | 25 232 966,83
Umorzenia
Stan na poczatek roku 511 919,54 522157 1353 657,00 539 776,00 914 344,87 269 000,00 3593 918,98
Umorzenia biezgce - zwigkszenia 219 394,08 3729,91 1021 285,58 407 241,60 107 597,86 0,00 1759 249,03
Zmniejszenia, w tym: 0,00 -47,39 -12 382,57 -4 937,60 12 707,48 0,00 -4 660,08
OMBHL kursowe z przeliczenia [ZOBLOK 0,00 -47,39 -12 382,57 -4 937,60 -688,01 0,00 -18 055,57
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 13 395,49 0,00 13 395,49
Stan na koniec roku 731 313,62 8 998,87 2387 325,15 951 955,20 1009 235,25 269 000,00 5 357 828,09
Wartosé ksiegowa netto 1462 627,27 806 435,84 9 890 347,05 7 207 660,80 508 067,78 0,00 19875138,74
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6.1.3.Zmiana wartosci firmy
a) w okresie 1.05.2017 - 31.10.2017

Wyszczegolnienie wartos¢ firmy
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek roku 6 251 074,59
+ zwigkszenie 0,00
- zmniejszenie, w tym: 48 621,11
- réznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 48 621,11
Stan na koniec roku 6299 695,70
Utrata wartosci 0,00
Wartos¢ ksiegowa netto 6 299 695,70

b) w okresie 1.05.2016 - 31.10.2016

Wyszczegolnienie wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek roku 0,00
+ zwigkszenie, w tym: 6 432 662,60
- przejecie IZOBLOK GmbH 6 432 662,60
- zmniejszenie, w tym: 18 974,10
+/- roznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 18 974,10
Stan na koniec roku 6 413 688,50
Utrata wartosci 0,00
Wartos¢ ksiggowa netto 6 413 688,50

6.2. Zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

(zobowigzania inwestycyjne)

Pozostate zobowigzania 31.10.2017 30.04.2017
Zobowigzania na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow trwatych 499 024,84 88 041,47
- zobowigzania inwestycyjne 499 024,84 88 041,47

Zobowiagzania inwestycyjne

Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw na dzien bilansowy, lecz jeszcze niezaciggniete w bilansie

Zobowiazania inwestycyjne 31.10.2017 30.04.2017
Rzeczowe aktywa trwate 241 354,57 597 747,57
Zobowiazania inwestycyjne, razem 241 354,57 597 747,57

6.3. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

dziatalnosci) 31.10.2017 31.10.2016
a) od podmiotéw powigzanych 11 268,80 11 236,80
przychody ze sprzedazy ustug 11 268,80 11 236,80

b) od pozostatych jednostek

104 246 317,29

63 893 483,93

przychody ze sprzedazy produktéw- rynek automotive

101 708 286,54

61 636 800,63

przychody ze sprzedazy produktéw- rynek packaging 1568 028,40 1961 803,79
przychody ze sprzedazy ustug 22 515,27 56 549,54
przychody ze sprzedazy produktéw - narzedziownia 904 367,69 232 761,66
przychody ze sprzedazy produktow - pozostate 43 119,39 5 568,31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 104 257 586,09 63 904 720,73
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Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (struktura rzeczowa

Okres zakonczony

Okres zakonczony

- rodzaje dziatalnosci) 31.10.2017 31.10.2016
a) od podmiotéw powiagzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 8 974 853,85 3709 884,79
przychody ze sprzedazy towardw - form 8513 311,02 3413 335,98
przychody ze sprzedazy towaréw pozostatych 135 431,32 110 035,16
przychody ze sprzedazy materiatéw - opakowan (palety, kartony) 326 111,51 184 738,45
przychody ze sprzedazy materiatow - pozostate 0,00 1775,20
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 8 974 853,85 3709 884,79

6.4. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, w tym -3052,24 0,00
sprzedaz srodkow trwatych 4 146,34 0,00
wartos$¢ sprzedanych srodkow trwatych -7 198,58 0,00
b) dotacje 0,00 0,00
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 39 314,11 453 051,45
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 0,00 397 879,67
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 39 314,11 55171,78
d) pozostate, w tym: 598 769,51 301 664,13
przychody z tytutu odzysku - recyklingu surowca 267 673,89 111 169,63
darmowa dostawa surowca i materiatow 4 605,06 12 227,78
powypadkowe naprawy - zwrot z ubezpieczenia 21 552,52 17 117,92
przychody ze sprzedazy pozostatej 209 035,53 8 927,80
pozostate koszty 95 902,51 49 602,47
odszkodowania 0,00 102 618,53
e) réznice kursowe operacyjne 132 356,15 0,00
ruc';z*Séce kursowe zrealizowane od zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw i 231 950,74 0,00
lrJoSTSéce kursowe wycena bilansowa zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw i -99 594,59 0.00
Pozostate przychody operacyjne, razem 767 387,53 754 715,58

6.5. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym 2 124,00 0,00
likwidacja srodkow trwatych 2 124,00 0,00
b) utworzone rezerwy/odpisy aktualizujgce (z tytutu) 439 718,37 316 936,51
odpisy aktualizujgce naleznosci 405 383,73 283 576,19
odpisy aktualizujgce zapasy 34 334,64 33 360,32
c) pozostate, w tym: 2180 847,09 526 238,74
Podatek od przeniesienia wtasnosci 1560 182,00 0,00
odpady produkcyjne 440 752,86 388 541,78
koszty reklamacji 166 569,15 23 409,94
koszty napraw powypadkowych 0,00 15 174,78
koszty refakturowane 0,00 1 076,63
pozostate koszty 2 879,32 97 724,96
koszty kar i obcigzen 9 033,52 0,00
koszty odsetek 1430,24 310,65
d) réznice kursowe operacyjne 0,00 334 998,97
Pozostate koszty operacyjne, razem 2 622 689,46 1178 174,22
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6.6. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym 0,00 15,40
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 15,40
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
inne 0,00 15,40
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 1047 207,22
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 1047 207,22
5. Inne, w tym 476 180,00 151 629,83
Przychody z FORWARD 476 180,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 151 629,83
Przychody finansowe, razem 476 180,00 1198 852,45

6.7. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
1. Odsetki, w tym 905 293,80 563 813,95
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 905 293,80 563 813,95
odsetki od kredytow 654 841,44 303 370,19
odsetki od leasingu 101 356,76 213 077,42
inne 149 095,60 47 366,34
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 112 145,93 0,00
wycena instrumentéw pochodnych 112 145,93 0,00
4. Inne, w tym 762 770,80 221 173,03
Réznice kursowe 510 317,04 0,00
Pozostate 9477,35 247,80
Koszty zrealizowanych FORWARD 0,00 114 140,00
Prowizje od kredytéw, leasingdéw 83 483,46 15 228,93
Opfaty BFG 0,00 18 365,37
Amortyzacja kredytéw BZ WBK 95 780,95 30 228,47
Gwarancja bankowa 63 712,00 42 962,50
Koszty finansowe, razem 1780 210,53 784 987,02




6.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kKluczowym personelem kierowniczym
Kluczowym personelem kierowniczym Grupy Kapitatowej IZOBLOK S.A. sg Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenci

Okres zakonczony 31.10.2017 r.
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Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe
swiadczenia pracownicze
(w tym wynagrodzenia)

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia
diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku

pracy

Ptatnosci w formie
akcji

Wynagrodzenia: 1169 872,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 370 673,40 0,00 0,00 0,00 0,00
Y;ggLéyg;Eﬁmema funkcji w Radzie Nadzorczej 229 073,40 0,00 0,00 0,00 0.00
Zarzad 415 263,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\IléglranL(ngtgr%Eﬁmema funkcji w Radzie Nadzorczej 127 263,00 0,00 0.00 0.00 0.00
Prokurent 27 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne swiadczenia: 608 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 2 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 604 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 1 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1778 372,80 0,00 0,00 0,00 0,00

Okres zakonczony 31.10.2016 r.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe
swiadczenia pracownicze
(w tym wynagrodzenia)

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia
diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku

pracy

Platnosci w formie
akcji

Wynagrodzenia: 457 201,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 141 601,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 288 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 27 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $wiadczenia: 519 120,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 2 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 513 720,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 976 321,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

a) w okresie zakonczonym 31.10.2017

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobvc\)l\(l)véqezcania
Podmiot powigzany rzecz podmiotow podmiotow podmiotéw P

powiazanych powiazanych powiazanych p%‘;;::::rt‘;‘gh
Metal Work Silesia Sp. z o.0. 10 968,80 491 409,65 4 508,69 84 519,45
Quick Car Sp. z 0.0. Warszawa 0,00 29 070,16 123,00 0,00
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 300,00 0,00 61,50 0,00
Olesinscy i Wspdlnicy sp. z o.0. 0,00 101 855,13 0,00 58 036,16
IZOBLOK EPP PRIVATE LIMITED, Indie 0,00 59 385,64 0,00 6 374,70
Infomex Sp. z o0.0. 0,00 49 656,00 0,00 61 076,88
Razem 11 268,80 731 376,58 4 693,19 210 007,19

b) w okresie zakonczonym 31.10.2016
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobvc\)l\(l)véqezcania
Podmiot powigzany rzecz podmiotow podmiotow podmiotow P

powiazanych powiazanych powiazanych p%(:\::g:r:;‘gh
Metal Work Silesia Sp. z o.0. 10 936,80 422 562,94 5 483,52 78 702,55
Quick Car Sp. z 0.0. 0,00 118 184,89 0,00 24 069,18
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 300,00 0,00 61,50 0,00
Quick Car Rent Sp. z 0.0. 0,00 33947,48 0,00 0,00
Olesinscy i Wspdlnicy sp. z 0.0. 0,00 27 633,04 0,00 0,00
Razem 11 236,80 602 328,35 5 545,02 102 771,73

6.9. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Zobowiagzania warunkowe

Okres zakonczony
31.10.2017

Okres zakonczony
31.10.2016

a) z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

10 624 500,00

10 816 750,00

- na rzecz podmiotéw powigzanych

0,00

0,00

- na rzecz pozostatych jednostek

10 624 500,00

10 816 750,00

b) pozostate (z tytutu), w tym: 0,00 0,00
- na rzecz podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
- ha rzecz pozostatych jednostek 0,00 0,00
Zobowiazania warunkowe, razem 10 624 500,00 10 816 750,00

Aktywa warunkowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 4 249 800,00 4 326 700,00
- od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 4 249 800,00 4 326 700,00
b) pozostate (z tytutu), w tym: 0,00 0,00
- od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Aktywa warunkowe, razem 4 249 800,00 4 326 700,00

W zwigzku z nabyciem 100% udziatéw spotki SSW PearlFoam GmbH , spdtka IZOBLOK S.A. udzielita gwaranciji
sprzedajagcym, firmie SalvatCapital GmbH na odroczong ptatno$¢ do 31.08.2018 roku w kwocie 2,5 min EURO. Natomiast
z tytutu tej samej transakcji sprzedajgcy - firma SalvatCapital GmbH udzielita na taki sam okres kupujgcemu- IZOBLOK S.A.
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gwarancji w wysokosci 1 min EURO jako zabezpieczenia potencjalnych przyszitych roszczen podatkowych wynikajgcych z
okresow przed sprzedazg udziatow.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie ktoérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

7.1. Wykaz najwazniejszych zdarzen:
= Istotne zamdéwienia

Grupa IZOBLOK w okresie od 3 stycznia 2017 r. do dnia 15 listopada 2017 r. otrzymata szereg nominacji do projektéw na
produkcje seryjng czesci samochodowych produkowanych z tworzywa EPP od spétki Adient Ltd. & Co KG z siedzibg w
Burscheid, Niemcy. tgczna wartos¢ otrzymanych nominacji szacowana jest na 10.474,7 tysiecy EURO co w przeliczeniu
wg Sredniego kursu NBP z dnia 15 listopada 2017 r. stanowi kwote 44.504,1 tysiecy PLN. Realizacja zamoéwien jest
przewidziana na lata 2018 — 2028.

= |stothe umowy

W dniu 24 maja 2017 r. spdtka zalezna od Emitenta tj. IZOBLOK GmbH z siedzibg w Ohrdruf, Niemcy (dalej: ,]ZOBLOK
GmbH”) podpisata z bankiem PKO BANK POLSKI S.A. NIEDERLASSUNG DEUTSCHLAND z siedzibg we Frankfurcie nad
Menem, Niemcy (dalej: ,Bank”) umowe kredytu w rachunku biezgcym oraz umowe o kredyt inwestycyjny z przeznaczeniem
na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Zgodnie z zawartg umowg kredytu w rachunku biezgcym, Bank udzielit IZOBLOK GmbH limitu kredytowego w wysokosci
3.000,0 tys. EURO, co w przeliczeniu wg sredniego kursu NBP z dnia 24 maja 2017 r. stanowi kwote 12.595.500,00 PLN.
Wysoko$¢ oprocentowania kredytu réwna jest stopie procentowej EURIBOR 1M, oznaczajacg notowang na rynku
migdzybankowym stope procentowag dla miedzybankowych depozytéw 1-miesigecznych, powigkszonej o marze Banku.
Marza Banku nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Na mocy zawartej umowy termin
sptaty kredytu w rachunku biezgcym uptywa w dniu 31.05.2018 r.

Zgodnie z zawartg umowa o kredyt inwestycyjny, Bank udzielit IZOBLOK GmbH limitu kredytowego w wysokosci 1 800,0
tys. EURO, co w przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP z dnia 24 maja 2017 r. stanowi kwote 7.557.300,00 PLN. Wysokos¢
oprocentowania kredytu rowna jest stopie procentowej EURIBOR 1M, powiekszonej o marze Banku. Na mocy zawartej
umowy termin sptaty kredytu inwestycyjnego uptywa w dniu 31.05.2023 r.

Zabezpieczaniem w/w kredytow jest:
— hipoteka umowna na nieruchomosciach nalezgcych do IZOBLOK GmbH,
— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej majgcej za przedmiot ubezpieczenia nieruchomosci nalezgce do IZOBLOK
GmbH,
— cesja naleznosci handlowych

= |nne

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku odbyto sie ZWZ Spdiki, ktére podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:
—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016/017,
—  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016/2017,
—  podziatu zysku za rok obrotowy 2016/2017,
—  zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016/2017,
— zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy 2016/2017,
— udzielenia czlonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym
2016/2017

Wiecej informaciji zostato przedstawionych w raporcie biezgcym nr 6/2017 w dniu 03.10.2017

W dniu 22 stycznia 2018 r. Spétka otrzymata informacje z niemieckiego Urzedu Skarbowego w Gotha o oszacowaniu
podstawy opodatkowania z tytutu podatku od przeniesienia nieruchomosci, w zwigzku z zakupem w dniu 31.08.2016 r.
udziatéw w spotce zaleznej IZOBLOK GmbH. Biorgc pod uwage otrzymang informacje zostata oszacowana i utworzona
rezerwa na przyszte zobowigzanie podatkowe w wysokosci 1.560 tys. zt. Na dzien publikacji raportu Spotka rozwaza
mozliwo$¢ ztozenia odwotania do niemieckiego Urzedu Skarbowego. W zwigzku z tym ostateczna warto$¢ zobowigzania
podatkowego moze ulec zmianie.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy IZOBLOK w | pétroczu 2017/2018
Sprzedaz
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W pierwszym potroczu roku obrotowego 2017/2018 Grupa Kapitatowa IZOBLOK uzyskata 113.232 tys. ztotych przychodéw
ze sprzedazy.

Wykres: Przychody ze sprzedazy w okresie za 1H 2017/2018 oraz za 1H 2016/2017 (w tys. z}).

120 000 - 113232 z
100 000 -
80000 1 67 615zt
60 000 -
40 000 -
20 000 -
0 4
1H 2017/2018 1H 2016/2017

Wyniki finansowe

Zysk ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2017/2018 wynidst 3.176 tys. zlotych natomiast zysk na dziatalnosci operacyjnej
uksztattowat sig¢ na poziomie 1.321 tys. ziotych.

EBITDA na koniec raportowanego okresu wyniosta 111.388 tys. zt natomiast zysk brutto wynidst 17 tys. ztotych. Strata netto
w okresie sprawozdawczym wyniosta 148 tys. ztotych.

Wykres: Zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk/strata netto w okresie za 1H 2017/2018 oraz za 1H
2016/2017 (w tys. zi).
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u Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) B Zysk netto

Zadtuzenie i srodki pieniezne
Saldo kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu oraz inwestycji krétkoterminowych w Grupie Kapitatowej IZOBLOK
zostato przedstawione ponizej.

31.10.2017 30.04.2017
Kredyty i pozyczki, w tym: 59 435 55 444
- dlugoterminowe 34 451 42 283
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- krotkoterminowe 24 984 13 162
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 9513 10 648
- dlugoterminowe 5991 7 186
- krotkoterminowe 3522 3461
Srodki pienigzne 9342 5342

Poziom kapitatéw wtasnych grupy na koniec | potrocza 2017/2018 wyniost 102.383 tys. zt. Zadtuzenie kredytowe Grupy
Kapitatowej wraz z leasingami na dzien 31 pazdziernika 2017 r. wyniosto 68.948 tys. zt. Stan Srodkéw pienieznych na koniec
pazdziernika 2017 r. wynidst 9.342 tys. zt.

Przeptywy pienigzne

Operacyjne przeptywy pieniezne netto Grupy za pierwsze potrocze 2017/2018 wyniosty 11.680 tys. zt Z dziatalnosci
inwestycyjnej Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci — 7.084 tys. zt. natomiast przeptywy pienigzne
z dziatalnosci finansowej wyniosty -573 tys. zt .

tacznie przeptywdw pienigznych netto Grupa IZOBLOK wygenerowata w pierwszym potroczu 2017/2018 w wysokosci
4.022 tys. zt.

8. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
okresie sréodrocznym

Dziatalno$¢ Grupy podlega niewielkiej sezonowosci wynikajgcej z przestojéw produkcyjnych naszych kontrahentéw w
miesigcach wakacyjnych (lipcu i sierpniu) oraz w okresie Swigt Bozego Narodzenia (grudzien).

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzeniem o nietypowym charakterze majgcym znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w sprawozdawczym
okresie miato utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzanie podatkowe w wysokosci 1.560 tys. Zt.

10. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

11.Zysk na jednga akcje

Okres zakonczony | Okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016
Zysk (strata) netto -147 706,17 4 886 154,91
Srednia wazona liczba akgji 1 267 000 1169 777,00
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,12 4,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 1267 000 1169 777,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,12 4,18
Sposob obliczenia sSredniowazonej liczby akcji w poszczegdlnych okresach
Okres zakonczony 31.10.2017 r.
Sredniowazona ilo§¢ akcji w pierwszym pélroczu roku obrotowego 2017/2018
poczatek okresu 2017-05-01
koniec okresu 2017-07-31
ilos¢ dni w okresie (A) 184
liczba akcji w danym okresie (B) 1267 000
(A) x (B)/ 184 1267 000
suma dni w okresie: 184
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Okres zakonczony 31.10.2016 r.
Sredniowazona ilo$é akcji w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2016/2017
poczatek okresu 2016-05-01
data emisji akcji 2016-07-07
koniec okresu 2016-10-31
ilos¢ dni w okresie (A) 67
ilos¢ dni w okresie (A1) 117
liczba akcji w danym okresie (B) 1 000 000
liczba akcji w danym okresie (B1) 1267 000
(A)x (B)/184 + (A1) x(B1)/184 1169 777
suma dni w okresie: 184
Srednia wazona: 1169 777

12. Wyptacone dywidendy

W omawianym okresie Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

13. Segmenty dziatalnosci

za [ pétrocze 2017/2018 .

Grupa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci — jeden segment branzowy (przemyst tworzyw sztucznych), ktéry uznano za

podstawowy.
Informacje dotyczace produktow i ustug:

Przychody w podziale na grupy podobnych produktow i ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
produkty - rynek automotive 101 708 286,54 61 636 800,63
produkty - rynek packaging 1568 028,40 1961 803,79
pozostate produkty 43 119,39 5568,31
ustugi 33 784,07 67 786,34
produkty - formy i inne narzedziownia 904 367,69 232 761,66
towary - formy 8 513 311,02 3413 335,98
towary - pozostate 135 431,32 110 035,16
materialy - opakowania 326 111,51 184 738,45
materiaty - pozostate 0,00 1775,20

Razem

113 232 439,94

67 614 605,52

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych:

Przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Polska 3685 453,68 4822 752,36
Niemcy 55 557 028,96 25218 157,03
Hiszpania 14 453 696,36 4 800 582,07
Wielka Brytania 15717 111,74 13 010 605,67
Stowacja 6 670 339,68 7102 916,41
Belgia 4872 871,63 4613 764,22
Wiochy 1820 220,46 2 246 598,50
Francja 2 013 758,02 1283 237,36
pozostate 8 441 959,41 4515 991,90
Razem 113 232 439,94 67 614 605,52
Aktywa trwate* Okres zakonczony Okres zakonczony
w rozbiciu na obszary operacyjne 31.10.2017 31.10.2016
Polska 55618 795,41 54 096 514,04
Niemcy 93 487 634,70 90 587 108,74
Razem 149 106 430,11 144 683 622,78
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*aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tyt. odroczonego pdop

Informacje o wiodacych klientach
Grupa za wiodacych klientéw uznaje odbiorcow, ktdrych obrét w ciggu okresu sprawozdawczego przekroczy
10% przychodow Grupy.

taczna wartos¢
sprzedazy na rzecz
gtéwnych klientow

Liczba gtéwnych
klientow

Okres zakonczony 31.10.2017 3 40,4%

14.Wplyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu srédrocznego, w tym w

wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze
zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2017/2018 r. w ramach Grupy Kapitatowej IZOBLOK nastgpity zmiany:

W dniu 05 lipca 2017 r. Spétka nabyta 8000 udziatéw w 1ZO BLOK EPP PRIVATE LIMITED z siedzibg w Faridabad
(Indie) stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego. taczna cena za wszystkie 8.000 udziatéw wyniosta 80.000 rupii
indyjskich co w przeliczeniu wg $redniego kursu NBP z dnia 5 lipca 2017 r. stanowi kwote 4,6 tys. PLN. Spotka 1ZO
BLOK EPP PRIVATE LIMITED nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, celem transakcji jest prowadzenie i rozwoj
wspotpracy z klientami branzy automotive na terenie Republiki Indii.

15.Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w

odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych

Nie dotyczy

16. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie | pétrocza 2017/2018 roku, jak
réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji zadne postepowania sadowe, administracyjne i
arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowit pojedynczo lub tacznie co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spotki.

17. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie objetym srodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty korekty bteddw poprzednich okresow.

W srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym za okres szesciu miesiecy zakonczony 31
pazdziernika 2016 r. dokonano zmian dotyczgcych przeszacowania w jednostce zaleznej IZOBLOK GmbH rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych do warto$ci godziwej zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej na dzien przejecia tj. 31.08.2016 r.

Wprowadzone korekty skutkowaty nastepujgcymi zmianami w:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres szesciu miesiecy zakonczonych 31
pazdziernika 2016 r.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.10.2016 31.10.2016
publikowany w zmiana publikowany w
raporcie za | raporcie za |
(wariant poréwnawczy) potrocze pétrocze
2016/2017 2017/2018
PLN PLN PLN

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 67 614 605,52 - 67 614 605,52
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 63 904 720,73 - 63 904 720,73
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3709 884,79 - 3709 884,79
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 349 908,72 2114 688,19 61 464 596,91
Zmiana stanu produktéw -355 454,60 - -355 454,60
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wtasne potrzeby -828 422,34 - -828 422,34
Amortyzacja 3249 035,02 2 114 688,19 5363 723,21
Zuzycie materiatéw i energii 32 339 151,04 - 32 339 151,04
Ustugi obce 6 576 358,58 - 6 576 358,58
Podatki i optaty 357 477,70 - 357 477,70
Wynagrodzenia 10 997 340,89 - 10 997 340,89
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1545 238,21 - 1545 238,21
Pozostate koszty rodzajowe 3183 124,77 - 3183 124,77
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 286 059,45 - 2 286 059,45
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 264 696,80 -2 114 688,19 6 150 008,61
Pozostate przychody operacyjne 754 715,58 - 754 715,58
Pozostate koszty operacyjne 1178 174,22 - 1178 174,22
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 841 238,16 -2 114 688,19 5 726 549,97
Przychody finansowe 1198 852,45 - 1198 852,45
Koszty finansowe 784 987,02 - 784 987,02
Zysk (Strata) brutto 8 255 103,59 -2 114 688,19 6 140 415,40
Podatek dochodowy 1818 991,67 -564 731,18 1254 260,49
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 436 111,92 -1 549 957,01 4 886 154,91
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 6 436 111,92 -1 549 957,01 4 886 154,91
Pozostate catkowite dochody netto
I
réznice kursowe - efekt przeszacowan 1IZOBLOK GmbH -265 254,42 -3 719,03 -268 973,45
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO -265 254,42 -3719,03 -268 973,45
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 6 170 857,50 -1 553 676,04 4 617 181,46
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczonych 31

pazdziernika 2016 r.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

zakonczony zakonczony
31.10.2016 31.10.2016
publikowany w zmiana publikowany w
raporcie za | raporcie za |
poétrocze potrocze
2016/2017 2017/2018
PLN PLN PLN
Zysk (Strata) brutto 6 140 415,40 2114 688,19 8 255 103,59
Korekty razem: -307 672,67 -2 114 688,19 -2 422 360,86
Amortyzacja 5363 723,21 -2 114 688,19 3249 035,02
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -232 965,53 - -232 965,53
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 585 366,53 - 585 366,53
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 047 207,22 - -1 047 207,22
Zmiana stanu rezerw 3 737 554,87 - 3 737 554,87

-16 221 310,74

-16 221 310,74

-16 492 915,56

-16 492 915,56

9173 661,20 - 9173 661,20
-683 227,21 - -683 227,21
16 982 939,94 - 16 982 939,94
-1473 292,16 - -1473 292,16
5832 742,73 - 5832 742,73

-75 934 782,87

-75 934 782,87

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

75 226 040,25

75 226 040,25

Przeptywy pieniezne netto razem 5124 000,11 - 5124 000,11
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 5098 678,49 - 5098 678,49
-kl\jvrstyc/)vmvyir;]wiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic -25 321,62 ) -25 321,62
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 399 336,86 - 1 399 336,86
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 523 336,97 - 6 523 336,97
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Nadwyzka ze

Pozostate Kapitaty

Zyski / Straty

Razem Kapitat

LeplialiZak s o sprzedazy akcji LeBlialiZnas Rezerwowe zatrzymane Wiasny
Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Zmiany okresie: 0,00
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00
Stan na dzien 01 maja 2016 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Wynik netto za rok obrotowy 6 436 111,92 6 436 111,92
Pozostate catkowite dochody -265 254,42 -265 254,42
Catkowite dochody razem 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 -265 254,42 13 221 235,26 59 488 517,82
Emisja akcji 2 670 000,00 38 681 365,38 41 351 365,38
Pozostate zmiany kapitatow 5301 551,01 -5301 551,01 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernika 2016 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38 247 073,34 -265 254,42 7 919 684,25 100 839 883,20

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 31.10.2016 publikowany w raporcie za |

potrocze 2017/2018 r.

Nadwyzka ze

Pozostate Kapitaty

Zyski / Straty

Razem Kapitat

ST 2 RO sprzedazy akcji LERI e pEs Rezerwowe zatrzymane Wiasny

Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32
Wynik netto za rok obrotowy 4 886 154,91 4 886 154,91
Pozostate catkowite dochody -268 973,45 -268 973,45
Catkowite dochody razem 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 -268 973,45 11 671 278,25 57 934 841,78
Emisja akcji 2 670 000,00 38 681 365,38 41 351 365,38
Pozostate zmiany kapitatow 5301 551,01 -5301 551,01 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernik 2016 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 -268 973,45 6 369 727,24 99 286 207,16
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18.Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta
Nie dotyczy

19.Inne informacje mogace w istotny sposoéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Nie dotyczy
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ll. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej IZOBLOK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 maja 2017 r. do 31
pazdziernika 2017 r. oraz okresy poréwnawcze

okres zakonczony 31.10.2017 okres zakonczony 31.10.2016
(wariant poréwnawczy) dane za okres | dane za okres | dane za okres | dane za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
PLN PLN PLN PLN
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 24 524 889,16 | 45 431 650,35 23 453 695,01 | 45 852 787,99
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 414 142,47 | 42 461 944,59 22 466 665,90 | 43802 127,10
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 110 746,69 2969 705,76 987 029,11 2 050 660,89
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21251666,98 | 39964471,91| 19880491,70 | 38452 251,06
Zmiana stanu produktéw 506 055,53 654 073,42 438 544,45 -1179 382,44
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wtasne potrzeby -209 988,10 -440 794,86 -204 478,70 -388 541,78
Amortyzacja 1 250 805,48 2497 673,28 1297 790,33 2 546 688,59
Zuzycie materiatoéw i energii 11 362 936,59 | 21 699 369,86 11 474 187,72 | 23 466 300,45
Ustugi obce 2152 617,20 4123 718,93 2361 837,41 4672 100,23
Podatki i optaty 186 904,11 366 965,07 169 570,06 354 844,73
Wynagrodzenia 3325 686,54 6 658 794,52 2 834 955,51 5776 063,76
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 906 328,78 1852 958,76 636 119,98 1545 238,21
Pozostate koszty rodzajowe 258 869,86 513 656,81 344 983,40 654 170,62
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 511 450,99 2038 056,12 526 981,54 1004 768,69
Zysk (strata) ze sprzedazy 3273222,18 5467 178,44 3573 203,31 7 400 536,93
Pozostate przychody operacyjne 69 474,75 322 432,16 586 977,14 673 290,36
Pozostate koszty operacyjne 430 797,82 1062 507,46 399 863,33 1087 331,75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2911 899,11 4727 103,14 3760 317,12 6 986 495,54
Przychody finansowe 358 790,00 476 180,00 550 118,70 1198 852,45
Koszty finansowe 461 072,47 1648 561,32 626 149,88 717 032,89
Zysk (Strata) brutto 2 809 616,64 3554 721,82 3684 285,94 7 468 315,10
Podatek dochodowy 42 971,00 789 099,00 671 318,00 1476 652,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Pozostate catkowite dochody netto
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Zysk (strata) netto 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Srednia wazona liczba akgji 1267 000 1267 000 1267 000,00 1169 777,00
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Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 2,18 2,38 5,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 1267 000 1267 000 1267 000 1169 777
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 2,18 2,38 5,12

(wariant kalkulacyjny)

okres zakonczony 31.10.2017

okres zakonczony 31.10.2016

dane za okres 3

dane za okres 6

dane za okres 3

dane za okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
PLN PLN PLN PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 414 142,47 42 461 944,59 22 466 665,90 43 802 127,10
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 110 746,69 2969 705,76 987 029,11 2 050 660,89
Koszt wiasny sprzedazy 16 275 285,58 31321 897,96 16 035 880,46 30724 079,64
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1 511 450,99 2 038 056,12 526 981,54 1004 768,69
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 738 152,59 12 071 696,27 6 890 833,01 14 123 939,66
Koszty sprzedazy 1189 791,11 2 452 694,92 1427 484,00 2837 293,25
Koszty zarzadu 2275 139,30 4151 822,91 1890 145,70 3886 109,48
Pozostate przychody operacyjne 69 474,75 322 432,16 586 977,14 673 290,36
Pozostate koszty operacyjne 430 797,82 1062 507,46 399 863,33 1087 331,75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2911 899,11 4727 103,14 3760 317,12 6 986 495,54
Przychody finansowe 358 790,00 476 180,00 550 118,70 1198 852,45
Koszty finansowe 461 072,47 1648 561,32 626 149,88 717 032,89
Zysk (Strata) brutto 2 809 616,64 3554 721,82 3 684 285,94 7 468 315,10
Podatek dochodowy 42 971,00 789 099,00 671 318,00 1476 652,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Pozostate catkowite dochody netto
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 2 766 645,64 2 765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Zysk (strata) netto 2 766 645,64 2765 622,82 3012 967,94 5991 663,10
Srednia wazona liczba akgji 1267 000 1267 000 1267 000 1169 777
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 2,18 2,38 5,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 1267 000 1267 000 1267 000 1169777
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 2,18 2,38 5,12
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)
Stan na dzien
AKTYWA
31.10.2017 30.04.2017
PLN PLN
Aktywa trwate 149 106 430,11 146 018 581,84
Wartosci niematerialne i prawne 1703 722,87 1930 871,46
Rzeczowe aktywa trwate 52 987 583,51 51 587 531,61
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

93 487 634,70

91 922 067,80

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

0,00

0,00

Pozostate aktywa

927 489,03

578 110,97

Aktywa obrotowe

44 073 428,06

39 723 936,30

Zapasy 12 245 194,42 10 855 873,48
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 746 145,34 21 789 685,93
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0,00 241 713,00
Pozostate naleznosci 2551 533,25 1587 325,13
Aktywa finansowe 1462 342,07 1574 488,00
Srodki pieniezne 7354 871,62 2662 121,07
Pozostate aktywa 713 341,36 1012 729,69
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00

Aktywa razem

193 179 858,17

185 742 518,14

Stan na dzien

PASYWA 31.10.2017 30.04.2017
PLN PLN
Kapitat wiasny 111 902 888,58 109 137 265,76

Kapitat podstawowy

12 670 000,00

12 670 000,00

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej (agio)

42 268 380,03

42 268 380,03

Kapitat zapasowy 51 737 146,37 38247 073,34
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2461 739,36 2 461 739,36
Zysk (Strata) netto 2 765 622,82 13 490 073,03

Zobowiazania

81 276 969,59

76 605 252,38

Zobowiazania dtugoterminowe

39 957 080,52

52 483 660,07

Rezerwy z tyt. odroczonego pdop 515 606,00 589 736,00
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 1334 082,96 1334 082,96
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 34 450 762,02 35 663 046,02
Zobowigzania z tytutu leasingu 3656 629,54 4713 266,80
Przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00 10 183 528,29
Zobowiazania krétkoterminowe 41 319 889,07 24 121 592,31
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 462 306,00 1814 258,63
Pozostate rezerwy 1585 182,00 36 800,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 15 429 484,50 9 565 135,53
Zobowigzania z tytutu leasingu 2490 729,02 2 540 109,94
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 211 262,98 6 192 611,18
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 63 250,00 0,00
Przychody przysztych okreséw 0,00 1 568 000,00
Pozostate zobowigzania 13 077 674,57 2 404 677,03
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0.00 0,00

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

193 179 858,17

185 742 518,14

Wartos¢ ksiegowa

111 902 888,58

109 137 265,76

Liczba akciji 1267 000 1267 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 88,32 86,14
Rozwodniona liczba akcji 1267 000 1267 000
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 88,32 86,14
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 pazdziernika 2017 r.

i, | opadtiaze | apitm zapssoy | Kaptat Rezemwony | 4SS | - Razen Kapital

Stan na dzien 1 maja 2017 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38 247 073,34 0,00 15 951 812,39 109 137 265,76
Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2017 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 0,00 15 951 812,39 109 137 265,76
Wynik netto za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 2 765 622,82 2 765 622,82
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 0,00 18 717 435,21 111 902 888,58
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zmiany kapitatdw 0,00 0,00 13490 073,03 0,00 -13 490 073,03 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernik 2017 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 51 737 146,37 0,00 5227 362,18 111 902 888,58

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 pazdziernika 2016 r.

it | ndwytkaze, | ot zapasowy | KapiatRezerwouy | SIS | Razem Kapial

Stan na dzien 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 7 763 447,37 54 295 984,35
Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2016 10 000 000,00 3587 014,65 32 945 522,33 0,00 7 763 447,37 54 295 984,35
Wynik netto za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 5991 663,10 5991 663,10
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 10 000 000,00 3587 014,65 32945 522,33 0,00 13 755 110,47 60 287 647,45
Emisja akcji 2 670 000,00 38 681 365,38 0,00 0,00 0,00 41 351 365,38
Pozostate zmiany kapitatow 0,00 0,00 5301 551,01 0,00 -5 301 551,01 0,00
Stan na dzien 31 pazdziernika 2016 roku 12 670 000,00 42 268 380,03 38247 073,34 0,00 8 453 559,46 101 639 012,83
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres zakonczony okres zakonczony
(metoda posrednia) 31.10.2017 31.10.2016
PLN PLN

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

l. Zysk (Strata) brutto 3554 721,82 7 468 315,10

Il Korekty razem: 4 356 539,60 733 335,68
Amortyzacja 2 497 673,28 2 546 688,59
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 78 730,17 -232 965,53
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 869 425,65 526 088,29
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 13 827,73 -1 047 207,22
Zmiana stanu rezerw -1 363 752,63 -1 138 201,76
Zmiana stanu zapaséw -1 389 320,94 -2 379 577,59
Zmiana stanu naleznosci 1479 899,85 3469 633,19
_Zmlana’stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek 1882 996,76 -322 420,91
i kredytéw)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 254 510,13 205 140,62
Inne korekty -19 162,40 9 900,00
Zaptacony podatek dochodowy 51 712,00 -903 742,00

M. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 911 261,42 8 201 650,78

B Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

l. Wplywy 859 190,34 2 860,00
ZbyC|e’ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 383 010,34 0.00
aktywdw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wptywy aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 476 180,00 2 860,00

Il. Wydatki 4874 994,34 83 927 447,43
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktyzvéw trwatyoh yeh | prawny Wy 4 869 609,44 3 166 826,46
Dokonanie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 5 384,90 80 643 620,97
a) w jednostkach powigzanych 5 384,90 80 643 620,97
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 117 000,00

Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 015 804,00 -83 924 587,43

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j:

l. |. Wplywy 10 184 566,05 86 180 791,50
Wpl_ywy netto z wydania udZ|ai0\_N (emisji akgji) i innych instrumentéw 0.0 41 662 902,95
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki (otrzymane) 10 165 403,65 44 397 729,55
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 19 162,40 120 159,00

I. Wydatki 9363 842,79 10 437 869,67
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty dla wtascicieli 0,00 0,00
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 6010 112,89 7 846 997,24
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci z umoéw leasingu finansowego 1 309 804,22 1275 905,31
Odsetki (zaptacone) 635 863,57 450 425,09
Inne wydatki finansowe 1408 062,11 864 542,03

Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej 820 723,26 75 742 921,83

D. D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £ B.1II = C.III) 4716 180,68 19 985,18

E. E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 4 692 750,55 -5 336,44
. w tym zmiana stanu sSrodkéw pienieznych z tytutu réznic -23430.13 .25 321,62

ursowych

E F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 662 482,70 1 399 336,86

G. G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * D) 7 378 663,38 1419 322,04

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Wybrane informacje objasniajgce do srédrocznego péirocznego sprawozdania finansowego

1.

2.

Skrocona informacja dodatkowa
1.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisywania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére by wskazywaty na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres biezgcy od 01.05.2017 roku do
31.10.2017 roku oraz dane porownywalne za okres od 01.05.2016 roku do 31.10.2016 roku.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, o ile nie zaznaczono
inaczej.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 maja 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i dla petnego zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikéw IZOBLOK S.A. powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym IZOBLOK
S.A. za rok obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2017 r.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 26
stycznia 2018 roku.

1.3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego jednostkowego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 31 pazdziernika 2017 r.

W okresie od 1 maja 2017 do 31 pazdziernika 2017 r. Spétka nie zmienita zasad rachunkowosci.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Spoétka sporzadzajgc niniejsze $rédroczne pétroczne sprawozdanie finansowe kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Mozliwe jest wystgpienie odchylen od zrealizowanych wartosci.

W $rédrocznym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Spotki IZOBLOK S.A. szacunki i zatozenia zostaty wykorzystane w
zakresie rezerw i odpiséw aktualizujgcych.

2.1. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
ZAPASY 129 735,61 159 257,11
- towary i materiaty 108 009,49 100 095,50
- potprodukty 14 640,82 24 818,75
- wyroby gotowe 7 085,30 34 342,86

Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony
31.10.2017

Okres zakonczony
31.10.2016
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Stan na poczatek okresu 134 715,08 181 068,57
Zwiekszenie 34 334,64 33 360,32
Zmniejszenie 39 314,11 55171,78
Stan na koniec okresu 129 735,61 159 257,11

2.2. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

Odpisy aktualizujace

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci 1018 862,40 1 493 607,58
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 979 657,04 1482 744,01
pozostate naleznosci 39 205,36 10 863,57

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Odpisy aktualizujgce wartos¢ - naleznosci 31.10.2017 31.10.2016

Stan na poczatek okresu 613 478,67 1607 911,06
zwiekszenie 405 383,73 283 576,19
zmniejszenie 0,00 397 879,67
Stan na koniec okresu 1018 862,40 1493 607,58

2.3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne 49 709,00 29 652,00
Rezerwy na odprawy rentowe 7 509,00 7 686,00
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 459 772,00 370 990,00
Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego 1279 398,96 1248 081,21
Inne 0,00 0,00
Rezerwy na swiadczenia pracownicze razem 1796 388,96 1656 409,21
w tym:

czes¢ dtugoterminowa 1 334 082,96 1284 090,21
czes$¢ krotkoterminowa 462 306,00 372 319,00

Swiadczenie pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne i

Okres zakonczony

Okres zakonczony

rentowe) 31.10.2017 31.10.2016
Warto$c¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 57 218,00 37 338,00
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu 57 218,00 37 338,00
w tym:

czes¢ diugoterminowa 54 684,00 36 009,00
czes¢ krotkoterminowa 2 534,00 1 329,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Warto$c¢ rezerwy na poczatek okresu 459 772,00 370 990,00
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu 459 772,00 370 990,00
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w tym:

czes$¢ diugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 459 772,00 370 990,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Rezerwy na premie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 265 562,00 274 831,20
Koszty wyptaconych $wiadczen (wykorzystanie rezerwy) -265 562,00 -274 831,20
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 0,00 0,00
w tym:

czes$¢ diugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 0,00 0,00
Obciazenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartosé rezerwy na poczatek okresu 2 365 789,59 2158 328,84
Koszty wyptaconych $wiadczen (wykorzystanie rezerwy) -1 086 390,63 -910 247,63
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1279 398,96 1248 081,21
w tym:

czes¢ dtugoterminowa 1279 398,96 1248 081,21
czes¢ krotkoterminowa 0,00 0,00
Obcigzenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 68 177,07
Pozostate rezerwy razem 0,00 68 177,07
w tym:
czes¢ dtugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 0,00 68 177,07

Pozostate rezerwy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016

Wartosé rezerwy na poczatek okresu 36 800,00 21 300,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 1689 792,00 268 802,47
Wykorzystanie rezerwy -36 800,00 220 481,56
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie -104 610,00 1443,84
Wartos$¢ rezerwy na koniec okresu 1585 182,00 68 177,07
w tym:

czes¢ dtugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 25 000,00 68 177,07
Obcigzenia okresu

rachunek zyskéw i strat 25 000,00 267 358,63
inne catkowite dochody 0,00 0,00

za [ pétrocze 2017/2018 .
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Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.10.2017 r.

Zmiany ujete . . Zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Sotg: ?:k R e ggla:é:é?; SIS 2 Inne SN e [oTieE
yw gop 9 pokr:su wynik catkowitych W'I)<a itale kapitatu na okresu
dochodach P wynik

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i rentowe 10 871,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 871,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego personelu 449 500,00 -206 414,00 0,00 0,00 0,00 0,00 243 086,00
Rezerwy na koszty okresu 6 992,00 -2 242,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 750,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 87 357,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 87 357,00
Rezerwa na niezaptacone skfadki ZUS 75 762,00 -760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75 002,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 25 596,00 -946,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24 650,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan leasingowych 1 813,00 11 493,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13 306,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone wynagrodzenia 68 512,00 -52 060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 452,00
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 105 376,00 -19 613,00 0,00 0,00 0,00 0,00 85 763,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej kont bankowych walutowych 69,00 4 451,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 520,00
Rdéznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci walutowych 61 861,00 -43 533,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18 328,00
Razem 893 709,00 -309 624,00 0,00 0,00 0,00 0,00 584 085,00

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego S:g: ?eak Al i Z?‘I’igitlggghw b(fzm i)agr)é::-ﬁ:)ew przgnr?éginoyne z Inne S e bolli=e

y gop 9 pocza w wynik catkowitych posr kapitatu na okresu
okresu kapitale h
dochodach wynik

Roznice kursowe wyceny bilansowej kredytow 222 890,00 -96 490,00 0,00 0,00 0,00 0,00 126 400,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow 165,00 164,00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,00
pozostatych
mg?;ﬁ migdzy wartosci bilansows i podatkowg srodkow 293994,00|  -196 223,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97 771,00
Réznice mledzy wartos_cla'q bllaqgowa i podatkowg gruntow 150 133,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 150 133,00
(przeszacowanie na dzien przej$cia na MSSF)
Réznice kgrsowe wyceny bilansowej zobowigzania 56 207,00 -14 509,00 0,00 0,00 0.00 0.00 41 698,00
diugoterminowych
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Rdéznice kursowe wyceny bilansowej instrumentéw 299 153,00 -21 308,00 0.00 0.00 0.00 0.00 277 845,00
pochodnych
F-ry korygujace koszty wystawione po dacie bilansu, 1171.00 -1103.00 0.00 0.00 0.00 0.00 68.00
dotyczace okresu sprawozdawczego ' ' ’ ’ ’ ’ '
Réznica pomiedzy ujeciem do CIT oraz w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw kosztéw uruchomienia kredytu 140 148,00 -18 198,00 0,00 0,00 0,00 0,00 121 950,00
BZWBK
Réznice kursowe wyceny zobowigzan walutowych 0,00 5 926,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5 926,00
WNIP réznice miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa 319 584,00 -41 685,00 0,00 0,00 0,00 0,00 277 899,00
Razem 1 483 445,00 -383 754,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1099 691,00
Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.10.2016 r.
Stan na . . CATEIT TS Zmiany ujete Zmlapy n
Zmiany ujete w | w pozostatych 5 o przeniesione z Stan na koniec
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poczatek ik tkowitvch bezposrednio Kapitat Inne K
e wyni catkowityc! w kapitale apita una okresu
dochodach wynik

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i rentowe 7 094,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 094,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego personelu 410 082,00 -172 947,00 0,00 0,00 0,00 0,00 237 135,00
Rezerwa na koszty badania bilansu 4 047,00 8 907,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12 954,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 70 488,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 70 488,00
Rezerwa na niezaptacone skfadki ZUS 61 733,00 3642,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 375,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 34 403,00 -4 144,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 259,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan leasingowych 83 263,00 -38 848,00 0,00 0,00 0,00 0,00 44 415,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan kredytowych 132 241,00 -125 529,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 712,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone wynagrodzenia 69 677,00 -52 584,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17 093,00
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 158 711,00 -23 476,00 0,00 0,00 0,00 0,00 135 235,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan walutowych 19 422,00 -16 220,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3202,00
Rezerwa na zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 415 490,00 -198 970,00 0,00 0,00 0,00 0,00 216 520,00
Razem 1 466 651,00 -620 169,00 0,00 0,00 0,00 0,00 846 482,00
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Zmiany ujete w

Zmiany

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego S:)tgzn ?jk AnlEing e A b:zm i:;rigiﬁgew SO 2 Inne SN e [SoTieE
y gop 9 pokr:su w wynik catkowitych 'I)<a itale kapitatu na okresu
dochodach P wynik

Roznice kursowe wyceny bilansowej sSrodkéw pienieznych 4 637,00 -4 463,00 0,00 0,00 0,00 0,00 174,00
Rdéznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow 28.00 -28,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
pozostatych
mg?;‘éﬁ migdzy wartoscia bilansowa | podatkows Srodkow 526 665,00 -63 359,00 0,00 0,00 0,00 0,00 463 306,00
Roznice migdzy wartoscig bilansows i podatkowa gruntow 150 133,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150 133,00
(przeszacowanie na dzien przejscia na MSSF)
Roznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci walutowych 102 371,00 -91 265,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11 106,00
Réznice kgrsowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 6 080,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 080,00
diugoterminowych walutowych
WNIP réznice miedzy warto$cig bilansowg i podatkowa 64 098,00 161 628,00 0,00 0,00 0,00 0,00 225 726,00
Razem 847 932,00 8 593,00 0,00 0,00 0,00 0,00 856 525,00
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Instrumenty finansowe

3.1. Informacje na temat zmian warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci i sytuacji gospodarczej, ktére
majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

Nie dotyczy

3.2. Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie objetym $rdédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w hierarchii warto$ci godziwej
instrumentow finansowych.

3.3. Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji instrumentow
finansowych.
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4. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
4.1. Informacje o rzeczowych aktywach trwalych oraz wartosciach niematerialnych i prawnych

4.1.1.Rzeczowe aktywa trwate

a) w okresie 1.05.2017 - 31.10.2017

a) grunty (w b) budynki,
tym prawo lokale, obiekty | c) urzadzenia a . n . . 2 - Razem
Wyszczegodlnienie wieczystego inzynierii techniczne i ?r)an:rg(rjtlﬂ érgz‘ikiTerile Razfm:;:’dk' S\l;vogllj:jtorvv:?;e rzeczowe
uzytkowania ladowej i maszyny P aktywa trwate
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3190 684,23 22 345 258,46 26 632 308,96 858 860,71 1034 553,31 54 061 665,67 8 127 025,02 62 188 690,69
(+) zwiekszenie, w tym: 0,00 417 738,68 903 368,51 0,00 0,00 1321107,19 4 362 050,87 5 683 158,06
- nabycie 0,00 0,00 19 426,26 0,00 0,00 19 426,26 4 362 050,87 4381 477,13
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 417 738,68 883 942,25 0,00 0,00 1301 680,93 0,00 1301 680,93
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) zmniejszenie, w tym: 0,00 0,00 515 686,00 20 567,00 0,00 536 253,00 1766 118,68 2 838 624,68
- sprzedaz 0,00 0,00 474 775,00 20 567,00 0,00 495 342,00 0,00 495 342,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 301 680,93 1 301 680,93
- inne 0,00 0,00 40 911,00 0,00 0,00 40 911,00 464 437,75 505 348,75
Stan na koniec roku 3190 684,23 22762 997,14 27 019 991,47 838 293,71 1034 553,31 54 846 519,86 | 10 722 957,21 65 569 477,07
Umorzenia
Stan na poczatek roku 0,00 1367 672,99 8 620 222,73 226 336,51 386 926,85 10 601 159,08 0,00 10 601 159,08
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 0,00 299 908,38 1757 641,04 77 558,88 97 187,04 2 232 295,34 0,00 2232 295,34
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 238 192,44 13 368,42 0,00 251 560,86 0,00 251 560,86
- z tytutu sprzedanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00 199 405,44 13 368,42 0,00 212 773,86 0,00 212 773,86
- z tytutu zlikwidowanych srodkéw trwatych 0,00 0,00 38 787,00 0,00 0,00 38 787,00 0,00 38 787,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 1667 581,37 10 139 671,33 290 526,97 484 113,89 12 581 893,56 0,00 12 581 893,56
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stan na koniec roku 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa netto 3190 684,23 21 095 415,77 16 880 320,14 547 766,74 550 439,42 42 264 626,30 [ 10 722 957,21 52 987 583,51
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) - 7,33 37,53 34,66 46,79 22,94 -
b) w okresie 1.05.2016 - 31.10.2016
a) grunty (w b) budynki,
tym prawo lokale, obiekty | c) urzadzenia a . n . . 2 . Razem
Wyszczegodlnienie wieczystego inzynierii technicznei &) Cheeld a =) nne REREIEElY] | S tn:v_ale rzeczowe
o A Y transportu srodki trwate trwate w budowie
uzytkowania ladowej i maszyny aktywa trwate
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3194 994,18 22 076 969,19 26 096 428,60 484 254,10 998 931,84 52 851 577,91 4170 968,61 57 022 546,52
(+) zwigkszenie, w tym: 0,00 478 956,79 474 553,20 93 983,59 35 291,47 1082 785,05 2592 795,46 3675580,51
- nabycie 0,00 8 600,00 168 961,27 93 983,59 35 291,47 306 836,33 2592 795,46 2899 631,79
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 470 356,79 305 591,93 0,00 0,00 775 948,72 0,00 775 948,72
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) zmniejszenie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 775 948,72 775 948,72
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 775 948,72 775 948,72
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 3194 994,18 22 555 925,98 26 570 981,80 578 237,69 1034 223,31 53 934 362,96 5987 815,35 59 922 178,31
Umorzenia
Stan na poczatek roku 0,00 773 547,00 5 311 278,40 135 169,65 197 273,70 6 417 268,75 0,00 6 417 268,75
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 0,00 294 465,71 1794 723,88 44 579,06 94 817,37 2 228 586,02 0,00 2 228 586,02
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu sprzedanych $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu zlikwidowanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 1068 012,71 7 106 002,28 179 748,71 292 091,07 8 645 854,77 0,00 8 645 854,77
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia - -

79



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za [ pétrocze 2017/2018 .

Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiggowa netto 3194 994,18 21 487 913,27 19 464 979,52 398 488,98 742 132,24 45 288 508,19 5987 815,35 51 276 323,54
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) - 4,73 26,74 31,09 28,24 16,03 -
4.1.2. Wartosci niematerialne i prawne (aktywa niematerialne)
a) w okresie 1.05.2017 - 31.10.2017
: e) inne wartosci
Wyszczegolnienie 2) kosz_ty prac b) wartos¢ firmy d) oprogramowanie niematerialne i Razem
rozwojowych komputerow
prawne
Wartos¢ brutto -
Stan na poczatek roku 2 193 940,89 0,00 1085 992,34 269 000,00 3548 933,23
+ zwigkszenie, w tym: 0,00 0,00 38 229,35 0,00 38 229,35
- nabycie 0,00 0,00 38 229,35 0,00 38 229,35
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 2193 940,89 0,00 1124 221,69 269 000,00 3587 162,58
Umorzenia
Stan na poczatek roku 511 919,54 0,00 837 142,23 269 000,00 1618 061,77
Umorzenia biezace - zwigkszenia 219 394,08 0,00 45 983,86 0,00 265 377,94
Zmniejszenia, w tym:
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 731 313,62 0,00 883 126,09 269 000,00 1883 439,71
Wartos¢ ksiegowa netto 1462 627,27 0,00 241 095,60 0,00 1703 722,87
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a) koszty prac

d) oprogramowanie

e) inne wartosci

Wyszczegolnienie rozwojowych b) wartos¢ firmy komputeréw niematerialne i Razem
prawne

Wartos¢ brutto -

Stan na poczatek roku 2193 940,89 0,00 1022 136,11 278 900,00 3494 977,00

+ zwiekszenie, w tym: 0,00 0,00 22 233,97 0,00 22 233,97

- nabycie 0,00 0,00 22 233,97 0,00 22 233,97

- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmniejszenie, w tym: 0,00 0,00 0,00 9 900,00 9 900,00

- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00 0,00 9 900,00 9 900,00

Stan na koniec roku 2193 940,89 0,00 1 044 370,08 269 000,00 3507 310,97
Umorzenia

Stan na poczatek roku 73 131,36 0,00 664 189,36 224 166,50 961 487,22

Umorzenia biezace - zwigkszenia 219 394,08 0,00 71 808,51 26 899,98 318 102,57

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku 292 525,44 0,00 735 997,87 251 066,48 1279 589,79

Wartos¢ ksiggowa netto 1901 415,45 0,00 308 372,21 17 933,52 2227 721,18
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4.2. Zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

(zobowigzania inwestycyjne)

Pozostate zobowigzania 31.10.2017 30.04.2017
Zobowigzania na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych 499 024,84 88 041,47
- zobowigzania inwestycyjne 499 024,84 88 041,47

Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw na dzien bilansowy, lecz jeszcze niezaciggniete w bilansie

Zobowiagzania inwestycyjne 31.10.2017 30.04.2017
Rzeczowe aktywa trwate 241 354,57 597 747,57
Zobowiagzania inwestycyjne, razem 241 354,57 597 747,57

4.3. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéow (struktura rzeczowa - rodzaje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

dziatalnosci) 31.10.2017 31.10.2016

a) od jednostek powiazanych 2641 182,63 11 236,80
-przychody ze sprzedazy ustug 2 240 526,73 11 236,80
-przychody ze sprzedazy produktow - narzgdziownia 400 655,90 0,00

b) od pozostatych jednostek

39 820 761,96

43 790 890,30

-przychody ze sprzedazy produktéw- rynek automotive

38 601 351,05

41 668 862,53

-przychody ze sprzedazy produktow- rynek packaging 249 408,56 1827 148,26
-przychody ze sprzedazy ustug 22 515,27 56 549,54
-przychody ze sprzedazy produktow - narzedziownia 904 367,69 232 761,66
-przychody ze sprzedazy produktow - pozostate 43 119,39 5 568,31

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

42 461 944,59

43 802 127,10

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatéw (struktura rzeczowa 31.10.2017 31.10.2016

- rodzaje dziatalnosci)

a) od jednostek powigzanych 2743,00 0,00
-przychody ze sprzedazy towaréw pozostatych 2743,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 2 966 962,76 2 050 660,89
-przychody ze sprzedazy towaréw - form 2 505 419,93 1754 112,08
-przychody ze sprzedazy towaréw pozostatych 135 431,32 110 035,16
-przychody ze sprzedazy materiatéw - opakowan (palety, kartony) 326 111,51 184 738,45
-przychody ze sprzedazy materiatéw - pozostate 0,00 1775,20
Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatéw, razem 2969 705,76 2 050 660,89

4.4. Koszty wedtug rodzaju

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) amortyzacja 2 497 673,28 2 546 688,59
b) zuzycie materiatow i energii 21 699 369,86 23 466 300,45
c) ustugi obce 4123 718,93 4672 100,23
d) podatki i optaty 366 965,07 354 844,73
€) wynagrodzenia 6 658 794,52 5776 063,76
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f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1852 958,76 1545 238,21
g) pozostate koszty rodzajowe 513 656,81 654 170,62
Koszty wedtug rodzaju, razem 37713 137,23 39 015 406,59
Zmiana stanu produktéw 654 073,42 -1179 382,44
Ej(;fﬁaevl\;ytworzenla produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ -440 794,86 -388 541,78
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 2038 056,12 1004 768,69
sKt?ZtZty dziatalnosci operacyjnej wg poréwnawczego rachunku zyskow i 39 964 471,91 38 452 251,06
Koszty sprzedazy 2 452 694,92 2 837 293,25
Koszty ogdéinego zarzadu 4151 822,91 3886 109,48
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31 321 897,96 30 724 079,64
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 038 056,12 1004 768,69
Koszty dziatalnosci operacyjnej wg kalkulacyjnego rachunku zyskoéw i 39 964 471,91 38 452 251,06

strat

4.5. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, w tym 72 320,62 0,00
sprzedaz srodkow trwatych 383 010,34 0,00
wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych -310 689,72 0,00
b) dotacje 0,00 0,00
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 39 314,11 453 051,45
Rozwiagzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 0,00 397 879,67
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego zapasy 39 314,11 55171,78
d) pozostate, w tym: 78 441,28 220 238,91
Przychody z tytutu odzysku - recyklingu surowca 30 798,67 85 893,70
Darmowa dostawa surowca i materiatow 4 605,06 4 815,32
Powypadkowe naprawy - zwrot z ubezpieczenia 9 110,86 14 662,78
Przychody ze sprzedazy pozostatej 27 862,45 8 927,80
Pozostate koszty 6 064,24 3320,78
Odszkodowania 0,00 102 618,53
e) réznice kursowe operacyjne 132 356,15 0,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 322 432,16 673 290,36

4.6. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym 2 124,00 0,00
likwidacja srodkéw trwatych 2 124,00 0,00
b) utworzone rezerwy/odpisy aktualizujgce (z tytutu) 439 718,37 316 936,51
Odpisy aktualizujace naleznosci 405 383,73 283 576,19
Odpisy aktualizujace zapasy 34 334,64 33 360,32
c) pozostate, w tym: 620 665,09 435 396,27
Odpady produkcyjne 440 752,86 388 541,78
Koszty reklamaciji 166 569,15 23 409,94
Koszty napraw powypadkowych 0,00 15174,78
Koszty refakturowane 0,00 1 076,63
Koszty roku ubiegtego 2 879,32 0,00
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Pozostate koszty 9 033,52 6 882,49
Koszty odsetek 1430,24 310,65
d) réznice kursowe operacyjne 0,00 334 998,97
Pozostate koszty operacyjne, razem 1 062 507,46 1087 331,75

4.7. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym 0,00 15,40
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 15,4
inne 0,00 15,4
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 1047 207,22
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 1047 207,22
5. Inne, w tym 476 180,00 151 629,83
Przychody z FORWARD 476 180,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 151 629,83
Przychody finansowe, razem 476 180,00 1198 852,45

4.8. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.10.2017 31.10.2016
1. Odsetki, w tym 773 644,60 495 859,82
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 773 644,60 495 859,82
odsetki od kredytow i pozyczek 568 461,51 248 580,26
odsetki od leasingu 67 402,06 201 844,83
inne 137 781,03 45 434,73
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 112 145,93 0,00
wycena instrumentéw pochodnych 112 145,93 0,00
4. Inne, w tym 762 770,79 221 173,07
Réznice kursowe 510 317,04 0,00
Koszty zaciggniecia kredytu 83 483,46 45 457,40
Pozostate 9 477,34 247,80
Optaty BFG 0,00 18 365,37
Amortyzacja kredytéw BZ WBK 95 780,95 30 228,47
Koszty zrealizowanych FORWARD 0,00 114 140,00
Gwarancja bankowa 63 712,00 42 962,50
Koszty finansowe, razem 1648 561,32 717 032,89




4.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Kluczowym personelem kierowniczym IZOBLOK S.A. sg Czlonkowie Zarzgdu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenci

Okres zakonczony 31.10.2017 r.
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Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe
swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia
diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku

Platnosci w formie

akcji

(w tym wynagrodzenia) pracy
Wynagrodzenia: 457 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 141 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 288 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 27 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $wiadczenia: 608 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 2 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 604 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 1 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1 065 700,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Okres zakonczony 31.10.2016 r.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe
swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia
diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku

Platnosci w formie

akcji

(w tym wynagrodzenia) pracy
Wynagrodzenia: 457 201,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 141 601,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 288 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 27 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $wiadczenia: 519 120,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 2 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 513 720,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 3 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 976 321,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) w okresie zakonczonym 31.10.2017

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobvt\al\évli)qezcania
Podmiot powigzany rzecz podmiotéw poc!miot()w poc!miotéw podmiotéw
powiazanych powiazanych powiazanych powigzanych
Metal Work Silesia Sp. z o.0. 10 968,80 491 409,65 4 508,69 84 519,45
1ZO BLOK EPP Private Limited, Indie 0,00 59 385,64 0,00 6 374,70
Quick Car Sp. z 0.0. Warszawa 0,00 29 070,16 123,00 0,00
Busines Solutions Company Sp. z o0.0. 300,00 0,00 61,50 0,00
Olesinscy i Wspdlnicy sp. z 0.0. 0,00 101 855,13 0,00 58 036,16
INFOMEX SP. z o.0. 0,00 49 656,00 0,00 0,00
IZOBLOK GMBH, Niemcy 3011 520,83 7 851,17 1649 772,36 7 865,19
Razem 3022 789,63 739 227,75 1 654 465,55 217 872,38
b) w okresie zakoriczonym 31.10.2016
_ Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobvc\)l\cl)vti)qezcania
Podmiot powigzany rzecz podmiotow podmiotow podmiotow podmiotéw

powiazanych

powiazanych

powiazanych

powiazanych

Metal Work Silesia Sp. z o.0. 10 936,80 422 562,94 5 483,52 78 702,55
Quick Car Sp. z 0.0. 0,00 118 184,89 0,00 24 069,18
Busines Solutions Company Sp. z o.0. 300,00 0,00 61,50 0,00
Quick Car Rent Sp. z 0.0. 0,00 33947,48 0,00 0,00
Olesinscy i Wspdlnicy sp. z o.0. 0,00 27 633,04 0,00 0,00
Razem 11 236,80 602 328,35 5 545,02 102 771,73
4.10. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych
Zobowigzania warunkowe 31.10.2017 31.10.2016
a) z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen, w tym: 10 624 500,00 10 816 750,00

- na rzecz podmiotéw powigzanych

0,00

0,00

- na rzecz pozostatych jednostek

10 624 500,00

10 816 750,00

SalvatCapital Gmbh

10 624 500,00

10 816 750,00

b) pozostate

0,00

0,00

Zobowigzania warunkowe, razem

10 624 500,00

10 816 750,00

Aktywa warunkowe 31.10.2017 31.10.2016
a) z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 4249 800,00 4 326 700,00
- od podmiotéw powigzanych
- od pozostatych jednostek 4249 800,00 4 326 700,00
SalvatCapital Gmbh 4249 800,00 4 326 700,00
b) pozostate 0,00 0,00
Aktywa warunkowe, razem 4 249 800,00 4 326 700,00

W zwigzku z zakupem firmy SSW PearlFoam GmbH , IZOBLOK S.A. udzielit gwarancji sprzedajgcym, firmie SalvatCapital
Gmbh na odroczong ptatnos¢ do 31.08.2018 roku w kwocie 2,5 min EURO. Natomiast z tytulu tej samej transakcji
sprzedajacy - firma SalvatCapital Gmbh udzielita na taki sam okres kupujgcemu- IZOBLOK S.A. gwarancji w wysokosci 1
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min EURO jako zabezpieczenia potencjalnych przysztych roszczen podatkowych wynikajgcych z okresow przed sprzedazg
udziatow.

5. Podsumowanie dziatalnosci IZOBLOK S.A. w | pierwszym poéiroczu 2017/2018

Sprzedaz

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2017/2018 IZOBLOK S.A. uzyskat 45.432 tys. ztotych przychodéw ze sprzedazy
co oznacza spadek o0 0,9% (421 tys. zt.) w stosunku do poréwnywalnego okresu 2016/2017. Na przychody ze sprzedazy
Spétki miata wptyw utrzymujgca sie dobra koniunktura na rynku motoryzacyjnym. W zwigzku z tym, ze przychody ze
sprzedazy prawie w 100% sg wyrazone w walucie EURO wyzszy w poréwnaniu z poprzednim okresem kurs wymiany
PLN/EUR pozytywnie wptynat na wyniki ze sprzedazy.

Wykres: Przychody z dzialalnosci operacyjnej za 1H 2017/2018 oraz za 1H 2016/2017 (w tys. zi).

50 000 45432 7 45853zt
40 000
30 000
20 000

10 000

1H 2017/2018 1H 2016/2017

Wyniki finansowe

Zysk ze sprzedazy w | pétroczu 2017/2018 wynidst 5.467 tys. ztotych i spadt o0 26,1% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Na mniejszy zysk ze sprzedazy miaty wptyw nizsze przychody ze sprzedazy oraz wyzsze koszty
dziatalnosci operacyjne;j.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 4.727 tys. ztotych i zmniejszyt sie 0 32,3% w poréwnaniu z |
potroczem roku ubiegtego. Najistotniejszymi pozycjami wsrdd pozostatych kosztéw operacyjnych (1.062 tys. zt.) byty:
utworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci i zapasy (tacznie 440 tys. zt), odpady produkcyjne (441tys. zt), koszty
reklamacji (166 tys. z).

Po | potroczu roku obrotowego 2017/2018 EBITDA byta nizsza o 24,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego i wyniosta 7.225 tys. ztotych dla poréwnania po | pétroczu 2016/2017 EBITDA byta w kwocie 9.533 tys. zlotych.
Zysk brutto ktory w pierwszym poétroczu 2017/2018 wynidst 3.555 tys. ztotych i byt nizszy 0 52,4% w stosunku do | pétrocza
poprzedniego roku obrotowego. Na nizszy zysk brutto i netto miaty przede wszystkim wptyw wyzsze koszty finansowe
wynikajgce z kosztéw zaptaconych odsetek (774 tys. zi).

W | pétroczu roku obrotowego 2017/2018 IZOBLOK S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 2.766 tys. ztotych ktdry byt
nizszy o 53,8% w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku 2016/2017.

Wykres: Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej oraz zysk netto w okresie za 1H 2017/2018 oraz za 1H 2016/2017
(w tys. zi).
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Zadtuzenie i srodki pieniezne
Saldo kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu oraz inwestycji krotkoterminowych w Spoélce zostato przedstawione
ponize;j.

31.10.2017 30.04.2017
Kredyty i pozyczki, w tym: 49.880 45.228
- dtugoterminowe 34.451 35.663
- krétkoterminowe 15.429 9.565
Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 6.147 7.253
- diugoterminowe 3.657 4,713
- krétkoterminowe 4.291 2.540
Srodki pienigzne 7.355 2.662

Poziom kapitatéw wtasnych Spotki na koniec | pétrocza 2017/2018 wynidst 111.903 tys. zt. Zadluzenie kredytowe Emitenta
wraz z leasingami na dzien 31 pazdziernika 2017 r. wyniosto 56.028 tys. zi. Stan $rodkéw pienieznych na koniec
pazdziernika 2017 r. wynidst 7.355 tys. zt.

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej Spotki za pierwsze potrocze 2017/2018 wyniosty 7.911 tys. zt przy
8.202 tys. zt w pierwszym potroczu 2016/2017. Z dziatalnosci inwestycyjnej Spotka wygenerowata ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci — 4.016 tys. zt na ktorych poziom gtéwnie miaty wptyw wydatki na nabycie srodkéw trwatych.
Przeptywy pieniezne Spéiki z dziatalnosci finansowej wyniosty 821 tys. zt w poréwnaniu z 75.743 tys. zt w pierwszym
potroczu roku ubiegtego. tacznie przeptywow pienieznych netto Spoétka 1IZOBLOK wygenerowata w pierwszym pétroczu
2017/2018 4.716 tys. zt wobec 20 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

6. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
okresie srédrocznym

Dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej podlega niewielkiej sezonowosci wynikajgcej z przestojow produkcyjnych naszych
kontrahentéw w miesigcach wakacyjnych (lipcu i sierpniu) oraz w okresie Swigt Bozego Narodzenia (grudzien).

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W zwigzku z otrzymaniem przez Spoétke informacji z niemieckiego Urzedu Skarbowego o oszacowaniu podstawy
opodatkowania podatku od przeniesienia nieruchomosci zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania podatkowe
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w wysokosci 1.560 tys. zt. Koszty podatku od przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, stanowig koszty zwigzane z nabyciem
udziatéw jednostki zaleznej i zostaty aktywowane w bilansie, jako element ceny nabycia inwestycji w jednostkach zaleznych.

8. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

9. Zysk na jedng akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony
31.10.2017 31.10.2016
Zysk (strata) netto 2 766 645,64 5991 663,10
Srednia wazona liczba akgji 1267 000 1169 777
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 5,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 1267 000 1169 777
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 2,18 5,12

10.Segmenty dziatalnosci

Spotka prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci — jeden segment branzowy (przemyst tworzyw sztucznych), ktory

uznano za podstawowy.

nformacje dotyczace produktow i ustug:

Okres zakonczony Okres zakonczony

Przychody w podziale na grupy podobnych produktéw i ustug 31.10.2017 31.10.2016

produkty - rynek automotive 38 601 351,05 41 668 862,53
produkty - rynek packaging 249 408,56 1827 148,26
pozostate produkty 43 119,39 5568,31
ustugi 2263 042,00 67 786,34
towary - formy 1 305 023,59 232 761,66
produkty - formy i inne narzedziownia 2 505 419,93 1754 112,08
towary - pozostate 138 174,32 110 035,16
materiaty - opakowania 326 111,51 184 738,45
materiaty - pozostate 0,00 1775,20
Razem 45 431 650,35 45 852 787,99

nformacje dotyczace obszaréw geograficznych:

Przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne

Okres zakonczony
31.10.2017

Okres zakonczony
31.10.2016

Polska

3387 874,61

4810 038,14

w rozbiciu na obszary operacyjne

31.10.2017

Niemcy 11 157 727,26 11 005 850,68
Wielka Brytania 13 676 310,65 11 947 494,06
Stowacja 5649 539,15 6 699 031,69
Belgia 4 768 890,63 4561 297,34
Wiochy 1820 220,46 2 246 598,50
Francja 1491 701,18 1278 393,39
pozostate 3479 386,41 3304 084,19
Razem 45 431 650,35 45 852 787,99
Aktywa trwate* Okres zakonczony Okres zakonczony

31.10.2016

Polska

149 106 430,11

54 473 174,07

Razem

149 106 430,11

54 473 174,07

*aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tyt. odroczonego pdop

Informacje o wiodacych klientach
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Przychody z transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowiace co najmniej 10% tgcznych przychodow

jednostki.
. A taczna wartos¢
L|czbz§ g’royv oy sprzedazy na rzecz
klientow , Sy
gléwnych klientow
Okres zakonczony 31.10.2017 1 10 845 281,96
Okres zakonczony 31.10.2016 2 11 015177,10

11.Wyptacone dywidendy

W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

12.Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w
odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych

Nie dotyczy

13. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie | potrocza 2017/2018 roku,
jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgadowe,
administracyjne i arbitrazowe, ktérych warto$¢ stanowit pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10 % kapitatow
whasnych Spofki.

14. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie objetym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty korekty btedéw
poprzednich okreséw.

15.Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie dotyczy

16.0swiadczenia Zarzadu

16.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace skréconego sprawozdania
skonsolidowanego, jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej IZOBLOK za | p6trocze 2017/2018 r.

Zarzad spotki IZOBLOK S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, potroczne skrocone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze roku 2017/2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg emitenta oraz wynik finansowy.

Ponadto oswiadcza, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej IZOBLOK w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Zbigniew Pawtucki — Wiceprezes Zarzadu
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16.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad spotki IZOBLOK S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zbigniew Pawtucki — Wiceprezes Zarzadu
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