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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorezej i Zarzadu
1Z0-BLOK Spélki Akeyjnej

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego IZO-BLOK Spolki Akeyjnej z siedziby
w Chorzo wie, przy ul. Kluczborskiej 11, na ktére skladaja sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieft 30 kwietnia 2016 roku, ktdre po stronie aktywow
i pasywow zamyka sig sumg 90.335.113,35 zl

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
wykazujace calkowity dochdd netto w wysokosci 5.311.959,01 zi

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016
roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 5.311.959,01 zi

— sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.038.000,14 zi

— informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad IZO-BLOK Spélki Akeyjnej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej IZO0-BLOK S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2013, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy IZO-BLOK S.A. oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdinosdcei badanie obejmowato:

— sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez IZO-BLOK S.A. zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkdw,

— sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

—  calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej 1ZO-BLOK
S.A. na dzien 30 kwietnia 2016 roku, jak tez Jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 maja 2015
roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawcezosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawezych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z dn, 28.01.2014 r., poz. 133),

d) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spélki.

Sprawozdanie z dzialalnosci IZO-BLOK S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uzmawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z dn. 28.01.2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne,

Zofia Kaniuk Rewido Spolka z ograniczong

Kluezowy Biegly Rewident odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 9426 ul. Dobra 13

40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 15 lipca 2016 roku
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego [ZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia
30 kwietnia 2016 roku, sporzgdzony przez kluczowego bieglego rewidenta Zofig Kaniuk, nr ewidencyjny 9426.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 kwietnia 2016 roku, ktore po stronie aktywaow
i pasywow zamyka si¢ suma 90.335.113,35 z!

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
wykazujace catkowity dochéd netto w wysokosci 5.311.959,01 zl

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016
roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwotg 5.311.959,01 zi

—  sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
wykazujace zmnigjszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 2,038.006,14 zi

informacje dodatkowsa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzadu 1Z0O-BLOK Spétki Akcyjnej.

Integralng czgécia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego bieglego rewidenta.
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Zofia Kaniuk Rewido Spoélka z ograniczong
Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialno$cia sp. k.
Nr ewidencyjny 9420 ul. Dobra 13

40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 15 lipca 2016 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

[ZO-BLOK Spélka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziala na podstawie przepisow
Kodeksu spolek handlowych, zgodnie ze Statutem Spolki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzgdzonym przed
notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011),
z péinigjszymi zmianami.

Spolka powstala w wyniku przeksztatcenia 1Z0-BLOK Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia w 1ZO-BLOK
Spoka Akcyjna, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow 1ZO-BLOK Sp. z o.o.
z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

Przedmiot dzialalnosci Spéltki zostat okreslony w paragrafie 5 Statutu Spolki.

W okresie objetym badaniem Spétka zajmowala si¢ dzialalnoscia w zakresie przewidzianym Statutem, a przede
wszystkim produkcjg wyrobow z tworzyw sztucznych, gléwnie dla przemystu motoryzacyjnego.

Dniz 6 czerwca 2011 roku Spélka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdd
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem 0000388347,

Zgodnie z Decyzjg Urzgdu Skarbowego w Bytomiu z dnia 6 sierpnia 1998 roku Spélka posluguje si¢ numerem
identyfikacji podatkowej 626-24-91-048.

Zgodnie z Zaswiadczeniem Urzedu Statystycznego w Katowicach z dnia 18 stycznia 2012 roku Spétka posiada
numer identyfikacyjny REGON 276099042,

Kapitat zakladowy na dzie bilansowy wynosi 10.000.000,00 zi i dzieli si¢ na 422.650 akcji uprzywilejowanych
co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akeji serii B oraz 171.300 zwyklych akcji serii C, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A polega na przyznaniu kazdej akcji dwdch
glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariat Spélki na dzieft bilansowy przedstawial si¢ nastepujaco:

Akejonariusz Liczba akeji 7o P lpitle % glos6w na WZA
zakladowym

Przemyslaw Skrzydlak 211 650 21,17% 29,73%
Andrzej Kwiatkowski 211300 21,13% 29,71%
Fundusze Inwestycyjne

zarzadzane przez Towarzystwo

Fum;!uszy I:Evcstycyinycli PZU 110 740 11,07% TG

S.A,

Fundusze Inwestycyjne

zarzadzane przez Noble Funds 04 48] 9.45% 6.64%
Towarzystwo Funduszy ’ 3

Inwestycyjnych S.A.
Pozostali akcjonariusze 371 829 37,18% 26,14%
Laczna ilo$é akeji Spolki 1 000 000 100% 100%

Uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2016 roku podjgto decyzje
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spolki w drodze emisji nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D.
Objgcie akeji nastapi w drodze subskrypeji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych, ktora nic bedzie kicrowana do oznaczonych adresatow. Akcje serii D zostang zaoferowane
w drodze oferty publicznej.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Spolki
sporzgdzony w zwigzku z oferta publiczng nie mniej niz 1 i nie wigeej niz 300.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii. D o wartosci nominalnej 10,00 zlotych kazda oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 300.000 praw do Akcji serii D oraz nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 300.000 Akcji serii D.
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W dniu 1 lipca 2016 roku Zarzgd Spoétki ustalil ostateczng liczbe akeji serii D oferowanych w ramach oferty oraz
cene emisyjng akeji serii D. [ZO-BLOK S.A. wyemituje 267.000 akeji po cenic emisyjnej 160 zl za akcje.

Spoélka IZO-BLOK S.A. nie posiada udzialéw w jednostkach powigzanych oraz nie wchodzi w skiad Zadnej
erupy kapitalowej.

‘Wiadzami Spolki sa:
—  Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,

—  Zarzad.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

— Pan Andrzej Kwiatkowski —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Skrzynecki —  Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy sklad Zarzadu byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu pehil Pan Przemyslaw
Skrzydlak. Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu.
Prokurentem Spélki w badanym roku byl Pan Krzysztot Skrzydlak.
Funkcje Glownej Ksiegowej pehni Pani Beata Cwirta.

Srednioroczne zatrudnienic za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku wyniosto
217 etatow.
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I. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Spwozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015
roku, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlegalo obowigzkowi badania. Badanie zostalo
przsprowadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Rewido Spélke z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Katowicach. W jego imieniu badanie przeprowadzil Ireneusz Wojciga,
kluezowy biegly rewident nr ewidencyjny 11027, wydajac opinig bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na mocy Uchwaly nr 6 z dnia 11 wrzesnia 2015 roku. Zgodnie z Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z tego samego dnia postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od dnia | maja 2014 roku do
dnia 30 kwietnia 2015 roku w kwocie 11.219.289,39 zI w calo$ci na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wraz z opinia bieglego rewidenta oraz uchwalg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostalo ztozone w Pierwszym Slaskim Urzedzie Skarbowym w Sosnowcu, w dniu 18
wrzednia 2015 roku, natomiast w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Katowicach w dniu 23 wrzeénia 2015 roku.

Rewido Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego
za 1ok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku zgodnie z Uchwaly nr 4 Rady
Nadzorczej z dnia 20 listopada 2015 roku,

Badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia I maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
przeprowadzono w siedzibie Spotki w czerweu 2016 roku oraz poza siedziba Spélki, z przerwami w okresie od
czerwcea do lipca 2016 roku, na podstawie zawartej umowy z dnia 23 listopada 2015 roku pomigdzy 1Z0-BLOK
S.A. a Rewido Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Badanie zostalo poprzedzone wstepnym
badaniem ksigg rachunkowych oraz systemu kontroli wewnetrznej w grudniu 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Rewido Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k. z siedzibg w Katowicach ul. Dobra 13, jest wpisany na list¢ pod numerem 2302, a w jego imicniu badanie
przeprowadzila Zofia Kaniuk —- kluczowy biegly rewident numer ewidencyjny 9426.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident wraz
z zespolem badajacym stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej Jednostki zgodnie z art. 56 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity z dnia 20 czerwca 2016 r., Dz. U.
z 2016 . poz. 1000).

Zarzad  zlozyl o$wiadczenie o kompletnodei, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, braku nieujawnionych zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu po dacie
bilansu zdarzen, mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na sprawozdanie finansowe Spaéiki za badany rok, ktére
nie zostaly w tym sprawozdaniu ujete.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia
2016 roku zostalo sporzadzone na podstawie danych wynikajgcych z ewidencji ksiegowej, na ktéra skladaja sie:
—  dziennik,

—  konta ksiegi gldwnej i ksigg pomocniczych,

—  zestawienia sald kont syntetycznych i analitycznych na dzien 30 kwietnia 2016 roku,

— ewidencja analityczna $rodkdw trwalych i tabela amortyzacyjna.

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna, analityczng, raporty bankowe, umowy kredytowe, umowy leasingu,
wybrane dokumenty Zrédlowe oraz deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien. Probki do badania
dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajace dla oceny prawidlowosci i rzetelnosei poszczegdnych
pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym,

W badanym okresie nie stwierdzono istotnych naruszen prawa oraz Statutu Spélki, wplywajacych na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia | maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku.
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W okresie od dnia 8 marca 2016 roku do dnia 5 kwietnia 2016 roku Spotka podlegala kontroli ze strony
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok

201422015. Sprawdzano prawidlowo$¢ wywigzywania sie z obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa
podatkowego. Kontrola nie wykazala istotnych nieprawidlowosci ze strony Spolki.

Jednostka udostepnila kluczowemu bieglemu rewidentowi wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do
przeprowadzenia badania i przygotowania niniejszego raportu,

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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I ANALIZA FINANSOWA

Zgodnie z uchwala nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia 11 wrzesnia 2015 roku, od dnia 1 maja
2015 roku Spdlka sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) / Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Dniem
przejscia na MSSF/MSR, a wige poczgtkiem najwezedniejszego okresu, za ktdory Spolka przedstawila pelne
poréwnaweze informacje zgodnie z MSSF/MSR w swoim pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym
zgodnie z MSSF/MSR, jest dziefi 1 maja 2014 roku.

Dla potrzeb ninigjszej analizy w tabeli nr 1 1 tabeli nr 2 przedstawiono gléwne pozycje sprawozdania z sytuacji
tinansowej (bilansu) wedlug stanu na dzien 30 kwietnia 2016 roku, wedlug stanu na dzieri 30 kwietnia 2015 roku
oraz wedbug stanu na dzien przejscia na MSSF.

TABELA NR 1
01.05.2014* 30.04.2015 2015/ 30.04.2016 2016/
Lp. Trese wiys gl | Pdosumy {0 | % dosumy 29:4 — % do sumy 20:5
Y2 bilansowej ¥s. bilansowej w% 5.z bilansowej w %
A, [Aktywa trwale 36116 57,0 45719 57,6 126,6 55092 61,0 120,5
Wartosci
1. | niematerialne i 369 0,6 342 0.4 92,7 2534 28 740.6
prawne
i1, || Fepezawe akiyea 35 400 55,8 45141 56,9 127,5 50 605 56,0 112,1
trwale
Aktywa z (yt.
IV. | odroczonego 0 0,0 0 0,0 - 619 0,7 -
podatku
V. | Pozostale aktywa 347 0,5 236 0,3 68,0 1334 1,5 5653
B. | Aktywa obrotowe 27297 43,0 33 622 42,4 123,2 35243 39,0 104,8
L | Zapasy 7869 12,4 7897 10,0 100,4 7702 8.5 97,5
fy; | DuAlEAG St 15811 249 15 570 19,6 98,5 23542 26,1 1512
dostaw i uslug
jij, | Pl 1394 22 1 709 22 122,6 1382 1,5% 80,9
naleznosci
V. | Aktywa finansowe 324 0,5 3130 39 966,0 0 0,0% 0,0
VL. | Srodki pienigime 1020 1,6 3456 4.4 3388 1423 1,6% 41,2
VIL | Pozostale aktywa 879 1,4 1 860 2.3 2116 1194 1,3% 64,2
Aktywa razem 63 413 100,0 79 341 100,0 125,1 90 335 100,0 1139

*Dane obejmujq wartosci na d=zien przejscia na MSSF/MSR
Na przestrzeni badanego roku suma bilansowa wzrosla 0 13,9% w stosunku do roku poprzedniego.

W strukturze aktywow przewazaja aktywa trwale, ktdre stanowia 61% majatku Spotki i w poréwnaniu do roku
ubiegtego wzrosly o 20,5%.

Zwiekszenie wartosci aktywow trwalych wynika gléwnie ze zwigkszenia nakladow na rzeczowe aktywa trwale
oraz zakonczenia prac rozwojowych dotyczacych opracowania nowej generacji ksztaltek z EPP.
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Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ o 4,8%. W tej grupie aktywow najwigksza pozycje stanowig naleznosci
z tymhu dostaw i ustug, ktére wzrosly w stosunku do roku ubieglego o 51,2%.

TABELA NR 2

01.05.2014* 30.04.2015 30.04.2016
2015/ 2016/
Lp. Tregt % do Y do 2014 % do 2015
wtys, 71 sumy wiys. zl sumy W % wLys, 71 sumy W %
bilansowej bilansowej bilansowej
A. | Kapital wlasny 38 246 60,4 48 984 61,7 128,1 54296 60,1 110,8
I. | Kapitat podstawowy 10 000 15,8 10 000 12,6 100,0 10 000 11,1 100,0
Nadwyzka ze
qi, | sprzedazy akgji 3587 57 3587 45 100,0 3587 40 100,0
powyze| wartosci
nominalnej (agio)
ML | Kapital zapasowy 13359 21,1 21 726 274 162,6 32946 36,5 151,6
Zyski zatrzymane /
B Straty niepokryte £88d 4.6 2925 37 99,7 2462 2,7 84,2
V. | Zysk (Strata) netto 8 367 13,2 10 746 13,5 1284 5302 5,9 49,3
g, | Zobowlgzania 6119 9,6 14 045 17,7 2295 15 138 16,8 107,8
dlugoterminowe
Rezerwy z tyt.
I. | edroczonego podatku 636 1,0 951 1,2 149.5 0 0,0 0,0
dochodowego
Rezerwy na
1. | $wiadczenia 23 0,0 295 0,4 1282.6 1284 1,4 4353
pracownicze
7y, | Pobavigzania 2oty 3107 49 7925 10,0 2551 7365 82 92,9
" | kredytow i pozyczek ¥ ? ' ? !
T it it Ll 2353 3.7 4874 K 207,1 6489 72 133,1
leasingu
g, | Zebowizzauia 19 048 30,0 16312 20,6 85,6 20901 23,1 128,1
krotkoterminowe <
Rezerwy na
I. | $wiadczenia 216 03 647 0.8 2995 1 557 1,7 240.6
pracownicze
II. | Porzostale rezerwy 10 0,0 14 0.0 140,0 21 0,0 150,0
Zobowigzania z tytutu
1L kredytow i pozyczek 9327 14,7 4027 5.1 43,2 3223 3,6 80,0
ry, | Zobowigzania z tytulu 1012 16 1759 22 173.8 2 580 2.9 1467
leasingu
Pozostale
V. | zobowigzania 95 0,1 0 0,0 0,0 2187 24 "
finansowe
vy 2ozl 6420 10.1 7321 92 1140 7448 8.2 101.7
dostaw i uslug
v, | Zobowinzaia e it 456 0,7 702 0.9 153,7 1712 1.9 2442
podatku dochodowego
[x. |Pozostate 1511 2.4 1 842 23 121.9 2172 24 117.9
zobowiazania
Pasywa razem 63413 100,0 79 341 100,0 1251 90 335 100,0 113,9

*Dane obefmuiq wartosci na dziein przejscia na MSSIVMSR




REWADO

SPOLKA Z OGRANICZONA O[JPOWIEUZLALNOﬁCIl\ SP. K.

W strukturze pasywow przewaza kapital wlasny, ktory stanowi 60,1% sumy bilansowej. Jego wartos¢ wzrosla
0 10,8% w stosunku do roku ubiegltego, gtownie w zwigzku z osiagnigtym zyskiem netto.

Zobowigzania dlugoterminowe stanowig 16,8% sumy bilansowej i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosly
0 7,8%. Zwigkszenie zobowigzan dlugoterminowych ma zwigzek z zawarciem nowych umow leasingu. Wzrosly
réwniez znacznie rezerwy na Swiadczenia pracownicze, ze wzglegdu na zwigkszenie rezerw na program
motywacyijny dla pracownikéw Spotki.

Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly si¢ o 28,1%, a ich udzial w calosci pasywow wynosi 23,1%. W tej
grupie pasywow najwigksza pozycje stanowig zobowigzania z tytulu dostaw i uslug. Ich warto$é jest
poréwnywalna do wartosci z roku ubieglego.
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Podstawowe wiclkodei, wplywajace na wynik finansowy Jednostki w dwoéch ostatnich latach obrotowych, po
przej$ciu na MSSF, zaprezentowano w tabeli nr 3.

TABELLA NR 3

01.05.2014-30.04.2015

01.05.2015-30.04.2016

2015-2016
Lp. I'redé 6 % do sumy — % do sumy ! 201'4;20;5
‘ przychoddw o przychoddw w%
I I Przychody ze sprzedazy 79 669 100,0 93 859 100,0 117,8
Przychody ze sprzedazy
A produktow i ustug 73086 91,7 87354 93,1 119,5
Przychody z¢ sprzedazy
B. towarow i materiatow 6583 83 6 505 6,9 98,8
II Koszt wlasny sprzedazy 58 859 73,9 65 476 69,8 111,2
Koszt wlasny sprzedazy
C. 54 047 67,8 61305 70,2 1134
Wartos¢ sprzedanych towarow
D. i materiatow 4812 6,0 4171 64,1 86,7
ni. | Zysk(strata) brutto ze 20810 26,1 28 383 30,2 136,4
sprzedazy
E. Koszty sprzedazy 4603 5.8 5907 6,3 128,3
F. Koszly zarzadu 5800 73 8399 8.9 144,8
G Pnzosla!_c przychody 889 1.1 2099 22 236,1
operacyjne
H. Pozostale koszty operacyjne 2281 2,9 2706 2,9 118,6
Zysk (strata) na dzialalno§ci
v, operacyjnej 9015 11,3 13 470 14,4 1494
L Przychody finansowe 5065 6,4 846 0,9 16,7
J. Koszty finansowe 506 0,6 7342 78 14510
VI Zysk brutto 13575 17,0 6975 7.4 51,4
E. Podatek dochodowy 2829 3.6 1673 18 59,1
Zysk/strata netto z
7 &
¥l dzialalnosci kontynuowancj HiRas 13,5 . 56 453
VIL Inne calkowite dochody za -10 ) 12 ; X
okres
VIIL Podatek dochodowy -2 - 2 - X
IX, Pnzus-t:llc (‘{?'k()\\'lt(‘ dochody 3 ) 10 N X
netto za okres
X. Suma calkowitych dochoddbw 10 738 - 5312 " 49,5
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Przychody ze sprzedazy wzrosly o 17,8% w poréwnaniu do roku ubieglego. Natomiast koszt wlasny sprzedazy
wzrgsl o 11,2%. W rezultacie Spolka osiagnela zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 28.383 tys. zI. Stopa marzy
brutto na sprzedazy wyniosla 30,2%.

W poréwnaniu do roku ubieglego odnotowano takze wzrost kosztow sprzedazy i zarzgdu, odpowiednio o 28,3%
144.8 %.

W obszarze pozostalej dzialainosci operacyjnej Spétka poniosta stratg na poziomie 607 tys. zl. Przyczyna straty
w tym obszarze dzialalnosci byly przede wszystkim koszty odpadéw produkeyjnych oraz utworzone odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapasow i naleznosci z tytulu dostaw i ustug,

Spotka odnotowala takze ujemny wynik w obszarze dzialalnoéci finansowej. Czynnikiem ksztaltujacym ujemne
saldo przychodéw i kosztéw finansowych bylo przede wszystkim ujecie skutkéw wyceny bilansowej
instrumentow pochodnych.

Ujgeie skutkéw wyceny instrumentéw pochodnych spowodowaloe znaczace zmniejszenie wyniku w poréwnaniu
do roku ubieglego. Spélka zamknela rok obrotowy zyskiem brutto na poziomie 6.975 tys. zl, co oznacza spadek
0 48,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku
dochodowego, Spolka osiggneta zysk netto w kwocie 5.302 tys. zL. Marza netto uksztaltowala si¢ na poziomie
5,6%.
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Wskaznilki finansowe charakteryzujace dziatalno$é¢ Spotki w okresie od 1 maja 2014 roku do 30 kwietnia 2016

roku zaprezentowano w tabeli nr 4.

TABELA NR 4

Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaZnika 201372014 | 2014/2015 | 2015/2016
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Renownos ¢ sprzedazy brutlo (w wynik brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy i 26.12 3024
%) produkidw i towardow x 100 * ? E
Rentownosc sprzedazy brutto (w wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy < 13.06 15.00
%%)* produktdw i towarow x 100 : ’ ’
Rentownos$c sprzedazy netto (w %) zysk netto | przychody z¢ sprzedaty produktow i X 13,49 5,65
towardw x 100 ’ ’
Rentownosc majatku (w %) zysk netto / aktywa ogolem x 100 X 13,54 5,87
53“0“'"050 Rl O zysk netto / kapital wlasny (bez zysku netto) x 100 X 28,10 10,82
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
N aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania
Pltynnos¢ ogélna krétkoterminowe 1,43 2,06 1,69
o aktywa obrotowe ogolem - zapasy / zobowigzania
Plynnosé szybka Krétkoterminowe 1,02 1,58 1,32
Plynnos¢ biezaca srodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe 0,05 0,21 0,07
Szybkosé obrotu nalezinosci w przecigtny stan naleznoscei z tytutu dostaw i uslug x % 7 7%
dniach 365 / przychody 7e sprzedazy produktow i materialow
bl o . e przecigtny stan zobowiazan krotkoterminowych z
zﬁi}qbcll‘]o“ Spidly Sebowiian g tytutu dostaw i uslug x 365 / koszty sprzedanych X 43 41
: produktéw i materiatow
Obrét zapasami w dniach przecigtny stan zapasow x 365 / koszty sprzedanych " 49 43
ape ‘ produktow i materiatow
WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ
. — o 1 zobowiazania diugo- i krotkoterminowe / aktywa
Ogdlny poziom zadluzenia ogélem 0,40 0,38 0,40
E:‘.;l;’i?’lc";f]]a\l-;ll):;l'i)‘:]']lr\\'alych kapital wlasny / aktywa trwale 1,06 1,07 0,99
Pokrycie aktywow trwatych iR E ; o
kapitatem stalym (kapital wlasny + if{l::‘[l ‘l‘r]\:\‘:l]e) + zobowigzania dlugotermiriowe / 1,23 1,38 1,26
zobowigzania dlugoterminowe) .
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Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaZnika 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016

capital wlasny + igzania dlug i e
kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe / 0.70 0.79 0.77

Trwalos¢ struktury finansowania .
Trwalose Ry o aktywa ogolem

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Liczba wyemitowanych akeji 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Sredniowazona liczba akeji 933.827 1.000.000 | 1.000.000
Zyskna 1 akcje wynik netto / Sredniowazona liczba akcji 8,37 10,75 5,30

Wartos¢ ksiggowa Spotkina 1

dlecle kapital wlasny / liczba wyemitowanych akeji 38,25 48,98 54,30

Wszystkie wskazniki rentownosei, wyrazajace zdolno$¢ Spoltki do generowania zysku i efektywnosé
gospodarowania, wykazuja wielkosci dodatnie.

Wskainiki plynnosci zmniejszyly swoja wartos¢, nadal jednak ksztaltuja sie powyzej poziomu uznawanego za
normatywny.

Wskaznik inkasa naleznosci wydluzyl si¢ nieznacznic z 72 do 76 dni, natomiast wskaznik splaty zobowigzan
zmniejszyl si¢ z 43 do 41 dni. Wskaznik obrotu zapasami zmniejszy! si¢ z 49 do 43 dni w poréwnaniu do roku

ubieglego.
Dzialalno$¢ Spolki charakteryzuja korzystne wskazniki stabilizacji finansowej, Kapital staly w calosci pokrywa

aktywa trwale. Majgtek Spolki w 77% finansowany jest kapitalem o charakterze stalym. Wskaznik ogblnego
poziomu zadluzenia na koniec badanego roku wynosit 40 %.

W poréwnaniu do roku ubieglego, wskazniki rynku kapitatowego wskazuja na zmniejszenie zysku netto na jedng
akcje oraz wzrost wartosci ksiggowej Spolki na jedna akeje.

Na podstawie przeprowadzonego badania i analizy podstawowych wskaznikéw finansowych mozna stwierdzic,
ze nie wystepuje istoina niepewno$¢, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétki w roku nastepnym po

roku badanym.

Na podstawie przeprowadzonego badania zostala wydana opinia bez zastrzezeii.

1
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IV.  SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

Jednostka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, zatwierdzong
przez. Prezesa Zarzadu, spehiajgeq w istotnych aspektach wymogi Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosei Finansowej oraz ustawy o rachunkowosci.

Rachunkowos¢ Spolki jest prowadzona przy uzyciu techniki komputerowej za pomoca systemu Symfonia
Finmse i Ksiggowos¢ Premium 2015.c opracowanego przez firm¢ SAGE SYMFONIA Sp. z o0.0. z siedziba
w Warsza wie.

Bilans zarmknigcia na dzien 30 kwietnia 2015 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
na dzien 1 maja 2015 roku. Zasada cigglosci bilansowej zostala zachowana.

Zgodnie z Uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 wrzesnia 2015 roku, Spélka
sporzadza od 1 maja 2015 roku sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci finansowej/Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Skutki przejécia na MSSF na
dziei 1 maja 2014 roku zostaly prawidlowo odniesione na zyski/straty zatrzymane.

Operacje gospodarcze ujgte sa w porzadku chronologicznym. Dowody ksiggowe zawieraja dane wymagane
ustawg o rachunkowosci. Przeglad ksigg rachunkowych i dowodéw ksiggowych, stanowigcych podstawe
zapisow, pozwala uzna¢, ze w istotnych aspektach spehiony zostal wymog rzetelnosci, bezblednosei
i sprawdzalnosci.

Stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera mozna
uznaé za wystarczajace.

Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe sg w odpowiedni sposéb chronione
i archiwizowane.

Dzialanie systemu kontroli wewngtrznej nie budzi istotnych zastrzezen, jej zakres jest dostosowany do
rozmiardw i charakteru dzialalnosci Spotki.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej przeprowadzilismy w takim zakresie w jakim wigze si¢ ona ze

sprawozdaniem finansowym. Nie bylo naszym celem ujawnienie wszystkich nieprawidlowosci i slabosci tego
systemu, ani sprawdzenie efektywnoséci jego dzialania,

12]
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V. INWENTARYZACJE

Zgodnie z Zarzadzeniem wewngtrznym Prezesa Zarzadu z dnia 29 stycznia 2016 roku przeprowadzono
inwentaryzacj¢ zapasow metoda spisu z natury wedlug stanu na dziet 31 marca 2016 roku.

Dodatkowo przeprowadzono inwentaryzacje na podstawie pisemnych potwierdzen sald:

— naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug stanu na 31 marca 2016 roku,

— Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz kredytow wedlug stanu na dzien 30 kwietnia 2016
roku,

Aplikant bieglego rewidenta oraz asystent bieglego rewidenta uczestniczyli w inwentaryzacji zapasow.

Inwentaryzacje potwierdzily stany poszczegélnych skladnikéw majatku, zostaly prawidlowo udokumentowane,
a réznice inwentaryzacyjne rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych badanego roku obrotowego.
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VI.  CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA TRWALLE
Warto$ci niematerialne i prawne

Badmiem objgto ewidencje syntetyczng i analityczng poszezegdlnych skladnikow wartodci niematerialnych
1 prawnych, wyceng wartoSci niematerialnych i prawnych oraz plan amortyzacji izastosowane stawki
amortyzacyjne.

Zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych zostaly prawidlowo udokumentowane, wycenione oraz
wladciwie wprowadzone do ksigg.

Czgs¢ prac rozwojowych zostala sfinansowana dotacja. Zgodnie z przyjeta metoda prezentacji dotacji do
aktywow, Spotka pomnigjszyla sumg kosztéw prac rozwojowych o kwotg dotacji w celu uzyskania wartosci
bilansowej skladnika aktywéw. Dotacja jest zatem ujmowana w zysku lub stracie na przestrzeni okresu
uzytkowania skladnika aktywéw podlegajacego amortyzacji za pomoca zredukowanego  odpisu
amortyzacyjnego.

Po poczatkowym ujeciu skladnik wartosci niematerialnych Spoltka wykazuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i laczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosei.

Na dzieft bilansowy nie wystapily odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci.
Rzeczowe aktywa trwale

Badaniem objgto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegélnych skladnikow rzeczowych aktywow
trwalych, wyceng aktywow trwalych, plan amortyzacji i zastosowane stawki amortyzacyjne.

Zwigkszenia rzeczowych aktywow trwalych zostaly prawidlowo udokumentowane, wycenione oraz wlasciwie
wprowadzone do ksigg.

Po poczgtkowym ujgeiu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako skladnika aktywow, Spélka wykazuje ja

wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Na dzien bilansowy nie wystapily odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Pozostale aktywa

Pozycja obejmuje migdzy innymi aktywowane bezposrednie koszty dotyczace nabycia udzialéw SSW
PearlFoam GmbH. W dniu 8 marca 2016 roku Spotka zawarla umowe nabycia 100% udzialéw SSW PearlFoam
GmbH. Transakcja ma zosta¢ sfinalizowana do dnia 31 sierpnia 2016 roku, z mozliwoscia wydluzenia terminu
do dnia 21 wrzesnia 2016 roku.

Pozostale aktywa dlugoterminowe obejmuja takze rozliczane w czasie koszty zakupu kontenerow stuzgcych jako
opakowania wielokrotnego uzytku.

Aktywa trwale zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Badaniem objgto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegolnych pozycji zapasoéw, dokumentacje
inwentaryzacyjng oraz wyceng.

Istnienie zapasow potwierdzila inwentaryzacja przeprowadzona wedlug stanu na dzien 31 marca 2016 roku.
Roznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo ujete w ksiggach rachunkowych.

Materialy ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic
migdzy tymi cenami a rzeczywistymi cenami ich nabycia.

Ewidencja produktow i polproduktow prowadzona jest wcenach przyjetych do ewidencji ustalonych na
poziomie planowanego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem réznic migdzy tymi cenami a rzeczywistymi
kosztami wytworzenia, Na dzien bilansowy zapasy produktéw i polproduktow wycenia si¢ wedlug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.

Towary obejmuja formy — narzgdzia wykorzystywane do produkeji wyrobdw gotowych.

Zgodnie z zasada ostroznej wyceny zapasy zalegajace w magazynie powyzej 6 miesigcy zostaly objete odpisem
aktualizujacym. Ich warto$é na dzien bilansowy wyniosla 181 tys. zt.

Naleznosci z tyt. dostaw i uslug

Radaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna, z uwzglednieniem okreséw powstania i terminéw splaty
naleznoéci, potwierdzenia sald, powigzanie naleznosci ze sprzedazg, dokonane zaplaty.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje naleznosei z tytulu dostaw i ustug metoda pisemnego potwierdzenia sald
wedlug stanu na dzien 31 marca 2016 roku.

Do dnia badania naleznodci z tytulu dostaw i ustug zostaly w istotnym stopniu splacone.

Naleznoéci wyrazone w walutach obeych zostaly prawidlowo wycenione na dzien bilansowy.

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug zagrozone ryzykiem niesciggalnoéci sa objete odpisem aktualizujacym
w kwocie 1.597 tys. zL. Utworzone odpisy, naszym zdaniem, zabezpieczaja ryzyko zwiazane z nie$ciagalnodcia
tych naleznosei.

Pozostale naleznos$ci

Badaniem objgto ewidencje syntetyczng i analityczng, z uwzglednieniem okreséw powstania i termindw splaty
naleznosci, dokonane zaplaty oraz deklaracje podatkowe.

Na pozostale naleznosci sklada si¢ gtéwnie naleznoéé z tytulu podatku VAT obejmujaca nadwyzke naliczonego
podatku VAT nad naleznym podatkiem VAT do zwrotu oraz VAT naliczonego do ujecia w nastgpnym okresie
rozliczeniowym.

Srodki pienigzne

W pozycji $rodki pienigzne Spolka ujela $rodki na rachunkach bankowych na dzien bilansowy.

Stany érodkdw pienigznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencja i ostatnimi wyciagami bankowymi
z kwietnia 2016 roku oraz zostaly potwierdzone przez wlasciwe oddzialy bankow.

Salda $rodkdéw pienigznych w walutach obeych prawidlowo przeliczono na dzien bilansowy.,
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Pomstale aktywa

Pozostale aktywa obejmujg przede wszystkim aktywowane koszty zwigzane z emisja akcji serii D oraz czynne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow, ktére dotycza przyszlych okresow sprawozdawezych. \

Aklywa obrotowe zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

KAPITAL WLASNY

Wysokos¢ kapitalu podstawowego, wynikajgca z ewidencji ksiggowej jest zgodna ze Statutem Spélki oraz
z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy zostal zwigkszony o kwotg 11.219 tys. zI, w zwiazku z podzialem zysku netto za poprzedni
rok obrotowy zgodnie z Uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 wrzeénia 2015 roku.

Zyski zatrzymane obejmujg przede wszystkim skutki przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosei Finansowej oraz zyski/straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadezenia pracownicze ujete

w pozostalych calkowitych dochodach.

Zysk netto w kwocie 5.302 tys. zt wynika z prawidtowo sporzadzonego sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Kapital wlasny zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng poszezegélnych skladnikow zobowigzan, potwierdzenia
sald, zaplaty, umowy kredytowe i umowy leasingu, listy plac i deklaracje podatkowe.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne obejmujg oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych

rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz rezerwy na program motywacyjny dla pracownikéw. Spélka .
uj¢la takze rezerwy z tytulu niewykorzystanych urlopéw oraz rezerwy na premie dla pracownikéw. Naszym

zdaniem, warto$¢ utworzonych rezerw zabezpiecza ryzyko zwigzane z wyplata $wiadczen pracowniczych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly poprawnie zaprezentowane w podziale na czeéé dlugo

i krotkoterminowsg.

Zobowigzania z tytulu kredytow ‘
Salda kredytow zostaly potwierdzone przez banki na dzien 30 kwietnia 2016 roku. Zabezpicczenia kredytow

zostaly opisane przez Spélke w informacji dodatkowej. Zobowigzania z tytulu kredytéw zostaly poprawnie

wycenione i zaprezentowane w podziale na czgs¢ dlugo i krétkoterminowa.

Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytulu leasingu wynikaja z uméw leasingowych zawartych przez Spélke. Zobowiazania z tytulu
leasingu zostaly poprawnie wycenione i zaprezentowane w podziale na czeé¢ dlugo i krétkoterminowa.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Badaniem obje¢to ewidencje syntetyczng i analityczng poszezegdlnych skladnikow zobowiazan, potwierdzenia
sald oraz zaplaty.

Analiza struktury wickowej zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wskazuje, ze Spélka nie posiada znaczacych
kwot zobowigzan przeterminowanych. Do dnia badania zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zostaly
w znacznym stopniu rozliczone.

Zaobowigzania wyrazone w walutach obeych zostaly na dzien bilansowy prawidlowo wycenione.
y
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Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe zawierajg wyceng z zawartych instrumentéw pochodnych. Saldo pozostatych
zobowigzan finansowych zostalo potwierdzone zgodnie z otrzymanymi potwierdzeniami poszezegdlnych
bankéw na dzien 30 kwietnia 2016 roku. Wycena kontraktéw terminowych jest dokonywana przez bank na
koniec kazdego kwartalu. Wycena Spélki jest zgodna z wycenami otrzymanymi z bankow.

Pozostale zobowigzania

Na saldo pozostalych zobowigzan skladajg si¢ zobowiazania z tyt. podatkow, wynagrodzen oraz inne
zobowigzania.

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen sg zgodne ze stosownymi deklaracjami.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen wynikaja z list plac za kwiecien 2016 roku, wyplaconych w maju 2016
roku,

Zobowigzania zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W badanym okresie Spolka uzyskiwala gléwnie przychody z tytulu sprzedazy wyrobéw z polipropylenu
spienionego. Przychody ze sprzedazy towaréw obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy form —
narzgdzi wykorzystywanych do produkeji wyrobdw gotowych,

W toku badania sprawdzono kompletnos¢ przychodéw oraz ich periodyzacje.

Przychody netto ze sprzedazy sa kompletne, zostaly prawidlowo udokumentowane i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 maja 2015 roku do 30 kwietnia 2016 roku.

Spotka ewidencjonuje koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Przegladem objeto poszczegolne rodzaje kosztow, ze szezegélnym uwzglednieniem zuzycia materialow,
amortyzacji, wynagrodzen i ich narzutéw, a takze wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw na podstawie
obrotu magazynowego.

Pozostate przychody i koszty badano gléwnie w powigzaniu z badaniem zapaséw i naleznosci. Badanie
przeprowadzono poprzez przeglad dokumentoéw Zrédlowych i zapisow ksiegowych zwigzanych z utworzeniem
i rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci i zapasow, z ujeciem réznic inwentaryzacyjnych.
Dokenano réwniez sprawdzenia réznic kursowych z wyceny bilansowej dotyczacej dziatalnosci operacyijne;.
Pozostale koszty operacyjne, poza odpisami aktualizujacymi, obejmuja przede wszystkim wartosé
utylizowanych odpadéw produkcyjnych.

Przychody i koszty finansowe badano giéwnie w powiazaniu z badaniem inwestycji krétkoterminowych oraz
zobowigzan. Wysoki poziom kosztéw finansowych wynika z ujecia skutkdw wyceny instrumentéw pochodnych
na dzien bilansowy oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi dotyczacych dziatalnosei
finansowej. Poszczegolne pozycje zbadano droga przegladu dowodow Zrddlowych i zapiséw na kontach,

Przychody i koszty wykazujg prawidlowg periodyzacj¢ oraz zostaly prawidlowo zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Podatek dochodowy obejmuje nalezny podatek dochodowy za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia
30 kwietnia 2016 roku skorygowany o zmiang stanu aktywéw i rezerwy ztytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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ZDARZIENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 17 czerwea 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Spolki
sporzgdzony w zwigzku z oferta publiczng nie mniej niz | i nie wiecej niz 300.000 akeji zwyklych na okaziciela
serii. D o warto$ci nominalnej 10,00 zlotych kazda oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenic
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. nie mniej niz | i nie wiccej niz 300.000 praw do Akcji serii D oraz nie mniej niz 1 i nie
wigcej niz 300.000 Akeji serii D,

W dniu 1 lipca 2016 roku Zarzad Spolki ustalit ostateczng liczbg akcji serii D oferowanych w ramach oferty oraz
ceng emisyjng akeji serii D. IZO-BLOK S.A. wyemituje 267.000 akcji po cenie emisyjnej 160 zt za akcje.

Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uwzglednié¢ w sprawozdaniu finansowym
za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku.

LOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJAKU I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Jednostki oraz zobowigzania warunkowe zostaly prawidlowo opisane
w informacji dodatkowej.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 5.311.959,01 zl.

Poszezegolne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powigzane z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi
i obrazujg w spos6b rzetelny i prawidlowy zmiany skladnikéw kapitalu wlasnego za biezacy i poprzedni rok
obrotowy.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych netto w roku
obrotowym od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016 roku o kwote 2.038.006,14 zl i r6zni sie od
bilansowej zmiany stanu $rodkéw pienigznych o kwote 5.698,13 zl, wynikajaca ze zmiany stanu ré7nic
kursowych z wyceny na dzieii bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obcej.

Poszczegblne pozycje tego sprawozdania zostaly prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z calkowitych dochodéw, informacjami objasniajacymi oraz ksiggami
rachunkowymi i obrazuja w sposéb rzetelny i prawidlowy Zrédla finansowania dzialalnosci Spolki.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 7.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera istotne zasady (polityke)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe, rzetelnie
i jasno przedstawialo sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Jednostki.

Noty objasniajace zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach stosownie do przyjetych zasad
(polityki) ~rachunkowosci, ktére zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnoéci IZO-BLOK S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z dn. 28.01.2014 1., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.




