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1. Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej IZOBLOK.

1.1. Informacje ogélne

Siedziba Grupy IZOBLOK

ul. Kluczborska 11
41-503 Chorzow, Polska

1.2. Opis dzialalno$ci Grupy Kapitalowej IZOBLOK

Grupa Kapitatowa IZOBLOK jest producentem ksztattek technicznych z tworzywa EPP (polipropylen spieniony)
glownie dla przemystu motoryzacyjnego.

Zaktady produkcyjne zlokalizowane sa w Polsce i w Niemczech i posiadaja taczng powierzchni¢ magazynowo-
produkcyjng na poziomie 36 tys. m2. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatalnoéci kontynuowanej w
pierwszym potroczu 2016/2017 wyniosty 67.614 tys. zt.

1.3. Struktura grupy kapitalowej

Grupa Kapitalowa IZOBLOK sktada si¢ z Jednostki dominujacej IZOBLOK S.A. i spoiki zaleznej kapitatowo SSW
PearlFoam GmbH.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce i w Niemczech.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitalowe pomiedzy IZOBLOK S.A. a spoika zalezna

Nazwa i podstawowe dane formalno- Wysokos¢ kapitatu Udzial IZOBLOK S.A. w

prawne: zakladowego: kapitale Przedmiot dzialalnosci

SSW PearlFoam GmbH
Herrenho6fer Landstraf3e 6 50 000 EURO 100%
99885 Ohrdruf, Niemcy

Produkcja i sprzedaz ksztattek
technicznych z EPP

Struktura Grupy IZOBLOK na dzien 31 pazdziernika 2016 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

1.4. Zmiany w strukturze kapitalowej Grupy Kapitalowej IZOBLOK.

W zwiagzku ze spetnieniem wszystkich warunkow zawieszajacych przewidzianych w umowie nabycia udziatéw z dnia 8
marca 2016 r., Spotka stata si¢ z dniem 31.08.2016 r. whascicielem 100 %, tj. 50.000 udziatéw w kapitale zakladowym
spotki SSW PearlFoam GmbH o tacznej wartosci nominalnej 50.000 EUR

1.5. Informacje o spélce dominujacej IZOBLOK S.A.

Spotka IZOBLOK Spoétka Akcyjna (Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej IZOBLOK zwana dalej ,,Spotka
dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) z siedzibag w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie przepisow
Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym przed notariuszem
Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z pdzniejszymi
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zmianami.

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztalcenia IZO-BLOK Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig w 1Z0O-
BLOK Spoétka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow IZO-BLOK Sp. z 0.0. z dnia
18 kwietnia 2011 roku.

Spoéika jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000388347. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 276099042.

Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Spotka IZOBLOK S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$§ciowych w Warszawie S.A.

nazwa (firma) IZOBLOK S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Chorzéow

adres ul. Kluczborska 11, 41-503 Chorzow
REGON 276099042

NIP 6262491048

KRS 0000388347

Telefon: +48 32 772 57 01

Fax: +48 32 772 57 00

E-mail info@izoblok.pl

Adres internetowy www.izoblok.pl

1.6. Informacje o akcjach spotki IZOBLOK S.A.

Kapital zaktadowy Spotki dominujacej na dzien 31 pazdziernika 2016 roku wynosi 12.670.000,00 zt. i dzieli si¢ na
1.267.000 akcji

. .. Wartos¢ . ..
Seria akcji . artos . Tlo$¢ akeji Rodzaj akcji
nominalna akcji
Akcje imienne uprzywilejowane co
Akcje serii A 10 zt. 422.650 ] przywitel
do gtosu
Akcje serii B 10 zt. 406.050 Akcje zwykle na okaziciela
Akcje serii C 10 zt. 171.300 Akcje zwykle na okaziciela
Akcje serii D 10 zt. 267.000 Akcje zwykte na okaziciela

1.7. Zarzad Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Na dzien publikacji raportu Zarzad byl jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzgdu petnit Przemystaw Skrzydlak.

1.8. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Sklad Rady Nadzorczej na
dzien 31.10.2015

Sklad Rady Nadzorczej na
dzien 30.04.2016

Sklad Rady Nadzorczej na
dzien 31.10.2016

Skiad Rady Nadzorczej na
dzien 12.01.2017

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Renata Skrzydlak
Zastegpca przewodniczacego

Renata Skrzydlak
Zastegpca przewodniczacego

Renata Skrzydlak
Zastgpca przewodniczacego

Renata Skrzydlak
Zastegpca przewodniczacego

Marek Bar¢ Marek Bar¢ Marek Bar¢ Marek Bar¢
cztonek cztonek cztonek czlonek
Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka Krzysztof Plonka
cztonek cztonek cztonek czlonek
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Marek Skrzynecki
cztonek

Marek Skrzynecki
czlonek

Rafat Olesinski
czlonek

Rafat Olesinski
cztonek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 19 wrzesnia 2016 roku podjeto uchwaty w przedmiocie odwotania ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka Skrzyneckiego oraz powotania do sktadu Rady Nadzorczej Pana Rafata Olesinskiego.

1.9. Struktura akcjonariatu

Dane dotyczace znaczacych akcjonariuszy przedstawiono ponizej na podstawie informacji otrzymywanych przez Spotke
w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien publikacji raportu za I potrocze 2016/2017 ponizsze podmioty posiadaja co

najmniej 5% liczby gltosow na WZA.

Akcjonariusz Liczba akcji Z;Sal:lzgi t;l:f Liczb;g;iéw na L g‘l:];i[:v na
Przemystaw Skrzydlak 211 650 16,70% 423 000 25,03%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 422 600 25,01%
Lacznie fundusze: TFI PZU S.A. 132 500 10,46% 132 500 7,84%
Lacznie fundusze: Noble Funds TFI S.A. 99 318 7,84% 99 318 5,88%
Lacznie fundusze: Nationale-Nederlanden 111 412 8,79% 111 412 6,59%
Lacznie fundusze: Aviva Investors Poland TFI SA 90 762 7,16% 90 762 5,37%
Pozostali akcjonariusze 410 058 32,36% 410 058 24.27%
Razem 1267 000 100,00% 1 689 650 100,00%

W dniu 13.10.2016 fundusz Aviva poinformowat Emitenta, ze zarzadzane przez Aviva fundusze: Aviva Fundusz
Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w wyniku transakcji kupna
akcji Spotki dokonanej w dniu 11 pazdziernika 2016 r., Fundusze posiadaja 90 762 sztuk akcji Spotki, stanowiacych
7,16% kapitatu zaktadowego Spoiki, uprawniajacych do 90 762 glosow, ktore stanowia 5,37% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 26.10.2016 Nationale-Nederlanden poinformowat Emitenta, ze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden
fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny po rozliczeniu transakcji z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Fundusze posiadajg 111.412 sztuk akcji Spotki
stanowigcych 8,79% kapitatu zaktadowego Spoéiki, uprawniajacych do 111.412 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki, co stanowi 6,59% ogolnej liczby glosow.

2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob;

Na dzien publikacji raportu sposrod cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych akcje Spotki
posiadaja:

=  Przemystaw Skrzydlak peligcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, ktéry posiada 211.350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A oraz 300 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje Emitenta posiadane przez
Przemystawa Skrzydlaka sa objete wspolnoscia majatkowa matzeniska z Pania Renatg Skrzydlak, ktora
petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

= Andrzej Kwiatkowski peliacy funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, ktory posiada
211.300 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A .

= Marek Bar¢ pehiacy funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Spolki, ktory posiada 7.462 akcji zwyklych na
okaziciela.

= Krzysztof Plonka peligcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spotki, ktéry posiada 261 akcji zwyktych na
okaziciela.

=  Rafal Olesinski petnigcy funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki nie posiada akcji spotki IZOBLOK S.A.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK za I potrocze 2016/2017 r

Imie¢ i nazwisko Stan na 14.09.2016 r. Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 30.12.2016 r.
Przemystaw Skrzydlak 211 650 - 211 650
Andrzej Kwiatkowski 211 300 - 211 300
Marek Bar¢ 7462 - 7462
Krzysztof Ptonka 261 - 261
Rafat Olesinski 0 - - 0

3. Podsumowanie skonsolidowanych wynikow finansowych

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow za I pélrocze
2016/2017 oraz I pélrocze 2015/2016 (w tys. z1.)

Zmiana % w

okres zakonczony okres zakonczony stosunku do

31.10.2016 31.10.2015 poprzedniego

(wariant porOwnawczy) okresu
dane za 6 miesiace | dane za 6 miesigce

Przychody z dzialalnosci operacyjnej 67 615 41 845 61,6%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 63 905 39498 61,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3710 2347 58,1%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 59 350 35311 68,1%
Zysk ze sprzedazy 8265 6 535 26,5%
% przychodow ze sprzedazy 12,2% 15,6% -21,7%
Pozostate przychody operacyjne 755 837 -9,8%
Pozostate koszty operacyjne 1178 839 40,5%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej EBIT 7 841 6 533 20,0%
% przychodow ze sprzedazy 11,6% 15,6% -25,7%
EBITDA 11 090 8103 36,9%
% przychodow ze sprzedazy 16,4% 19,4% -15,3%
Przychody finansowe 1199 783 53,2%
Koszty finansowe 785 5269 -85,1%
Zysk (Strata) brutto 8 255 2 046 303,5%
Podatek dochodowy 1819 667 172,7%
ZYSK (STRATA) NETTO 6436 1379 366,7%
% przychodow ze sprzedazy 9,5% 3,3% 595,5%

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikow pierwszego poétrocza 2016/2017

W tych danych konsolidujemy za okres od 31 sierpnia 2016 r. SSW PearlFoam GmbH . Dane poréwnawcze obejmuja
wyniki za okres pierwszego potrocza 2015/2016 osiagnigte przez spotke IZOBLOK S.A.

Grupa Kapitatlowa IZOBLOK osiagneta w okresie pierwszych dwoch kwartatoéw roku obrotowego 2016/2017 przychody
z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 67 615 tys. zt , 0 61,6% wigcej niz w analogicznym okresie roku obrotowego
2015/2016. Grupa w I potroczu 2016/2017 wypracowata zysk operacyjny w wysokos$ci 7.841 tys. zt czyli 0 20% wigcej
niz w pierwszym poétroczu 2015/2016, natomiast wskaznik EBITDA w raportowanym okresie wyniost 11.090 tys. zt
czyli 0 36,9% wigcej niz przed rokiem.

Podsumowujac uzyskane wyniki finansowe pierwszego poirocza 2016/2017 oraz biorac pod uwagg dobra koniunkture na
rynku przetworstwa polipropylenu spienionego patrzymy z optymizmem na drugie pétrocze 2016/2017.

Bedziemy kontynuowac¢ obrany przez nasz kierunek rozwoju i cel aby stac si¢ globalnym dostawcg wyrobow z EPP dla
branzy motoryzacyjnej.
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Przychody i koszty

Tabela: Struktura rzeczowa skonsolidowanych przychodéw z dzialalnos$ci operacyjnej za I pélrocze 2016/2017 oraz

I pétrocze 2015/2016 (w tys. zb).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015

dane za 6 miesiace | dane za 6 miesiace
Przychody ze sprzedazy produktéw i uslug, w tym: 63 905 39 498
Rynek automotive 61 637 37 464
Rynek packaging 1962 1792
Sprzedaz produktow- narzedziownia 233 0
Sprzedaz ustug 68 134
Sprzedaz produktow - pozostate 5 108
:;r;):fchody ze sprzedazy towarow i materialow, w 3710 2347
Sprzedaz form 3413 1920
Sprzedaz towaréw pozostatych 110 75
Sprzedaz materiatéw - opakowan 185 351
Sprzedaz materiatdw - pozostate 2 0

Wykres: Skonsolidowane przychody z dzialalno$ci operacyjnej za okres I pélrocze 2016/2017 oraz I pélrocze
2015/2016 (w tys. zb).

80 000
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60 000
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40 000

20 000

01.05.-31.10.2016 01.05.-31.10.2015

Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016/2017 osiagnigty poziom 67.615 tys. zt.
zatem wzrosty o0 61,6 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost skonsolidowanych przychodéw,
zwigzany byt przede wszystkim z ujeciem w biezacym okresie danych finansowych niemieckiej spotki SSW PearlFoam
GmbH oraz wzrostem przychodow ze sprzedazy produktéw. Sprzedaz produktow dotyczyta przede wszystkim
wytwarzanych przez Spotke ksztaltek z polipropylenu spienionego (rynek automotive) oraz w mniejszym stopniu
opakowan (rynek packaging).

Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy ustug dotyczyly wynajmu pomieszczen biurowych oraz
refakturowania kosztow ustug transportu, sortowania czgsci, postoju samochodéw transportowych oraz modyfikacji form.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow, dotyczyly przede wszystkim sprzedazy form, czyli narzedzi, przy
pomocy ktorych produkowane sg wyroby gotowe, a takze probek tj. produktow prototypowych oraz opakowan (palety i
kartony) wykorzystywanych w transporcie produktow do odbiorcow, ktore Spotka nabywa na te potrzeby od
zewngetrznych podmiotow.

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy form. Wytwarzanie form zlecene jest przez Spotke podmiotom zewnetrznym jak
i wlasnej narzgdziowni. Przychody produktow z wiasnej narzg¢dziowni w pierwszym poétroczu 2016/2017 wyniosty 233
tys. zt.
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Tabela: Koszty dzialalnosci operacyjnej za I polrocze 2016/2017 oraz I polrocze 2015/2016 (w tys. z}).

okres zakoriczony okres zakoriczony | Zmiana % w
31.10.2016 31.10.2015 stosunku do
poprzedniego
dane za 6 miesigce | dane za 6 miesiace | okresu
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 59 350 35311 68,1%
Zmiana stanu produktow -355 -1215 -70,7%
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wiasne -828 575 44.1%
potrzeby
Amortyzacja 3249 1570 106,9%
Zuzycie materialow i energii 32339 23 059 40,2%
Ustugi obce 6576 4080 61,2%
Podatki i optaty 357 260 37,6%
Wynagrodzenia 10 997 4943 122,5%
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1545 1206 28,1%
Pozostate koszty rodzajowe 3183 518 514,4%
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 2286 1464 56,2%

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016/2017 wyniosty 59.350 tys. zt. natomiast w pierwszym
potroczu 2015/2016 wyniosty 35.311 tys. zt czyli zwickszyly si¢ 0 68,1% . Zysk ze sprzedazy wyniost 8.265 tys. zt w
poréownaniu z poprzednim okresem wzrost o 26,5%.

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2016 do 31.10.2016 r. wyniosty 755 tys. zt natomiast w ubieglym
okresie wyniosty 837 tys. zt. Pozostale koszty operacyjne w I poétroczu wyniosty 1.178 tys. zl i byty o0 40,5% wyzsze niz
w okresie I potrocza 2015/2016.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT w pierwszym po6troczu 2016/2017 wyniost 7.841 tys. zt i stanowit 11,6%
przychodow ze sprzedazy (pierwsze potrocze 2015/2016 6.533 tys. zt). Wynik EBITDA wyniost 11.090 tys. zt i stanowit
16,4% przychodow ze sprzedazy natomiast w I potroczu 2015/2016 wskaznik ten wyniost 8.103 tys. zt.

Wykres: Zysk z dzialalnosci operacyjnej oraz zysk netto za okres I pélrocze 2016/2017 oraz I pétrocze 2015/2016
(w tys. zl).
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Tabela: Struktura przychodéw i kosztow z dzialalno$ci finansowej w okresie 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. —
31.10.2014 (w tys. zl).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015
dane za 6 miesigce | dane za 6 miesigce
Przychody finansowe 1199 783
Dywidendy i udziaty w zyskach 0
Odsetki 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 1 047
Inne 152 783
Koszty finansowe 785 5269
Odsetki 564 167
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 4018
Inne 221 1084

W obszarze dziatalnosci finansowej w okresie dwoch kwartatdéw 2016/2017, Grupa odnotowata dodatni wynik ktory byt
efektem wyceny transakcji forward na dzien 31.10.2016 r.

Przychody finansowe za okres dwoch kwartatow roku 2016/2017 wyniosty tacznie i dotyczyty dodatnich réznic kursowych
dotyczacych wyceny instrumentow finansowych w wysokos$ci 1.047 tys. zt oraz zyskow z realizacji kontraktow forward
w kwocie 152 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego pozycja ta zawierata zysk z wyceny transakcji
forward w wysokos$ci 783 tys. zt.

Wisrdd kosztow finansowych w okresie 01.05. — 31.10.2016 oprocz kosztow z tytutu odsetek w wysokosci 564 tys. zt,
Grupa poniosta inne koszty finansowe w tacznej kwocie 221 tys. zt takie jak: koszty z tytutu uruchomienia kredytow w
kwocie 45 tys. zk., uyjemne roznice kursowe od zrealizowanych transakcji forward w kwocie 114 tys. zt, koszty udzielenia
gwarancji bankowej w wysokos$ci 43 tys. zt oraz optaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny w kwocie 18 tys. zt.

Grupa zakonczyta okres dwoch pierwszych kwartatdow roku obrotowego 2016/2017 zyskiem brutto na poziomie 8.255 tys.
zt, co oznaczalo wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 303,5%.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku dochodowego, uzyskany zysk netto wyniost 6.436 tys. zt, w poprzednim roku
obrotowym 2015/2016 za pierwsze dwa kwartaty Spotka uzyskata 1.379 tys. zt zysku netto.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2016 oraz 30.04.2016 (w tys. zl.)
Aktywa

Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udzial (%) Udzial (%)
31.10.2016 r. 30.04.2016 r.
Aktywa trwatle 134179 64,8% 54 114 60,6%
Warto$ci niematerialne i prawne 2 561 1,2% 2533 2,8%
Warto$¢ firmy 53 489 25,9% 0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 77 613 37,5% 50 605 56,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 619 0,7%
Pozostale aktywa 516 0,2% 356 0,4%
Aktywa obrotowe 72 743 35,2% 35243 39,4%
Zapasy 23923 11,6% 7702 8,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 469 18,6% 23 542 26,3%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 543 0,3% 0 0,0%
Pozostate naleznosci 1708 0,8% 1382 1,5%
Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
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Srodki pienigzne 6522 3,2% 1424 1,6%
Pozostate aktywa 1577 0,8% 1194 1,3%
206 922 100,0% 89 357 100,0%

Aktywa razem

Na dzien 31.10.2016 roku skonsolidowana suma bilansowa zamkneta si¢ kwota 206.922 tys. zt i byta o 117.565 tys. zt
wigksza od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2016 r., co stanowito wzrost o 131,6%. Na wzrost wartosci aktywow przede
wszystkim wptyw miato ujgcie wartosci firmy oraz objecie konsolidacja Spotki SSW PearlFoam GmbH. Gtowna pozycje
aktywow trwalych stanowia rzeczowe aktywa trwate (37,5% ogdlnej kwoty aktywow) oraz warto$¢ firmy (25,9% ogodlnej
kwoty aktywow).

Najwigkszy udzial w strukturze aktywoéw trwalych miaty rzeczowe aktywa trwate; na dzien 31.10.2016 r. ich wartos¢
wyniosta 77.613 tys. zt .

W strukturze aktywdw obrotowych najwigksza pozycje¢ stanowity naleznosci krotkoterminowe, ktore na koniec drugiego
kwartatu 2016/2017 wyniosty 38.469 tys. zl, co stanowito 18,6% tacznej wartosci aktywow, natomiast w dniu 30 kwietnia
2016 r. naleznosci krotkoterminowe wyniosty 23.542 tys. zt i stanowity 26,3% aktywow. Druga co do wielkosci pozycja
aktywow obrotowych byly zapasy ktorych warto$¢ na dzien 31.10.2016 wyniosta 23.923 tys. zt i w stosunku do konca
roku obrotowego wzrosta o 16 221 tys. zt.

Na dzien 31.10.2016 r. wartos$¢ srodkow pienigznych wyniosta 6.522 tys. zt i obejmowata gotowke w kasie i na rachunkach
bankowych i w porownaniu z 30.04.2016 wzrosta o 358,1%. Glowna czg$¢ pozostatych aktywow stanowia rozliczenia
miedzyokresowe kosztow.

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanej sytuacji finansowej na dzien 31.10.2016 oraz 30.04.2016 (w tys. z})

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegélnienie Udziatl (%) Udziat (%)
31.10.2016 r. 30.04.2016 r.
Kapltal v.vlasn)'f pr.zyp?dajacy akcjonariuszom 100 840 48,7% 53 318 59,7%
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12 670 6,1% 10 000 11,2%
Ngdwyz}(a ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci 42268 20.4% 3587 4.0%
nominalnej (agio)
Kapitat zapasowy 38 247 18,5% 32 946 36,9%
Inne catkowite dochody- efekt przeszacowan -265 -0,1% 0 0,0%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 1484 0,7% 2462 2,8%
Zysk (Strata) netto 6 436 3,1% 4323 4,8%
Zobowiazania 106 082 51,3% 36 039 40,3%
Zobowigzania dlugoterminowe 69 065 33,4% 15138 16,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 37017 17,9% 20901 23,4%
Pasywa razem 206 922 100,0% 89 357 100,0%

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 31.10.2016 r. w porownaniu do konca roku obrotowego wzrosta z 47 522 tys. zt do
kwoty 100 840 tys. zt w zwigzku z emisjg akcji i serii D oraz przeznaczeniem calego zysku netto z wczesniejszego roku
obrotowego na kapital zapasowy.

W bilansie na koniec I péirocza roku obrotowego 2016/2017 wartos¢ kapitatu wlasnego stanowita 48,7% sumy bilansowe;.

Wykres — Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz zobowigzania na dzien
31.10.2016 i 30.04.2016 (w tys. z})
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Na dzien 31.10.2016 . facznie zobowigzania wyniosty 106.082 tys. zt (wzrost o 70.043 tys. zt) i stanowity 51,3% ogblne;j
kwoty pasywow, natomiast na dzien 30.04.2016 kwota zobowigzan ogdtem wyniosta 36.039 tys. zt ktorej udziat w ogdlne
sumie bilansowej wyniost 40,3%.

W pierwszym potroczu 2016/2017 warto§¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta do 37 017 tys. zl, natomiast
zobowigzania dhugoterminowe w tym okresie, z uwagi na wzrost wartosci kredytow i pozyczek dlugoterminowych,
wzrosty do kwoty 69 065 tys. zt. Na koniec 2015/2016 wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 20 901 tys. zt,
natomiast warto$¢ zobowiazan dtugoterminowych 15 138 tys. zt.

W prezentowanym okresie nastapit wzrost warto$ci zobowiazan ogotem tacznie o kwotg 70 043 tys. zt. w stosunku do 30
kwietnia 2016 r., na co wplyw miato przede wszystkim otrzymanie kredytu bankowego na finansowanie zakupu udziatow
w spotce SSW PearlFoam GmbH oraz pozostate zobowiazania wynikajace z odroczonej ptatnosci za udziatu w niemieckiej
spotce SSW PearlFoam GmbH w wysokosci 2.500 tys. EURO.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Tabela Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeplywéw pieni¢znych za I potrocze 2016/2017
oraz I pélrocze 2015/2016 .

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015

dane za 6 miesiace dane za 6 miesiace
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5 833 2297
Zysk (Strata) brutto 8255 2 046
Korekty razem: -2422 251
Amortyzacja 3249 1570
Zyski/Straty z tytulu réznic kursowych -233 233
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 585 167
Zysk (Strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j -1047 4018
Zmiana stanu rezerw 3738 -338
Zmiana stanu zapasow -16 221 -1815
Zmiana stanu naleznoSci -16 493 -3519
Zm.iana.l stanu zobowiazaﬁ krotkoterminowych (z 9174 321
wyjatkiem pozyczek i kredytow)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -683 -387
Inne korekty 16 983 0
Zaptacony podatek dochodowy -1473 0
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::Ir‘flz]s)g'z;z Ir)eijenie;ine netto z dzialalnosci 75935 22536
Wplywy 3 783
Wydatki 75 938 3318
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 75 226 -1 702
Wplywy 86 181 1463
Wydatki 10 955 3165
Przeplywy pieni¢zne netto razem 5124 -1 941
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych 5099 -1 955
-w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu 25 -
réznic kursowych 15
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1399 3437
Srodki pieniezne na koniec okresu 6523 1497

W pierwszym pétroczu 2016/2017 przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej osiagnely wartos¢ 5.833 tys. zt. Dodatnie
przeptywy pieni¢zne w tym okresie byty przede wszystkim skutkiem amortyzacji oraz wypracowanego zysku brutto.
Przeplywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

W pierwszym potroczu 2016/2017 przeptywy z dzialalnosci inwestycyjnej zamknety si¢ kwotg -75 935 tys. zt poziom ten
wynika przede wszystkim z poniesionych wydatkow na zakup udziatow w spotce SSW PearlFoam GmbH oraz wydatkow
poniesionych na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

Przeplywy z dzialalnosci finansowej

W pierwszym poétroczu 2016/2017 przeptywy z dziatalnosci finansowej osiagnety poziom 75.226 tys. zi. Dodatnie
przyptywy z pieniezne w tym okresie przede wszystkim dotyczyty wptywow z emisji akcji serii D oraz pozyskanego
bankowego finansowania na zakup udziatlow w spotce SSW PearlFoam GmbH.

W okresie pierwszych dwoch kwartatow 2016/2017 Grupa poprzez dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng oraz finansowa
wygenerowata dodatnie przeptywy pieni¢zne 5 124 tys. zt, a warto$¢ srodkow pienigznych na koniec okresu wyniosta 6
523 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat wtasny na dzien 31.10.2016 r. zamknat si¢ kwota 100.840 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 89,1 % w poréwnaniu
ze stanem na dzien 30.04.2016 r. Zmiana warto$ci kapitatu wlasnego jest wynikiem uzyskania §rodkow z emisji akcji serii
D w kwocie 41 351 tys. zt oraz zysku netto w wysoko$ci 6 436 tys. zt oraz pozostatych catkowitych dochodow w kwocie
-265 tys. zt.

Analiza rentownosci

Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05. — 31.10.2016 oraz 01.05. — 31.10.2015 (w tys. z1)

okres zakonczony | okres zakonczony

31.10.2016 31.10.2015

dane za 6 dane za 6

miesiace miesigce

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 67615 41 845
Zysk ze sprzedazy 8265 6535
Rentownos$¢ sprzedazy 12,22% 15,62%
(Z}g/];l; ; Dd[ii)alalnoéci operacyjnej powigkszony o amortyzacje 11 090 8103
Rentowno$¢ EBITDA 16,40% 19,36%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 841 6533
Rentowno$¢ na dzialalnoS$ci operacyjnej 11,60% 15,61%
Zysk (strata) brutto 8 255 2 046
Zysk (strata) netto 6436 1379
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 9,52% 3,30%

Rentownosc sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Rentownosc EBITDA = zysk na dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody z dziatalnosci operacyjnej x

100%

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%
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Rentownosc sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Za okres pierwszego potrocza roku obrotowego 2016/2017 wskaznik rentownosci sprzedazy osiagnat poziom 12,22%,
natomiast rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (rentownos¢ EBIT) byta nizsza niz rentowno$¢ sprzedazy i wyniosta w
raportowanym okresie 11,60%. Rentownos¢ EBITDA za dwa kwartalty 2016/2017 wyniosta 16,40%. Rentownos¢
sprzedazy netto ROS uksztaltowata si¢ na poziomie 9,52%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik rentownosci sprzedazy, osiagnat poziom 15,62%. Rentowno$¢ EBIT
byla nizsza niz rentownos$¢ sprzedazy i wyniosta 15,61%. Rentowno$¢ wskaznika EBITDA uzyskata warto$¢ 19,36%.
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 3,3%.

Tabela: Analiza wskaznikowa za okres 01.05. — 31.10.2016 oraz 01.05. — 31.10.2015

Wyszezeg6inienie okres zakonczony | okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015

Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 6,38% 2,7%
Rentowno$¢ majatku (ROA) 3,11% 1,6%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,97 1,86
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,28 1,13
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,18 0,08
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 0,51 0,41
Wskaznik zadhuzenia kapitatu witasnego 1,05 0,69
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,68 0,32
Wskazniki rotacji
Wskaznik rotacji zapasow w dniach 43 39
Wskaznik rotacji naleznosci 84 73
Wskaznik rotacji zobowiazan 29 33

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaty wtasne x 100%

Rentownosc¢ majgtku (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa ogdtem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezqcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) = (naleznosci krotkoterminowe + srodki pieniezne ) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej =$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krétkoterminowe

WskazZnik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem

WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania ogétem / kapitat wiasny

WskazZnik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiqzania dtugoterminowe / kapitat wtasny

Wskaznik rotacji zapasow = Sredni stan zapasow * ilos¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy produktow, towardéw
i materiatow

Wskaznik rotacji naleznosci = sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * ilos¢ dni badanego okresu / przychody ze
sprzedazy produktow towardow i materiatow

WskazZnik rotacji zobowiqzari = Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug *ilos¢ dni badanego okresu/ przychody ze
sprzedazy produktow towardow i materiatow

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2016/2017 wskaznik rentownosci kapitatdéw wlasnych (ROE), uksztaltowat sig
na poziomie 6,38%, a w analogicznym okresie roku obrotowego 2015/2016 wynidst 2,7%. Wskaznik ten obrazuje
efektywnosc¢ przedsigbiorstwa w gospodarowaniu kapitatami wlasnymi

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢ zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Niski poziom tych wskaznikow moze oznacza¢ ryzyko wystapienia trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan.
Ryzyko to pomniejszaja ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania dodatkowych zobowiazan. Z kolei wysoki poziom
wskaznikow ptynnosci moze $wiadczy¢ o zamrozeniu $rodkow w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownosc¢
majatku.

Wskaznik plynno$ci biezacej obrazuje zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomoca aktywow
biezacych. Pozadane jest, aby warto$¢ tego wskaznika przekraczata 1, przyjmujac iz jego optymalne wartosci mieszcza si¢
w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik ptynnos$ci biezacej w raportowanym okresie wyniost 1,97, natomiast w pierwszym poiroczu
roku obrotowego 2015/2016 byto to 1,86. Wartosci te wskazuja iz Grupa w badanym okresie posiadala zdolno$¢ do splaty

13



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK za I potrocze 2016/2017 r

zobowigzan biezacych za pomocg aktywow biezacych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej wskazuje w jakim stopniu aktywa o podwyzszonej plynnosci pozwalaja na porycie
zobowigzan biezacych. Przyjmuje si¢ iz optymalny poziom wskaznika powinien wynosi¢ 1 lub nieco wigcej. Na koniec
drugiego kwartatu 2016/2017 wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 1,22.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej wskazuje, w jakim stopniu przedsi¢biorstwo jest w stanie pokryé warto§¢ zobowiagzan
biezacych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Warto$¢ tego wskaznika po dwoch kwartatach
roku obrotowego 2016/2017 wyniosta 0,18, a po pierwszym po6troczu 2015/2016 byta 0,08.

Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotng grupe wskaznikow dla oceny kondycji przedsigbiorstwa. Obrazuja one
strukture finansowania przedsigbiorstwa oraz jego zdolno$¢ do splaty zobowigzan. Zbyt wysokie wartosci wskaznikow
zadluzenia wskazujg na mozliwo$¢ wystapienia problemow z wyplacalnoscia danego przedsigbiorstwa, zbyt niskie
wskazuja na potencjalne ograniczenia wzrostu rentowno$ci majatku.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia obrazuje udzial wszystkich zobowigzan w finansowaniu majgtku przedsigbiorstwa.
Wartos¢ tego wskaznika na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego 2016/2017 wyniosta 0,51.

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wiasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogoétem (kapitatdw obcych) do kapitatow
wiasnych przedsigbiorstwa. Wskaznik ten na koniec drugiego kwartatu roku obrotowego 2016/2017 osiagnat poziom 1,05.
Ostatnia grupa wskaznikow tzw. wskazniki aktywnosci, wykorzystywana jest w analizie sprawno$ci dziatania
przedsigbiorstwa.

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach informuje o okresie odnawialno$ci zapasow. W calym analizowanym okresie $redni
czas oczekiwania na sprzedaz zapasow wyniost 43 dni, w analogicznym okresie roku obrotowego 2015/2016 54 dni.
Wskaznik rotacji naleznosci obrazujacy sredni czas inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie. Wskazywat on iz
$redni czas oczekiwania na $rodki pieni¢zne od kontrahentéw to 84 dni w okresie zakonczonym 31 pazdziernika 2016.
Wskaznik rotacji zobowigzan obrazuje czas w jakim przedsigbiorstwo dokonuje sptaty swoich zobowigzan. W okresie
pierwszych dwoch kwartatow roku obrotowego 2016/2017 wynosit 29 dni.

4. Podsumowanie jednostkowych wynikow finansowych

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodéw za I pélrocze
2016/2017 oraz I pétrocze 2015/2016 (w tys. z1.)

Zmiana % w

(wariant porbwnawczy) okres zakonczony okres zakonczony stosunku' do

31.10.2016 31.10.2015 poprzedniego

okresu
dane za 6 miesigce | dane za 6 miesiace

Przychody z dzialalno$ci operacyjnej 45 853 41 845 9,6%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 43 802 39498 10,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 2 051 2347 -12,6%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 38 452 35311 8,9%
Zysk ze sprzedazy 7 401 6 535 13,3%
% przychodow ze sprzedazy 16,1% 15,6% 3,4%
Pozostale przychody operacyjne 673 837 -19,5%
Pozostale koszty operacyjne 1 087 839 29,6%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej EBIT 6 986 6 533 6,9%
% przychodow ze sprzedazy 152% 15,6% -2,4%
EBITDA 9533 8103 17,7%
% przychodow ze sprzedazy 20,8% 19,4% 7,4%
Przychody finansowe 1199 783 53,2%
Koszty finansowe 717 5269 -86,4%
Zysk (Strata) brutto 7 468 2 046 265,0%
Podatek dochodowy 1477 667 121,4%
ZYSK (STRATA) NETTO 5992 1379 334,5%
% przychodow ze sprzedazy 13,1% 3,3% 296,5%
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Przychody i koszty

Tabela: Struktura rzeczowa jednostkowych przychodéw z dzialalnosci operacyjnej za

2016/2017 oraz I pélrocze 2015/2016 (w tys. z}).

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015

dane za 6 miesigce | dane za 6 miesigce
Przychody ze sprzedazy produktéw i uslug, w tym: 43 802 39 498
Rynek automotive 41 669 37 464
Rynek packaging 1827 1792
Sprzedaz produktow- narzedziownia 233 0
Sprzedaz ustug 68 134
Sprzedaz produktow - pozostate 5 108
:;r;):fchody ze sprzedazy towarow i materialow, w 2051 2347
Sprzedaz form 1754 1921
Sprzedaz towarow pozostatych 110 75
Sprzedaz materiatow - opakowan 185 351
Sprzedaz materialdw - pozostate 2 0

I pélrocze

Wykres: Jednostkowe przychody z dzialalno$ci operacyjnej za okres I pélrocze 2016/2017 oraz I pélrocze

2015/2016 (w tys. z}).

60 000 -

45 853 zt

40 000

20000

41 845 zt

01.05.-31.10.2016 01.05.-31.10.2015

Jednostkowe przychody z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016/2017 osiagnigty poziom 45.853 tys. zt.
zatem wzrosty o0 9,6 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wozrost jednostkowych przychodow, zwiazany byt przede wszystkim wzrostem przychodow ze sprzedazy produktow.
Sprzedaz produktow dotyczyta wytwarzanych przez Spotke ksztattek z polipropylenu spienionego (rynek automotive) oraz
W mniejszym stopniu opakowan (rynek packaging).

Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy uslug dotyczyly wynajmu pomieszczen biurowych oraz
refakturowania kosztéw ushug transportu, sortowania czesci oraz modyfikacji form.

Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy form. Wytwarzanie form zlecene jest przez Spotke podmiotom zewnetrznym jak
i wlasnej narz¢dziowni. Przychody produktéw z wiasnej narzgdziowni w pierwszym poétroczu 2016/2017 wyniosty 233
tys. zt.

Tabela: Koszty dzialalno$ci operacyjnej za I pétrocze 2016/2017 oraz I polrocze 2015/2016 (w tys. z}).

Zmiana % w

okres zakonczony
31.10.2016

okres zakonczony
31.10.2015

dane za 6 miesigce

dane za 6 miesiace

stosunku do
poprzedniego
okresu

Koszty dzialalnosci operacyjnej

38452

35311

8,9%
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Zmiana stanu produktow -1179 -1215 -2,9%
pK;iiz l:&;ytworzenia produktow (ushug) na wiasne 389 575 32.4%
Amortyzacja 2 547 1570 62,2%
Zuzycie materialow i energii 23 466 23 059 1,8%
Ustugi obce 4672 4 080 14,5%
Podatki i optaty 355 260 36,6%
Wynagrodzenia 5776 4943 16,9%
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1545 1206 28,1%
Pozostate koszty rodzajowe 654 518 26,3%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 1 005 1 464 -31,4%

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016/2017 wyniosty 38 452 tys. zt. natomiast w pierwszym
potroczu 2015/2016 wyniosty 35.311 tys. zt czyli zwigkszyty si¢ o0 8,91% . Zysk ze sprzedazy wynidst 7.401 tys. zt w
poréwnaniu z poprzednim okresem wzrést o 13,3%.

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2016 do 31.10.2016 r. wyniosty 673 tys. zt natomiast w ubiegtym
okresie wyniosty 837 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne w I pétroczu wyniosty 1.087 tys. zt i byly 0 29,65% wyzsze niz
w okresie I potrocza 2015/2016.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej EBIT w pierwszym potroczu 2016/2017 wyniodst 6.986 tys. zt i stanowit 15,2%
przychodow ze sprzedazy (pierwsze potrocze 2015/2016 6.533 tys. zt). Wynik EBITDA wyniost 9.533 tys. zt i stanowit
20,8% przychodow ze sprzedazy natomiast w I potroczu 2015/2016 wskaznik ten wyniost 8.103 tys. zl.

Wykres: Zysk z dzialalno$ci operacyjnej oraz zysk netto za okres I polrocze 2016/2017 oraz I pélrocze

2015/2016 (w tys. zb).

8000 6986 7t

6533 zt

6000 -

4000 -

2000 -

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Tabela: Struktura przychodéw i kosztéw z dzialalnosci finansowej w okresie 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05.

31.10.2014 (w tys. zl1).

5992 zt

Zysk netto

@ 01.05.-31.10.2016
W 01.05.-31.10.2015

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015
dane za 6 miesiace | dane za 6 miesiace
Przychody finansowe 1199 783
Dywidendy i udziaty w zyskach 0
Odsetki 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 1047
Inne 152 783
Koszty finansowe 717 5269
Odsetki 496 167
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
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Aktualizacja wartosci inwestycji 0 4018
Inne 221 1084

W obszarze dziatalnosci finansowej w okresie dwoch kwartalow 2016/2017, Spotka odnotowata dodatni wynik ktory byt
efektem wyceny transakcji forward na dzien 31.10.2016 r.

Przychody finansowe za okres dwoch kwartalow roku 2016/2017 dotyczyty zyskoéw z realizacji kontraktow forward w
kwocie 152 tys. zt oraz kwoty 1.047 tys. zt dodatnich réznic kursowych pochodzacych z wyceny instrumentow
pochodnych. W analogicznym okresie roku poprzedniego na pozycje te zlozyly si¢ dodatnie réznice kursowe z
zrealizowanych forwardow (783 tys. zt).

Wisrdd kosztow finansowych w okresie 01.05. — 31.10.2016 oprocz kosztéw z tytutu odsetek w wysokosci 496 tys. zl,
Spotka poniosta inne koszty finansowe takie jak koszty z tytulu uruchomienia kredytow w kwocie 45 tys. zt., kosztow
gwarancji bankowej 43 tys. zl, zrealizowanych réznic kursowych w kwocie 114 tys. zl oraz kosztow optaty na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny w kwocie 18 tys. zt

Spotka zakonczyta okres dwoch pierwszych kwartatdéw roku obrotowego 2016/2017 zyskiem brutto na poziomie 7.468 tys.
zt, co oznaczalo wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 265,0%. Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku
dochodowego, uzyskany zysk netto wynidst 5.992 tys. zt, w poprzednim roku obrotowym 2015/2016 za pierwsze dwa
kwartaty Spotka uzyskata 1.379 tys. zt zysku netto.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2016 oraz 30.04.2016 (w tys. zL.)
Aktywa

Na dzien Na dzien
Wyszczegélnienie Udziatl (%) Udzial (%)
31.10.2016 r. 30.04.2016 r.

Aktywa trwale 145 942 81,8% 55092 61,0%
Wartos$ci niematerialne i prawne 2228 1,2% 2533 2,8%
Rzeczowe aktywa trwate 51276 28.,8% 50 605 56,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 91922 51,5% 0 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 619 0,7%
Pozostate aktywa 516 0,3% 1334 1,5%

Aktywa obrotowe 32403 18,2% 35243 39,0%
Zapasy 10 081 5,7% 7702 8,5%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 18 877 10,6% 23 542 26,1%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate naleznosci 1338 0,8% 1382 1,5%
Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Srodki pienigzne 1418 0,8% 1424 1,6%
Pozostale aktywa 689 0,4% 1 194 1,3%

AKktywa razem 178 345 100,0% 90 335 100,0%

Na dzien 31.10.2016 roku suma bilansowa zamknela si¢ kwotg 178.345 tys. zt i byla o 88.010 tys. zt wigksza od sumy
bilansowej z 30 kwietnia 2016 r., co stanowito wzrost 0 97,4%. Na wzrost wartosci aktywow przede wszystkim wptyw
miato ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych ktora stanowi gtéwna pozycje aktywow trwatych.

Najwigkszy udziat w strukturze aktywow trwatych mialy inwestycje w jednostkach zaleznych w kwocie 91.922 tys. zt oraz
rzeczowe aktywa trwale ich warto$¢ wyniosta 51.276 tys. zt

W strukturze aktywow obrotowych najwigksza pozycje¢ stanowily naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug,
ktoére na koniec drugiego kwartatu 2016/2017 wyniosty 18 877 tys. zt, natomiast w dniu 30 kwietnia 2016 r. naleznosci
krotkoterminowe wyniosty 23.542 tys. zt.

Spoétka prowadzi bardzo ostrozng polityke wyceny aktywow i bardzo wczesnie tworzy odpisy aktualizujace ich warto$¢,
co jest konsekwencja przyjetej polityki rachunkowos$ci. Zgodnie z ta polityka, odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci
tworzone s3 z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaplaty oraz okresu ich przeterminowania; na naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesiecy i wigcej tworzony jest odpis uwzgledniajacy 100% ich wartosci. Podobne podejscie
jest stosowane przy aktualizacji warto$ci zapasow towardéw, materialow, potwyroboéw oraz wyrobdw gotowych. Odpisy
aktualizujace ich wartos$¢ ustalane sa na podstawie przegladu standw magazynowych i tworzone od zapasoéw zalegajacych
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W magazynie powyzej 6 miesigcy.

Na dzien bilansowy 31.10.2016 r. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug wyniosty 1.494 tys. zt.
Udziat zapasow w aktywach obrotowych na dzien 31.10.2016 w stosunku do konca roku obrotowego warto$§ciowo zmianie
(wzrost o 2 380 tys. z1) i znalazt swoje odzwierciedlenie przede wszystkim w wzroscie wartosci potproduktow i produktow
w toku. Na wielko$¢ pozycji zapasow wplyw miata przede wszystkim duza liczba projektow realizowanych przez Spotke
na rzecz swoich kontrahentéw

Na dzien 31.10.2016 r. warto$¢ srodkoéw pienigznych wyniosta 1 418 tys. zt i obejmowata gotdwke w kasie i na rachunkach
bankowych, natomiast pozostale aktywa wyniosly 689 tys. zl. Gléwna cze$¢ pozostatych aktywoéw stanowia
miedzyokresowe rozliczenia kosztow.

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.10.2016 oraz
30.04.2016 (w tys. zh)

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie Udzial (%) Udzial (%)
31.10.2016 r. 30.04.2016 .
Kapital wlasny 101 639 57,0% 54 296 60,1%
Kapitat podstawowy 12 670 7,1% 10 000 11,1%
nog?l(li:;rgeijk(aagos)przedﬂy akcji powyzej wartosci 42268 23.7% 3587 4.0%
Kapitat zapasowy 38 247 21,4% 32 946 36,5%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2462 1,4% 2462 2,7%
Zysk (Strata) netto 5992 3,4% 5302 5,9%
Zobowiazania 76 706 43,0% 36 039 39,9%
Zobowiazania dlugoterminowe 58 553 32,8% 15138 16,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 18 153 10,2% 20901 23,1%
Pasywa razem 178 345 100,0% 90 335 100,0%

Warto$¢ kapitatu whasnego na dzien 31.10.2016 r. w poréwnaniu do konca roku obrotowego wzrosta z 54.296 tys. zt do
101.639 tys. zt w zwigzku z emisjg akcji serii D oraz przeznaczeniem catego zysku netto z wezesniejszego roku obrotowego
na kapital zapasowy.

Natomiast w pasywach najistotniejsze zmiany nastgpily w wielkosci zobowigzan, wzrost o kwotg 40.667 tys. z1. i kapitatu
wiasnego wzrost 0 47.343 tys. zt.

W bilansie na koniec roku obrotowego 2015/2016 wartos¢ kapitatu wlasnego stanowita 60,1% sumy bilansowe;j.

Wykres — Kapital wlasny oraz zobowiazania na dzien 31.10.2016 i 30.04.2016 (w tys. z})
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Na dzien 31.10.2016 r. zobowigzania stanowity 43,0% sumy bilansowej. Na koniec roku obrotowego 2015/2016 udziat
zobowigzan w sumie bilansowej to 39,9%.

Zobowigzania dtugoterminowe w porownaniu z koncem roku ubiegltego wzrosty o 286,8% zmiana ta zwigzana byla ze
wzrostem zobowigzan z tytutu kredytow bankowych.

Natomiast zobowigzania krotkoterminowe w porownaniu z dniem 30.04.2016 zmniejszyty si¢ o kwote 2.748 tys. zlotych.

Jednostkowy rachunek przeplywo6w pienieznych

Tabela Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeplywow pieni¢znych za I pélrocze 2016/2017

oraz I pétrocze 2015/2016 .

okres zakonczony okres zakonczony
31.10.2016 31.10.2015
dane za 6 miesiace | dane za 6 miesigce

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 8202 2297
Zysk (Strata) brutto 7 468 2 046
Korekty razem: 733 251
Amortyzacja 2 547 1570
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -233 233
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 526 167
Zysk (Strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j -1 047 4018
Zmiana stanu rezerw -1 138 -338
Zmiana stanu zapasow -2 380 -1815
Zmiana stanu naleznoSci 3470 -3519
ijanq stanu Zobowigzaﬁ krotkoterminowych (z 322 301
wyjatkiem pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 205 -387
Inne korekty 10 0
Zaptacony podatek dochodowy -904 0
ﬂzz;s)ggz If):jenigine netto z dzialalnoSci 83925 2536
Wplywy 3 783
Wydatki 83 927 3318
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 75 743 -1702
Wplywy 86 181 1463
Wydatki 10 438 3165
Przeplywy pieni¢zne netto razem 20 -1941
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych -5 -1 955
- w tym zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu -
roznic kursowych i 25 15
Srodki pienieZzne na poczatek okresu 1399 3437
Srodki pieniezne na koniec okresu 1419 1497

W pierwszym poétroczu 2016/2017 przeptywy netto z dzialalnosci operacyjnej osiggnely wartos¢ 8.202 tys. zt. Dodatnie
przeptywy pieni¢zne w tym okresie byly przede wszystkim skutkiem zmiany stanu naleznosci,

wypracowanego zysku brutto.
Przeplywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

amortyzacji oraz

W pierwszym potroczu 2016/2017 przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej zamknely si¢ kwota -83.925 tys. zt poziom ten
wynika przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na zakup udziatdw w spotce SSW PearlFoam GmbH.

Przeplywy z dzialalnosci finansowej

W pierwszym poétroczu 2016/2017 przeptywy z dziatalnosci finansowej osiagnety poziom 75.743 tys. zi. Dodatnie
przyptywy z pieni¢zne w tym okresie przede wszystkim dotyczyly wptywow z emisji akeji serii D oraz pozyskanego
finansowania zwiazanego z zakupem udzialow w spotce SSW PearlFoam GmbH.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny na dzien 31.10.2016 r. zamknat si¢ kwotg 101.639 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 87,22 % w poréwnaniu
ze stanem na dzien 30.04.2016 r. Zmiana wartosci kapitalu wlasnego jest wynikiem uzyskania podwyzszenia kapitatu
wynikajacego z emisji akcji serii D w kwocie 41 351 tys. zt oraz zysku netto w wysokosci 5 992 tys. ztotych.

Analiza rentownosci

Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05. — 31.10.2016 oraz 01.05. — 31.10.2015 (w tys. z1)

okres zakonczony
31.10.2016

okres zakonczony
31.10.2015

dane za 6 miesiace

dane za 6 miesiace

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 45 853 41 845
Zysk ze sprzedazy 7401 6 535
Rentownos¢ sprzedazy 16,14% 15,62%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powickszony o

amortyzacje (EBITDA) 9533 8103
Rentowno$¢ EBITDA 20,79% 19,36%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 986 6533
Rentowno$¢ na dzialalnoS$ci operacyjnej 15,24% 15,61%
Zysk (strata) brutto 7468 2 046
Zysk (strata) netto 5992 1379
Rentowno$¢ sprzedazy netto (ROS) 13,07% 3,30%

Rentownosc sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Rentownos¢ EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody z dziatalnosci operacyjnej x
100%

Rentownosc¢ na dziatalnosci operacyjnej = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%
Rentownosc sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Za okres pierwszego potrocza roku obrotowego 2016/2017 wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnagt poziom 16,14%,
natomiast rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej (rentowno$¢ EBIT) byta nizsza niz rentownos¢ sprzedazy i wyniosta w
raportowanym okresie 15,24%. Rentowno$¢ EBITDA za dwa kwartaty 2016/2017 wyniosta 20,79%. Rentowno$é
sprzedazy netto ROS uksztaltowata si¢ na poziomie 13,07%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik rentownos$ci sprzedazy, osiagnal poziom 15,62%. Rentownos¢ EBIT
byta nizsza niz rentownos$¢ sprzedazy i wyniosta 15,61%. Rentowno$¢ wskaznika EBITDA uzyskata wartos¢ 19,36%.
Rentownos¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 3,3%.

Tabela: Analiza wskaznikowa za okres 01.05. —31.10.2016 oraz 01.05. — 31.10.2015

P okres zakonczony | okres zakonczony
Wyszezegélnienie 31.10.2016 31.10.2015

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ kapitatlow wiasnych (ROE) 5,90% 2,70%
Rentownos$¢ majatku (ROA) 3,36% 1,60%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,78 1,86
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,19 1,13
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,08 0,08
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 0,43 0,41
Wskaznik zadhuzenia kapitatu wtasnego 0,75 0,69
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,58 0,32
Wskazniki rotacji
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Wskaznik rotacji zapasow w dniach 36 39
Wskaznik rotacji naleznosci 85 73
Wskaznik rotacji zobowigzan 29 33

Rentownosc kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaty wtasne x 100%

Rentownos¢ majgtku (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa ogdtem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) = (naleznosci krétkoterminowe + Srodki pieniezne ) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotowkowej =srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

WskazZnik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem

WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania ogétem / kapitat wtasny

WskazZnik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiqzania dtugoterminowe / kapitat wtasny

WskaZnik rotacji zapaséw = Sredni stan zapasow * ilos¢ dni badanego okresu / przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow

WskazZnik rotacji naleznosci = sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * ilos¢ dni badanego okresu / przychody ze
sprzedazy produktow towardow i materiatow

Wskaznik rotacji zobowiqzari = Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug *ilo$¢ dni badanego okresu/ przychody ze
sprzedazy produktow towardow i materiatow

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2016/2017 wskaznik rentownosci kapitatéw wlasnych (ROE), uksztattowat sie
na poziomie 5,90%, a w analogicznym okresie roku obrotowego 2015/2016 wyniost 2,70%. Wskaznik ten obrazuje
efektywnos¢ przedsigbiorstwa w gospodarowaniu kapitatami wlasnymi

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢ zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Niski poziom tych wskaznikdéw moze oznaczac¢ ryzyko wystapienia trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan.
Ryzyko to pomniejszaja ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania dodatkowych zobowiazan. Z kolei wysoki poziom
wskaznikow ptynnosci moze §wiadczy¢ o zamrozeniu $rodkéw w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentowno$¢
majatku.

Wskaznik ptynno$ci biezacej obrazuje zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomoca aktywow
biezacych. Pozadane jest, aby warto$¢ tego wskaznika przekraczata 1, przyjmujac iz jego optymalne warto$ci mieszcza si¢
w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik ptynnos$ci biezacej w raportowanym okresie wyniost 1,78, natomiast w pierwszym poiroczu
roku obrotowego 2015/2016 bylo to 1,86. Wartosci te wskazujg iz Spotka w badanym okresie posiadata zdolnos$¢ do sptaty
zobowigzan biezacych za pomocg aktywow biezacych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej wskazuje w jakim stopniu aktywa o podwyzszonej pltynnosci pozwalaja na porycie
zobowigzan biezacych. Przyjmuje si¢ iz optymalny poziom wskaznika powinien wynosi¢ 1 lub nieco wigcej. Na koniec
drugiego kwartatu 2016/2017 wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 1,12.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej wskazuje, w jakim stopniu przedsigbiorstwo jest w stanie pokryé warto$¢ zobowigzan
biezacych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Warto$¢ tego wskaznika po dwoch kwartatach
roku obrotowego 2016/2017 wyniosta 0,08, a po pierwszym potroczu 2015/2016 byta 0,08.

Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotna grupe wskaznikow dla oceny kondycji przedsigbiorstwa. Obrazuja one
strukture finansowania przedsigbiorstwa oraz jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan. Zbyt wysokie wartosci wskaznikow
zadtuzenia wskazuja na mozliwo$¢ wystapienia probleméw z wyptacalnoscia danego przedsigbiorstwa, zbyt niskie
wskazuja na potencjalne ograniczenia wzrostu rentownosci majatku.

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia obrazuje udzial wszystkich zobowigzan w finansowaniu majatku przedsigbiorstwa.
Wartos$¢ tego wskaznika na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego 2016/2017 wyniosta 0,43.

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogdtem (kapitaldéw obcych) do kapitatow
wlasnych przedsigbiorstwa. Wskaznik ten na koniec drugiego kwartatu roku obrotowego 2016/2017 osiggnat poziom 0,75.
Ostatnia grupa wskaznikéw tzw. wskazniki aktywnos$ci, wykorzystywana jest w analizie sprawno$ci dzialania
przedsigbiorstwa.

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach informuje o okresie odnawialnosci zapasow. W calym analizowanym okresie $redni
czas oczekiwania na sprzedaz zapasé6w wyniost 36 dni, w analogicznym okresie roku obrotowego 2015/2016 54 dni.
Wskaznik rotacji naleznosci obrazujacy $redni czas inkasa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w okresie. Wskazywat on iz
$redni czas oczekiwania na $rodki pieni¢zne od kontrahentow to 85 dni w okresie zakonczonym 31 pazdziernika 2016.
Wskaznik rotacji zobowiazan obrazuje czas w jakim przedsigbiorstwo dokonuje sptaty swoich zobowigzan. W okresie
pierwszych dwoch kwartatow roku obrotowego 2016/2017 wynosit 29 dni.

5. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w $swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych;

Spotka nie publikowatla prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2016/2017.
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6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie I pétrocza 2016/2017 roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg
si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postgpowania
sadowe, administracyjne i arbitrazowe, ktorych wartos¢ stanowit pojedynczo lub lacznie co najmniej 10 % kapitatlow
wilasnych Spotki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem §rodrocznym Spotka nie zawierata transakceji z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

8. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

Do zdarzen i czynnikéw o nietypowym charakterze ktore wystapity w pierwszym potroczu 2016/2017 mozna zaliczy¢:

=  zamknigcie w dniu 31 sierpnia 2016 r. transakcji zakupu 100 % (tj. 50.000) udzialéow w kapitale zaktadowym
spotki SSW PearlFoam GmbH z siedzibg w Ohrdruf, Niemcy. Cena nabycia Udziatlow wyniosta 21.000.421,36
EUR,

= W konsekwencji zmiany nazwy [ZO-BLOK S.A. na IZOBLOK S.A., ktora zostata zatwierdzona przez Sad w
dniu 30.09.2016r. [ZOBLOK S.A. podjat dziatania rebrendingowe , ktore dotycza obu spotek Grupy Kapitatowe;.
Nowy logotyp oraz pozostate elementy identyfikacji wizualnej wdrazane sg sukcesywnie od pazdziernika 2016 r.
Zakonczenie catego procesu planowane jest na koniec lutego 2017 r. W zwigzku ze zmiang nazwy Spoéika
zaimplementowata nowg stron¢ internetowg www.izoblok.pl. W dniu 22.11.2016 Spoétka otrzymata informacje o
uzyskaniu certyfikatu stowno-graficznego znaku towarowego IB. IZOBLOK INNOVATIVE THINKING.
Rejestracja znaku oznacza, ze jest on oficjalnie chroniony na terenie calej Unii Europejskie;j.

9. Charakterystyke czynnikéw ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w 11 potroczu 2016/2017 oraz kolejnych okresach.

Na rozwoj i dziatalnos¢ Grupy IZOBLOK wptywaly w przesztosci oraz bgda wywieraé istotny wpltyw w przysztosci
czynniki zewngetrzne, niezalezne od Grupy, jak i wewnetrzne — $cisle zwiazane z jej dziatalno$ciag. Wymienione ponizej
czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywieraja istotny wptyw na rozwoj Grupy w perspektywie drugiego potrocza
oraz w kolejnych okresach.

Czynniki zewngtrzne
Glowne czynniki zewngtrzne, tendencje oraz zdarzenia majace wptyw na ksztattowanie perspektyw Grupy:
=  stopa wzrostu PKB, ksztaltowanie si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i stopy bezrobocia,
= zmiany przepisOw prawa polskiego, ktérych mozna si¢ spodziewaé, m.in. w zakresie niektorych przepisow
podatkowych,
= ksztaltowanie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe tj. polipropylenu spienionego,
=  zmiany kursu euro,
=  zmiany koniunktury na rynku motoryzacyjnym w Europie,
= dziatalnoé¢ firm konkurencyjnych,
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= dostepnos¢ obcych zrodet finansowania,
= zmiany stop procentowych

Czynniki wewngtrzne

Glowne czynniki wewnetrzne, tendencje oraz zdarzenia majace wptyw na ksztattowanie perspektyw Grupy oraz realizacje
strategii rozwoju :

= podniesienie efektywnosci procesu produkcyjnego w spotce zaleznej

= zakonczenie inwestycji zwigzanych z optymalizacja procesow produkcji w grupie,

= uruchomienie produkcji surowca w polskich zaktadach,

= wykorzystanie mocy produkcyjnych (trzeciego) zakladu produkcyjnego w Chorzowie,
= ambitna strategia rozwoju firmy,

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

W pierwszym potroczu 2016/2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie czynnikow ryzyka.
Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na strukture portfela odbiorcow, dziatalno$¢ Spoélki jest $ciSle zwigzana z ryzykiem walutowym gldwnie
zwigzanym ze zmianami kursu EUR/PLN. Grupa narazona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowych pary
EUR/PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw denominowane sa gtdéwnie w EURO, natomiast koszty ponoszone sa w
PLN i EURO.

Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu jest rOwniez zaciaganie kredytow oraz leasingdéw w walucie EUR. Spotka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciagu roku w zaleznosci od
wolumenu transakcji przeprowadzonych w walucie.

Zarzadzajac ryzykiem walutowym, W celu ograniczenia ryzyka stosowany jest hedging naturalny Emitent korzysta z
terminowych instrumentoéw finansowych typu forward, zabezpieczajac swoje realne przeptywy walutowe.

Bledne przewidywania Emitenta co do zmian kursu walutowego EUR/PLN, wplywajace na pozycj¢ Emitenta na
kontraktach terminowych, moga wptynac¢ negatywnie na wyniki finansowe Emitenta, ktory bedzie po koszty finansowe
zwigzane z wygasni¢ciem kontraktu.

Ryzyko stopy procentowej

W zwiazku tym, ze zadtuzenie finansowe Spotki, wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2016 roku, prawie w 100%
wyrazone jest w EUR, Emitent narazony jest na wzrost obcigzen finansowych wynikajacych z oprocentowania
zaciagnietych kredytow o zmiennej stopie procentowej. Wielko$¢ ryzyka stopy procentowej, na ktore narazony jest Emitent
zalezy od: skali zmian rynkowej stopy procentowej, struktury posiadanych kredytow, skali zawieranych transakcji oraz
czasu, w jakim nastepuje dostosowanie oprocentowania do zmiennej sytuacji. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
wzrostem stop procentowych Spotka zabezpiecza si¢ poprzez zakup tzw. kontraktow IRS (kontraktéw zamiany stop
procentowych) dla dlugoterminowych kredytow jak i leasingow.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznoci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Srodki
pieni¢zne lokowane sa w bankach, w ktorych Grupa ma zaciagnigte kredyty. Wartos¢ kredytow bankowych przewyzsza
warto$¢ srodkow pienigznych. W ten sposob ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pieni¢znymi jest minimalne.

Ryzyko plynnosciowe

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan finansowych.
Grupa zarzadza ryzykiem ptynno$ci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieni¢zne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke.
Lokowanie wolnych srodkéw odbywa si¢ z uwzglednieniem terminéw wymagalno$ci zobowigzan.

Ryzyko zmian przepisow prawa
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujacym si¢ relatywnie wysokim poziomem niepewnosci.
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Przepisy dotyczace prowadzonej przez nas dzialalnosci sa czgsto nowelizowane i zdarza sig, ze brak jest ich jednolitej
interpretacji, co pociaga za soba ryzyko naruszenia obowigzujacych regulacji i zwigzanych z tym konsekwencji, nawet,
jesli naruszenie prawa bytoby nieumyslne.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju Emitenta

Emitent dokonal wyboru strategii rozwojowej koncentrujac si¢ na pelnej penetracji rynku motoryzacyjnego w Europie,
rozwoju umiejetnosci technicznych oraz uniezaleznieniu si¢ od dostawcow narzedzi (form do produkeji ksztattek z EPP) i
pary technologicznej. Zasadniczym kierunkiem strategii jest mozliwie jak najwigksza dywersyfikacja produkcji oraz
zaistnienie i umocnienie pozycji Spotki w obszarze badan i rozwoju. Stabilno$¢ pozycji konkurencyjnej Emitenta opiera
si¢ na stworzonej i ciagle optymalizowanej przewadze kosztowej. Celem Emitenta jest to, aby zdobyta przewaga rynkowa
miata charakter trwaly. Emitent zaklada rozwoj, ktorego tempo bedzie zgodne z tempem w jakim Spotka jest w stanie
pozyskiwa¢ nowe projekty oraz klientdw, utrzymujac dotychczasowa wysoka jakos¢ produktow i ustug.

W przesztos$ci w ocenie Emitenta nie zaistniata sytuacja, aby Emitent przyjat niewtasciwa strategie rozwoju.

Jednakze Emitent nie jest w stanie zapewnic, iz przyjeta przez niego obecna strategia zostanie w catosci zrealizowana z
przyczyn od niego niezaleznych. Materializacja ryzyka (np. naglty spadek popytu na asortyment Emitenta, zmiana sytuacji
ekonomicznej w krajach europejskich, niespodziewane pojawienie si¢ firm konkurencyjnych) moze mie¢ negatywny
wplyw na wynik finansowy Emitenta oraz na jego pozycje na rynku, skutkujgc zmniejszeniem jego przychodow i
pogorszeniem sytuacji finansowej.

Ryzyko nieosiagniecia zakladanych celow i synergii zwiazanych z przejeciem SSW PearlFoam
GmbH

Akwizycja SSW stanowi istotny krok w strategicznym rozwoju Spoiki. Z jej finalizacja zwiazane sg takie zatozenia jak:
zwigkszenie w perspektywie dlugoterminowej przychodéw Spotki, optymalizacja kosztowa, rozszerzenie portfela
Klientow Spoétki oraz zwigkszenie udzialu w rynku przetworstwa EPP i produkcji elementéw z EPP do poziomu
pozwalajacego na uzyskanie pozycji niezaprzeczalnego lidera rynku europejskiego.

Po finalizacji przejecia SSW PearlFoam, istnieje ryzyko zwiagzane z mozliwym wystapieniem kryzysu gospodarczego w
krajach europejskich, spadkiem popytu na produkty oferowane przez Spétke i/lub SSW PearlFoam lub brakiem mozliwos$ci
zmniejszenia kosztow ponoszonych przez Spotke w zwigzku z zarzadzaniem migdzynarodowa grupa kapitalowa. W
sytuacji materializacji tych ryzyk Spdtka nie osiggnie zwigzanych z Akwizycja SSW celéw oraz zakladanego efektu
synergii przychodowej i kosztowe;j.

Ryzyko zwigzane z utworzeniem Grupy Kapitalowej

Emitent nie posiada do§wiadczenia zwigzanego z zarzadzaniem grupg kapitatlowa, co w rezultacie moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje operacyjna Emitenta — pojawi si¢ konieczno$¢ poniesienia zwickszonych naktadow na koszty zwiazane
z zarzadzaniem Grupg Kapitalowa IZOBLOK (m.in. zaangazowanie profesjonalnej kadry zarzadzajacej w siedzibie SSW
PearlFoam). Poniesione w zwigzku z tym koszty, ktore nie zostang zrekompensowane przez zaktadany wzrost przychodow,
mogg mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku europejskim. Zaprzestanie lub pogorszenie relacji biznesowych z jednym z
glownych odbiorcow tj. Grupa Volkswagen, Grupa Jaguar Land Rover, Johnson Controls spowodowana np.
niewyptacalnos$cig kontrahenta, zmiang lub wypowiedzeniem dtugoterminowego kontraktu, moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy Emitenta i stabilno$¢ sytuacji operacyjnej Grupy. Pomimo ze Spotka doktadnie analizuje wiarygodnosé
finansowg swoich partnerow biznesowych, nie mozna w 100% wykluczy¢ ziszczenia si¢ ww. ryzyka, ktore wigzac si¢
moze z konieczno$cig poniesienia wynikajacych z tego tytulu kosztéw, moggcych znaczgco wplyngé na pogorszenie
wyniku finansowego Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dostawcow

Na sytuacje Emitenta moga wplywaé ew. opoznienia i/lub niewykonanie przez kontrahentow zobowigzan w zakresie
dostaw surowca.

Grupa IZOBLOK posiada kilku statych dostawcow surowca, z ktorymi taczg Emitenta dtugoterminowe kontakty
handlowe. Wsrdd dostawcow podstawowego surowca do produkeji dla Grupy (EPP — polipropylenu spienionego) nalezy
wymieni¢ takie koncerny chemiczne jak BASF oraz JSP.

Emitent w przesztosci nie miat problemow z dostawami surowca, tzn. nie zaistnialy sytuacje istotnego opdznienia lub
niewykonania zobowiagzan zwiazanych z dostawa surowca przez kontrahentow.

Na wypadek utraty glownych dostawcoéw, Spotka posiada alternatywne zrodta dostawy, jednak dostawy te odbywatyby si¢
na innych (mniej korzystnych dla Emitenta) warunkach handlowych.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub

utraty majatku
W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty czgsci lub catosci rzeczowego majatku trwatego niezbednego w dziatalnosci
Spoltki moze dojs¢ do czasowego wstrzymania produkcji. W tym przypadku Spotka moze mieé¢ trudnosci z terminowa
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realizacja umow, co z kolei moze skutkowac konieczno$cia ponoszenia przez Emitenta kosztow kar umownych Iub utrata
klienta. W rezultacie moze mie¢ to negatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe 1ZOBLOK wykazuja pewne wahania w okresie wakacyjnym
charakterystycznym dla branzy automotive, ktére sa zwigzane z przestojami remontowymi lub produkcyjnymi. Okresy
sezonowego spadku realizowanych przychodoéw ze sprzedazy Spotka wykorzystuje na prowadzenie niezbednych prac
o charakterze remontowo-konserwacyjnym. Nizsza sprzedaz w wybranych okresach moze mie¢ negatywny wptyw na
wynik finansowy osiagany przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami nabywcow produktow i ustug

Dziatalno§¢ Grupy polegajaca przede wszystkim na sprzedazy komponentdw wykorzystywanych w branzy
motoryzacyjnej. W przesztosci wobec Emitenta nie byly kierowane roszczenia nabywcoéw zwigzane z opisang powyzej
odpowiedzialno$cig Emitenta za wyprodukowane przez niego produkty, skutkujace powstaniem koniecznosci poniesienia
przez Emitenta dodatkowych nieprzewidzianych kosztow.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej Spotka posrednio zostanie pociagnigta do odpowiedzialnosci, przez producenta
lub nabywce danego samochodu, z tytutu rekojmi Iub niezgodno$ci towaru z umows, a co najwazniejsze, do
odpowiedzialno$ci za produkt niebezpieczny, z czym wigze si¢ mozliwo$é orzeczenia ewentualnych odszkodowan za
szkode powstatg w zwiazku z wadliwos$cia wyprodukowanych czgsci motoryzacyjnych, co moze spowodowaé koniecznosé
poniesienia dodatkowych (nieprzewidzianych) kosztéw i negatywnie wplynac na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem Grupy

IZOBLOK S.A zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu znaczace umowy
kredytowe dotyczace finansowania zakupu udzialow w spotce SSW PearlFoam GmbH. W przypadku spadku
przychodow ze sprzedazy, pogorszenia si¢ poziomu zyskownosci, , mozemy nie by¢ w stanie terminowo splacaé lub
refinansowaé naszego zadtuzenia z tytulu umow kredytowych lub umow leasingowych, a takze dotrzymaé poziomu
wskaznikow finansowych, ktore zalezg od generowanych przez Grupe wynikéw finansowych, okreslonych w tych
umowach. Moze to skutkowac powstaniem przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan
wymagalnos$ci naszego zadtuzenia.

Ryzyko braku zagwarantowania wyplaty dywidendy

Dotychczas Emitent nie wyptacal akcjonariuszom dywidendy. Wszystkie zyski Spoltki, decyzja akcjonariuszy, byly
reinwestowane (przeznaczane m.in. na projekty rozwojowe i/lub akwizycje kapitatowe). Emitent obecnie nie posiada
polityki wyptaty dywidendy i nie moze zagwarantowac, ze taka polityka w przysztosci powstanie.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku osiggania przez Spotke zyskow w przysztosci nadal beda one przez Spotke reinwestowane,
a dywidenda nadal nie bedzie wyptacana akcjonariuszom.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w branzy automotive

Ponad 90% produkcji Grupy skierowana jest do odbiorcow zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym, w ktorym wielko$¢
sprzedazy $cisle wigze si¢ z koniunkturg globalnego rynku. Grupa dziata na europejskim rynku motoryzacyjnym w branzy
przetworstwa polipropylenu spienionego. Produkty Spotki dedykowane sa do waskiej grupy klientow w branzy
motoryzacyjnej, takich jak: producenci siedzen, producenci dywanéw i rozwigzan akustycznych, producenci elementow
wnetrza samochodu, producenci elementéw podnoszacych bezpieczenstwo bierne w samochodach. Ta waska specjalizacja
stanowi czynnik ryzyka, poniewaz na wielko$s¢ produkcji Emitenta ma bezposredni wptyw koniunktura branzy
motoryzacyjnej oraz wptyw nowych rozwigzan konstrukcyjnych projektow realizowanych w przysziosci przez firmy
motoryzacyjne. Koniunktura gospodarcza w branzy automotive ma zatem bezposredni wpltyw na sytuacje gospodarczg
Grupy, a ewentualne pogorszenie koniunktury w branzy automotive potencjalnie wiaze si¢ ze stabszym wynikiem
finansowym Grupy i koniecznoécia szukania ew. alternatywnych rynkéw zbytu lub nowych produktow.

Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem technologicznym

Obecno$¢ w branzy motoryzacyjnej oraz bezposrednie dostawy do najwigkszych producentow samochodéw wymaga od
Grupy ciaglego rozwoju technologicznego oraz zdolnosci do realizacji projektow o duzym stopniu zaawansowania
technologicznego. Rodzi to ewentualne ryzyko utraty kluczowych odbiorcow w sytuacji braku mozliwos$ci sprostania ich
rosngcym jakosciowym i technologicznym wymaganiom, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spotki.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Spolka prowadzi dzialalnos¢ gospodarcza

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Spolka dziata w otoczeniu makroekonomicznym, stad tez wszelkie zmiany w tym otoczeniu moga mie¢ wptyw na wyniki
Spolki. Pojawienie si¢ negatywnych tendencji w polskiej gospodarce moze mie¢ negatywny wplyw na ksztatt i kondycje
sektora, w ktérym dziata Spotka, w konsekwencji moze to niekorzystnie przetozyc¢ si¢ na sytuacje finansowg Spoiki.
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Do gtownych czynnikow makroekonomicznych wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki nalez zaliczy¢:

=  zmiany stop procentowych,

=  zmiany kurséw walutowych,

= inflacja,

= pogorszenie ogolnej sytuacji gospodarczej.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz glownymi rynkami zbytu Spotki sa rynki Europy Zachodniej i Srodkowej. Zatem
wielkos$¢ sprzedazy Spolki jest uzalezniona od kondycji finansowej docelowych rynkow. Nalezy podkresli¢, iz Spotka w
celu zminimalizowania tego ryzyka wspotpracuje z wiarygodnymi kontrahentami o stabilnej sytuacji finansowej, ktérzy
gwarantujg okres$long przewidywalno$¢ zamodwien. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga
wplynaé na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki uzaleznione sg czgSciowo m.in. od sytuacji gospodarczej w Polsce oraz
w Europie. Ponad 90% produkcji skierowana jest do odbiorcow zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym, w ktorym
wielko$¢ sprzedazy $cisle wigze si¢ z koniunkturg globalnego rynku. Tym samym wielko$¢ sprzedazy produktow
wytwarzanych przez Spotke, zwigzana jest z koniunktura na rynku motoryzacyjnym producentdéw czesci i
podzespotow. Ewentualny istotny spadek tempa wzrostu PKB, spadek eksportu samochodéw poza rynki europejskie oraz
pogarszajacy si¢ poziom aktywnos$ci gospodarczej moga zatem negatywnie wptywaé na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Poprzez wicksza dywersyfikacje produkeji, zwigkszenie udzialu klientéw z branzy opakowan i HVAC i selektywny
dobor portfela klientdw, Spoétka ogranicza potencjalny wplyw na prowadzong dzialalno$¢ ryzyka zwigzanego z
koniunktura gospodarcza.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Podstawowa dziatalno$¢ firmy - produkcja czgsci z EPP (polipropylenu spienionego) dla przemystu motoryzacyjnego
realizowana jest na konkurencyjnym i jednocze$nie niszowym rynku. Wér6d podmiotow konkurujacych Grupa Kapitalowa
IZOBLOK wyroznia si¢ najwigksza dynamika wzrostu oraz solidnymi podstawami finansowymi niezbednymi w
zdobywaniu projektow wymagajacych znacznych naktadow inwestycyjnych. Coraz wigksze wymagania klientow
powoduja, ze stabsi producenci sa wypierani z rynku. Grupa stara si¢ ograniczaé powyzsze ryzyko poprzez state
podnoszenie jakosci oferowanych produktow, szybko$¢ dziatania, spojng i przewidywalng ofert¢ cenows. Budowanie
spotki o silnych podstawach finansowych i konsekwentnej strategii rynkowej gwarantuje utrzymanie konkurencyjnosci
firmy.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych pore¢czen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Wog stanu na dzien 31.10.2016 r. Jednostka dominujaca jak i spotka zalezna nie udzielata porgczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielita gwarancji, w tym tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak iz taczna

warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

W zwiazku z zakupem firmy SSW PearlFoam GmbH , IZOBLOK S.A. udzielit gwarancji sprzedajacym, firmie
SalvatCapital Gmbh na odroczong ptatno$¢ do 31.08.2018 roku w kwocie 2,5 mln EURO. Natomiast z tytulu tej samej
transakcji sprzedajacy - firma SalvatCapital Gmbh udzielita na taki sam okres kupujgcemu- IZOBLOK S.A. gwarancji w
wysokosci 1 min EURO jako zabezpieczenia potencjalnych przysztych roszczen podatkowych wynikajgcych z okresow
przed sprzedaza udziatow.

13. Oswiadczenia Zarzadu

13.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace skréconego sprawozdania skonsolidowanego,
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy
Kapitalowej IZOBLOK za I poétrocze 2016/2017 r.

Zarzad spotki IZOBLOK S.A. o§wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, potroczne skrocone skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdanie finansowe za I poirocze roku 2016/2017 i dane porownywalne sporzadzone zostaty

zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
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sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz wynik finansowy.
Ponadto o$wiadcza, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej [ZOBLOK w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu

13.2. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad sp6tki IZOBLOK S.A. o$§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skrdconego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
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