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Charakterystyka Spotki

1. Podstawowe informacje o Spofce

120 — BLOK Spdtka Akcyjna zostata przeksztatcona ze Spdétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z dniem
06.06.2011 roku na podstawie postanowienia Sadu.

Aktualnie jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388347.

Jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 20-BLOK byl wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez ten sam Sad Rejonowy pod numerem KRS 0000051092, Jeszcze wezesniejsza rejestracja —
Rejestr Handlowy B pod numerem 15609,

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 276099042,

Siedziba Spétki obecnie miesci sie przy ul. Kluczborskiej 11 w Chorzowie.

Nazwa (firma) Spotki; IZC-BLOK S.A,
Siedziba Spotki : Miasto Chorzow
Forma prawna Spotki: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby : Polska

Dane teleadresowe: Ul Kluczborska 11

41 - 503 Chorzow

Tel: + 48 (32) 77 25 701

Fax.: +48(32) 77 25 700

E - mail: info@izo-blok.pl

Adres internetowy: www.izo-blok.pl

2. Profil dziatalnosci IZO-BLOK S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg statutu sg:

Nazwa PKD

Produkcja plyt, arkuszy, ruri kszialtek z tworzyw sztucznych, 22.21.2
Predukcja opakowan z tworzyw sztucznych, 22.22.7
Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych, 22.29.7
Produkcja narzedzi, 25.73.2
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, 77.3
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn, 33
Dziatalnosé w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne, 71.12.7
Transport Drogowy Towarow, 49.41.7
Dziatalnodd ustugowa wspomagajgca transport ladowy, 52.21.7
Pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarcze] i 27.99.7
zarzadzania, T
Pozostata dziatainosé profesionalna, naukowa i techniczna, gdzie indziei nie

. 74.90.Z
sklasyfikowana,
Pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indzigj nie sklasyfikowana, z 64.99.7
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, T
Pozostata dziafalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem 64.19.7
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, T
Kupno i sprzedaz nieruchomos¢ na wiasny rachunek, 68.10.7
Wynajem i zarzadzanie nieruchomaesciami wilasnymi lub dzierzawionymi. 68.20.2

Podstawowym przedmiotem dziatalnosdci tZ0-BLOK S.A. jest wytwarzanie ksztattek z polipropylenu spienionego
(EPP).
Tworzywo posiada doskonate wiasciwosci fizyko-chemiczne, takie jak niska waga, znaczna odpornodé na
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uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne i statyczne), pamigé ksztattu, jednolitosé. Spdtka produkuje ksztattki

pod

indywidualne zamdwienia i projekty klientow w peinym zakresie gestosci. Niecdtgcznym procesem

produkeji ksztaftek jest produkcja form {narzedzi do produkcji wyrobdw gotowych), z ktdrych tworzone s3

ksztattki.

3. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

Zasada sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015/2016 oraz okres poréwnawczy zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie standardami MSR/MSSF.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego za wyjatkiem aktywow i
zobowiazan finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy”

4. Ombéwienie podstawowych wietkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegd!nosci opis czynnikow i zdarzer, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

4.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Tabela: Wybrane pozycje ze Sprawozdania z catkowitych dochodéw za lata obrotowe 2015/2016 oraz 2014/2015

] okres: zaokres: | zaokres: okres: -

e | - 01.052015- [ '01.05.2034- | -01.05.2015- 01.05.2014- ..

wersja kalkulacyjna 30.04.2016 30.04.2015 | - 30.04.2016 '30.04.2015 -
w tys. zfotych w tys, EURO

Przychody netto ze sprzedazy 93 859 79 669 21993 19127
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 383 20 810 6651 4996
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 078 10407 3299 2498
Zysk {strata} z dziatalnoéci operacyjnej 13 470 g 015 3156 2164
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6975 13575 1634 3259
Zysk {strata) netto 5302 10 746 1242 2 580
Liczba akcji {w szt.} 1000 0C0 1 000 000 1000000 1000 000
Zysk na jedna akcje (w zt) 5,30 10,75 1,24 2,58

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly przeliczone na euro wedtug kursu
stanowigcego érednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigea roku obrotowege:

Rok obrotowy S“:]!::.iels{ilgf ¥
2014/2015 4,1653
2015/2016 4,2677

Liczba akcji pozostaje na niezmienionym poziomie,
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Wykres: Przychody netto ze sprzedazy w okresie roku obrotowego 2015/2016 oraz 2014/2015 (w tys. zt).
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Tabela: Przychody ze sprzedazy za lata obrotowe 2015/2016 oraz 2014/2015

Zmiana % w

Wyszczeglnienie 2015/2016 | 201472015 | Stosunkudo

poprzedniego
roku obrotowego
Przychody ze sprzedazy produktow 87122 72751 19,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6 505 6583 -1,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 232 335 -30,7%
Razem przychody ze sprzedazy 93859 79 669 17,8%

W okresie roku obrotowego 2015/2016 Spdtka osiaggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 93 859 tys. zt, co
stanowito wzrost wzgledem 2014/2015 r. o 17,8%, kiedy to Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 79 669 tys. zt. Osiagnigty wzrost przychoddéw, zwigzany byt ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Sprzedaz produktéw dotyczyta przede wszystkim wytwarzanych przez Spotke ksztattek z
polipropylenu spienionego (rynek automotive) oraz w mniejszym stopniu opakowar (rynek packaging).
Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy ustug dotyczyly wynajmu pomieszczen biurowych oraz
refakturowania kosztéw ustug transportu, sortowania czedci, postoju samochoddw transportowych oraz
modyfikacji form.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, dotyczyty przede wszystkim sprzedazy form, czyli narzedzi, prazy
pomocy ktérych produkowane sg wyroby gotowe, a takze prébek tj. produktéw prototypowych oraz opakowar
(palety i kartony) wykorzystywanych w transporcie produktéw do odbiorcéw, ktére Spotka nabywa na te
potrzeby od zewnetrznych podmiotéw. Jednakze kluczowa role w wielkosci osigganych przychodéw ze sprzedazy
stanowity przychody ze sprzedazy produktéw, ktérych udziat w tacznej kwocie przychoddw w roku 2015/2016
wynidst 92,8% przy 91,3% w roku obrotowym 2014/2015.

Bezposrednig przyczyng wzrostu przychodéw ze sprzedazy w roku obrotowym 2015/2016 w stosunku do
poprzedniego okresu byl wzrost zaméwien od dotychczasowych kontrahentéw, bedacy rezultatem
uruchomienia nowych projektéw. Uruchomienie nowych projektdw skutkowato wzrostem przychodéw ze
sprzedazy produktéw tj. ksztattek. Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy form projektowanych przez siebie
na potrzeby realizacji produkcji okreslonego rodzaju ksztattek, a wytwarzanych na zlecenie Spotki przez
zewnetrze podmioty. Formy wskutek sprzedazy przez Emitenta stajg sie wlasnoécig odbiorcow
wyprodukowanych z nich ksztattek.
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Tabela: Struktura przychoddw i kosztow z dziatalnosci finansowej w okresie 2015/2016 oraz 2014/2015 r. (w tys.
).

Wyszczegdlnienie 2015/2016 2014/2015

Przychody finansowe 846 5065
Dywidendy i udziaty w zyskach E
Odsetki - 1
Zysk ze zbycia inwestycji @
Aktualizacja wartosci inwestycji 3130
Inne 846 1934
Koszty finansowe 7342 506
Odsetki 357 220
Strata ze zbycia inwestycji -

Aktualizacja wartosci inwestycji 5317 229
Inne 1668 57

W obszarze dziatalno$ci finansowej w okresie roku obrotowego 2015/2016, Spotka odnotowata ujemny wynik.
Przychody finansowe w kwocie 846 tys. zt dotyczyly zysku z realizacji walutowych kontraktow zabezpieczajacych.
Wsrod kosztéw finansowych w roku 2015/2016 gtéwna pozycja wynika z odwrdcenia skutkdw wyceny na
30.04.2015 r. i ujecia wyceny na 30.04.2016 r. w tgcznej kwocie 5.317 tys. zt, pozostate pozycje to: odsetki w
kwocie 357 tys. zt, inne koszty finansowe na tgczng kwote 1 668 tys. zt ktdre dotyczyly 87 tys. zt réznice kursowe
zrealizowane, 1 545 tys. zt rdznice kursowe niezrealizowane (bilansowe), 30 tys. zt prowizje od uruchomienia
kredytow oraz 6 tys. zt pozostate.

Wykres: Zysk z dziatalno$ci operacyjnej oraz zysk netto w latach 2015/2016 oraz 2014/2015 (w tys. zi)
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Spdtka zakoriczyta rok obrotowy 2015/2016 zyskiem brutto na poziomie 6 975 tys. zi, co oznaczato spadek w
stosunku do roku poprzedniego o 48,6%.

Po uwzglednieniu ohcigzen z tytutu podatku dochodowego, uzyskany zysk netto wynidst 5 302 tys. zt, w
poprzednim roku obrotowym 2014/2015 Spotka uzyskata 10 746 tys. zt zysku netto.

Tabela: Struktura kosztéw z dziatalnosci operacyjnej w okresie lat obrotowych 2015/2016 oraz 2014/2015 (w tys.
).
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SRS 201542016 ] 001442015 T

Wyszczegdlnienie DRSS BT R R T eI N I e B

- Ctys.zt o %udzial | tysozh | % udzal -

Zmiana stanu produktdw -636 -0,80% 173 0,25%
:;:z:rz;e\r;itworzema produkiow (ustug) na whasne 1338 167% 981 1.42%
Amortyzacja 3640 4,56% 2457 3,55%
Zuzycie materialdw i energi 48 555 60,86% 44 388 64,09%
Ustugi obce 8754 10,97% 6 603 9,53%
Podatki i oplaty 640 0,80% 308 (,45%
Wynagrodzenia 12 450 15,61% 8820 12,73%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2509 3,15% 1952 2,82%
Pozostale koszty rodzajowe 1032 1,29% 729 1,05%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 4171 5,23% 4812 6,95%
Razem koszty operacyjne 79781 100,060% 69 261 100,00%

Wazrostowi przychoddw ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztow z dziatalnosci operacyjnej, ktore to koszty w
roku obrotowym 2015/2016 wyniosty 79 781 tys. zt, co oznaczato wzrost w stosunku do roku poprzedniego o
15,2%.

Gidwnym skiadnikiem w pozycji kosztéw z dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie historycznych informacji
finansowych byly koszty zuzycia materiatéw i energii. Udziat tej pozycji w tacznej sumie kosztdw z dzialalnodci
operacyjnej wynidst w latach 2015/2016 i 2014/2015 odpowiednio 60,9% i 64,1%. W roku obrotowym
2015/2016 w stosunku do roku poprzedniego wzrost tych kosztow wynidst 9,4%. Jest to efekt jaki towarzyszy
wzrostowi przychoddw ze sprzedazy produktéw obserwowanemu w okresie objetym informacjami finansowymi.
Na koszty zuzycia energii wplyw mialy optaty za energie elektryczng, gaz oraz pare technologiczng. Koszty zuzycia
materiatow ksztaitowane sg przede wszystkim przez zuzycie surowcdw oraz komponentow i akcesoriow.
Istotng pozycja w tacznej sumie kosztéw operacyjnych byty ustugi obce, ktérych udziat w fgcznej sumie kosztdw
operacyjnych wynidst 11,0% w roku obrotowym 2015/2016 oraz 9,5% w roku obrotowym 2014/2015. W okresie
roku obrotowego 2015/2016 nastapit wzrost kosztéw ustug obeych w stosunku do roku poprzedniego o 32,6%.
Najbardziej istotna pozycja w cdniesieniu do ustug obeych byly koszty transportu, ktére w roku 2015/2016
wyniosly 4 107 tys. zt. Spétka zapewnia swoim kontrahentom transport zamdwionych wyrobow.

W okresie roku obrotowego 2015/2016 wzrosly rowniez kosziy wynagrodzen. Wzrost ten wynidst 41,0% w
stosunku do roku poprzedniego i spowodowany byt przede wszystkim wzrostem zatrudnienia w zwigzku z
uruchomieniem zaktadu w Chorzowie przy ul. Kluczborskiej 11. Udziat tej pozycji kosztéw w fgcznej sumie
kosztéw operacyjnych wynidst w roku obrotowym 2015/2016 15,6%, a w roku obrotowym 2014/2015 bylo to
12,7%.

W rezultacie Spdtka w roku obrotowym 2015/2016 wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w
wysokosci 13 470 tys. zi, uzyskujac tym samym rezultat wyzszy od osiagnietego w poprzednim roku obrotowym
0 49,4%.

Bilans
Tabela: Wybrane pozycje z bilansu Spétki za lata obrotowe 2015/2016 oraz 2014/2015
30.04.2016 30.04.2015 30.04.2016 30.04.2015

Aktywa w tys. zlotych w tys. EURC
Aktywa trwate 55092 45719 12 499 11335
Wartcéci niemateriaine { prawne 2533 342 575 85
Rzeczowe aklywa trwale 50 605 45141 11481 11191
Nieruchomodci inwestycyjne 0 i . 0 0
Aktywa finansowe R 0 0 0 0
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 619 0 140 D
Pozostale aktywa 1334 236 303 59
Aktywa obrotowe 35243 33622 7995 81335
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Zapasy , S 7702 7897 1747 1958
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 235421 155701 5341 3860
Pozostate naleznosci 1382 1709 313 424
Aktywa finansowe Q 3130 0 776
Srodki pieniezne 7 ‘ 1424 3456 323| 857
Pozostate aktywa 1194 1 860 271 461
Aktywa razem 90335 79341 20494 19670
Pasywa w tys. ztotych w tys. EURO

Kapital (Fundusz) wiasny 54 296 48 984 12 318 12 144
Kapitat podstawowy 10 0G0 10600 2269 2479
Nadv.wzka .ze s;?fzedazy akeji powyzej wartosci 3587 3587 214 889
nominalne]j {agio) -
Kapitat zapasowy 32 946 21726 7474 5386
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2 462 2925 559 725
Zysk (Strata) netto 5302 10746 1203 2 664
Zobowigzania oo T Cormn e n3e 039 | 300867 0 8176 | T 86
Zobowigzania dtugoterminowe 15138 14 045 3434 3482
Zobowigzania krétkoterminowe 20901 16 312 4742 4044
Pasywa razem .- o ' Pl tig 335 ] 79 340 TN 00 494 " 19670

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu obowigzujacy na dany dzien
bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:

Kurs na ()Statﬂf
Rok obrot ief okresy
ok obrotowy dzien okresu
2014/2015 40337
2015/2016 4,4078

Analiza aktywdw
Tabela: Wybrane pozycje z bilansu z Spotki za lata obrotowe 2015/2016 oraz 2014/2015 - aktywa {w tys. zt)

) ‘Nadzied - _ Na dziert
Wyszczegdlnienie ey Udziat (%) Udziat (%)
30.04.2016 . 30.04.20157T.

Aktywa trwale i ' ©UB5092| 61% 45719 58%
Wartosci niematerialne i prawne 2533 3% 342 0%
Rzeczowe aktywa trwate 50 605 56% 45141 57%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0% 0 0%
Aktywa finansowe 0] 0% 0 0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 619 1% o 0%
dochodowego

Pozostale aktywa 1334 1% 236 0%
Aktywa obrotowe ' o 35 243 39% 33621 A2%
Zapasy 7702 9% 7897 10%
Naleznosci 7 tytutu dostaw i usiug 23542 26% 15570 20%
Pozostate naleznosci 1382 2% 1709 2%
Aktywa finansowe 0 0% 3130 4%
Srodki pienieine 1424 2% 3456 4%
Pozostale aktywa 1194 1% 1860 2%
Aktywa razem 90 335 100% 79341 100%

Na keniec roku obrotowego 2015/2016 suma bilansowa Spdtki zamkneta sie kwotg 90 335 tys. Zi i byla 0 16985
tys. zt wigksza od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2015 1, co stanowito wzrost wzgledem poprzedniego roku
obrotowego o 13,9%. Na wzrost wartosci aktywow przede wszystkim wptyw miat wzrost aktywéw trwatych
poprzez wzrost wartosci rzeczowych aktywodw trwatych {aktywa trwate wzrosty o 9 373 tys. zi}. Natomiast w




Roczne spravwozdanie finansowe IZ0-BLOK S. 4. za 2015/2016 ¢

pasywach najistotniejsze zmiany nastapily w wielkosci kapitalu wiasnego wzrost 0 10,8% (5 312 tys. 2t); wielkos¢
zobowiagzan ulegla zwiekszeniu o 18,7% (o 5 682 tys. z!).

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow trwatych mialy rzeczowe aktywa trwate; na koniec roku obrotowego
2015/2016 ich wartosc wyniosta 50 605 tys. 2t i byto to 91,9% ogdlnej wartosci aktywow trwatych natomiast na
koniec roku obrotowego 2014/2015 warto$é ta wyniosta 45 141 tys. zt, co stanowito 98,7% aktywow trwalych.
Wzrost tej pozycji w bilansie Spoiki wynikat z poniesionych w zakenczonym 30 kwietnia 2016 r. roku obrotowym
nakiaddw na rzeczowe aktywa trwate, przede wszystkim w zakresie maszyn i urzadzen.

Wartosé érodkéw trwatych w budowie na koniec roku obrotowego 2015/2016 wyniosta 4 171 tys. zt, natomiast
na koniec 2014/2015 1 270 tys. zt. Gtéwnym powodem wzrosiu wartosci tej pozycji byly inwestycje zwigzane z
kotlownig w Chorzowie przy ul. Legnickiej.

W strukturze aktywdw obrotowych najwiekszg pozycie stanowily naleznoéci krétkoterminowe, ktdre na koniec
roku obrotowego 2015/2016 wyniosty 23 542 tys. zi, co stanowito 66,8% tgcznej wartosci aktywdw obrotowych
na zakonczenie tego okresu, natomiast w dniu 30 kwietnia 2015 r. naleznodci krdtkoterminowe wyniosty 15 570
tys. zt i stanowity 46,3% aktywdw obrotowych. W pordwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym nastapit znaczny
wzrost ktdry zwigzany byt écidle ze wzrostem wielkosci sprzedazy odnotowanym w okresie roku obrotowego
2015/2016.

Spotka prowadzi bardzo ostroing polityke wyceny aktywdw i bardzo wezesnie tworzy odpisy aktualizujgce ich
wartosé, co jest konsekwencjg przyjetej polityki rachunkowosci, Zgodnie z tg polityka, odpisy aktualizujgce
wartoéé naleinosci tworzone sa z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich zaptaty oraz okresu ich
przeterminowania; na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy i wiecej tworzony jest odpis
uwzgledniajacy 100% ich wartosci. Podobne podejécie jest stosowane przy aktualizacji wartosci zapaséw
towardw, materiatow, potwyrobdw oraz wyrobdw gotowych. Odpisy aktualizujgce ich wartos¢ ustalane sg na
podstawie przegladu standw magazynowych | tworzone od zapasdw zalegajacych w magazynie powyzej &
miesiecy.

Na dzien bilansowy 30.04.2016 r. odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 1 597
tys. zt.

Odpisy aktualizujace wartosé wyrobdw gotowych i pdtwyrobdw na dzier bilansowy 30.04.2016 roku wyniosty
181 tys. zt, podczas gdy w roku 2014/2015 wartosé nowych odpisdw aktualizujgcych zapasy wyniosta 76 tys. zt.
W3réd tych zapasdw znajdowaly sie przede wszystkim pdtwyroby zwigzane z odwotanymi zamodwieniami oraz
iloéci resztkowe wyrobdw gotowych i pdtwyrobdw pozostatych po zakofczonych projektach lub produkcjach
jednorazowych, a takze komponenty. W odniesieniu do czedci z nich mozliwe jest wykorzystanie z uwagi na
wystepujgce zamdwienia czesci zapasowych wytwarzanych z wykorzystaniem tych zapasow lub tez jak, w
przypadku wigkszosci komponentow, dotycza projektéw znajdujacych sig obecnie w fazie uruchomienia.

Udzial zapaséw w aktywach obrotowych na koniec roku obrotowego 2015/2016 w stosunku do roku
poprzedniego wartosciowo nie ulegt duzej zmianie (spadek o 195 tys, zt). Na wielkos¢ pozycji zapasow wplyw
miala przede wszystkim duza liczba projektdw realizowanych przez Spétke na rzecz swoich kontrahentow. Aby
madc zapewni¢ ciagtodé produkeji i dostaw w zakresie uruchomionych projekidw, z uwagi na ograniczong liczbg
posiadanych maszyn, konieczne jest zapewnienie stosownej wielkosci zapasow.

Na koniec roku obrotowego 2015/2016 wartos$é srodkdw pienieznych wyniosta 1 424 tys. zt i obejmowata
gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien 30.04.2016 r. pozostate aktywa wyniosty 1 194 tys. zlotych i w pordwnaniu 2 zesziym rokiem
obrotowym spadly o 35,8%. W pozostalych aktywach gléwng cze$é stanowia rozliczenia miedzyokresowe
dotyczace zakupu opakowan (kontenerdw) uzywanych do wysylki produktow.

Analiza pasywow
Tabela: Wybrane pozycie z bilansu Spotki za lata obrotowe 2015/2016 oraz 2014/2015 - pasywa {w tys, zi)
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Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie Udziat (%) Udziat (%)
30.04.2016 . 30.04.2015r.
Kapitat (Fundusz) wtasny 54 296 60,1% 48 984 61,7%
Kapitat podstawowy 10 000 11,1% 10000 12,6%
:sgﬂ\?rnyazll;zjzt(easg[i}gz]edazy akcji powyiej wartosci 3587 4,0% 3587 4,5%
Kapital zapasowy 32 946 36,5% 21726 27,4%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2462 2,7% 2925 3,7%
Zysk (Strata) netto 5302 5,9% 10 746 13,5%
Zobowigzania 36 039 39,9% 30 357 38,3%
Zobowigzania diugoterminowe 15138 16,8% 14 045 17,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 20901 23,1% 16312 20,6%
Pasywa razem 90 335 100,0% 79341 100,0%

Wartosé kapitatu whasnego w roku obrotowym 2015/2016 w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosta z 48
984 tys. zt do 54 296 tys. zt w zwigzku z przeznaczeniem catego zysku netto z wezedniejszego roku obrotowego
na kapitat zapasowy, osiggniecie w tym okresie zysku netto na poziomie 5 302 tys. zi, ktéry w poréwnaniu z
zesztym rokiem zmniejszyt sie 0 50,7 %.

W bilansie na koniec roku obrotowego 2015/2016 wartos¢ kapitatu wiasnego stanowita 60,1% sumy bilansowej.

Wykres — Kapitat wtasny oraz zobowigzania w okresie lat obrotowych 2015/2016 i 2014/2015 (w tys. zt)
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Na dziert 30.04.2016 r. zobowigzania stanowity 39,9% sumy bilansowej. Na koniec roku obrotowego 2014/2015
udziat zobowigzan w sumie bilansowej to 38,3%.

W roku obrotowym 2015/2016 wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta do 20 901 tys. zt, zobowigzania
dtugoterminowe w tym okresie, z uwagi na wzrost wartosci leasingdw, wzrosty do 15 138 tys. zt. Na koniec
2014/2015 wartoé¢ zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 16 312 tys. zi, natomiast wartos¢ zobowigzan
diugoterminowych 14 045 tys. zt.

W roku 2015/2016 nastapit wzrost wartosci zobowigzar o 18,7% w stosunku do 30 kwietnia 2015 1., na co wptyw
mial przede wszystkim: wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu finansowego oraz operacyjnego w zwigzku z
inwestycjami w maszyny i urzgdzenia dla zaktadu przy ul. Kluczborskiej (m.in. dwie maszyny do produkcji




ksztattek EPP, regaty magazynowe}; wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Na dzien 30.04.2016 r. rezerwy na $wiadczenia pracownicze wyniosty 2 841 tys, ztotych. Znaczny wzrost rezerw
na swiadczenia pracownicze spowodowany zostal gtdwnie przez: rezerwe na niewykorzystane urlopy
pracownicze w kwocie 371 tys. ziotych, rezerwe na $wiadczenia z tytutu programu motywujgcego dla kadry

mened2erskiej w kwocie 2 158 tys. zotych,

Roczne sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S 4. za 2015/2016 r

Zobowigzania diugoterminowe w poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty o 7,8% zmiana ta zwigzana byta ze
wzrostem zobowigzan z tytutu leasingdw o kwote 1 615 tys. zi.

Natomiast zobowigzania krotkoterminowe w pordwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty o kwote 4 589 tys, zt w
2wigzku ze wzrostem: rezerw na $wiadczenia pracownicze o kwote 910 tys, 71, zobowigzar leasingowych o 821
tys. zi, pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 2 187 tys. zt {ujecie wyceny transakcji forward na dzien
bilansowy), zobowigzan z tytutu podatku dochodowego o kwote 1 011 tys. zt.

Analiza rachunku przeptywow pienieznych Emitenta.

Tabela Przeptywy pienfezne Spotki w okresie roku obrotowego 2015/2016 oraz 2014/2015

01.05.2015- “1  01,05.2014- 101.05.2014-
30.04.2016 | 30.04.2015 '30.04.2015.
wtys. 7 w iys, euro
P_rz_ep_iywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej 10302 9715 2418 o 2332
Zysk brutto 6975 13575 1634 3259
Korekty razem: 3327 -3 860 780 -927
Amortyzacja 3640 2 457 853 580
ZyskifStraty z tytulu roznic kursowych B 846 -1 960 198 -471
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 357 217 84
Zysk (Strata) z dziatainodci inwestycyjnej 5318  -3058 1246
Zmiana stanu rezerw 1919 697 450
Zmiana stanu zapasow 195 -28 46 -7
Zmiana stanu naleznosdl 9787 2295) 72298 551
Zm.ian;ia stanu.zobow.;qzan kr?tkoterm|nowych {z 557 1141 130 274
wyjatkiem poiyczek i kredytdw)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 986 -1030 231 247
inne korekty 567 0 SEE]
Zaplacony podatek dochodowy -139 0 -33 0
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -7 587 -6752 -1778 -1621
Wolywy 1050 1776 246 | 426
Zbycie wartosci nle‘materlainych i prawnych oraz 77 477 18 114
rzeczowych akiywdéw trwalych o
Wplywy aktywoéw finansowych 0 0 0 G
Inne wplywy inwestycyjne 873 1299 228 312
Nabycie wartosci nlnematena!nych i prawnych i 2639 8 467 1765 5033
rzeczowych aktywow trwatych e
Wydatki na aktywa finansowe .0 0 . 0
Inne wydatki inwestycyine 1105 60 259 15
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -4753 -539 -1114 -129
Wphywy 2 069 10 986 485 2 638
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Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i

innych instrumentow kapitalowych craz doptat do 0] &) 0 0
kapitgo 5

Kredyty i poiyczki (otrzymane) 1150 9552 269 2293
Inne wplywy finansowe 919 1435 215 344
Wydatki 6821 11525 1598 2767
Splaty kredytdw i pozyczek 3515 9619 824 2309
Platnodci z umow leasingu finansowego 2285 1422 536 341
Odsetki {zaptacone) 357 217 84 52
Inne wydatki finansowe 664 268 156 64
Przep{ywy pienigzne netto -2038 2424 -478 582
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -2032 2436 476 7585
- w tym zmiana stanu $rodkdw pienieznych z 6 11 1 3
tytutu roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Poszczegdine pozycje rachunku przeptywdw pienieznych zostaly przeliczone na euro wediug kursu stanowigcego
érednig arytimetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

Sredni kurs w
Rok cbrotowy okresic®
2014/2015 4,1653
2015/2016 4,2677

W okresie roku obrotowege 2015/2016 Spdtks uzyskata zysk brutto w wysokosci 6 975 tys. 24, ktdry podlegat w
tym okresie korektom w taczne] wysokosci 3 327 tys. 2t Na wartodé korekt sktadaly sie: amortyzacja 3 640 tys.
zt, zyski z tytutu réznic kursowych 846 tys. zt, odsetki i udziaty w zyskach 357 tys. zt, strata z dziatalnosci
inwestycyjnej 5 318 tys. zI, zmiana stanu rezerw 1 919 tys. zf, zmiana stanu zapasdw 195 tys. zi, zmiana stanu
naleznosci — 9 787 tys. 71, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 557 tys. #t, zmiana stanu rozliczen
miedzy okresowych 986 tys. zt. , zaptacony podatek dochodowy -139 tys. zi oraz inne korekty — 567 tys. zt.

W efekcie przeplywy z dziatalnodcl operacyjne] w roku obrotowym 2015/2016 byty dodatnie 10 302 tys. zi.

W tym samym ckresie dziatalnos¢ inwestycyina wygenerowata ujemne przeptywy pienieine w wysokosci -7 587
tys. zi, na co zlozyly sie wydatki na nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowe aktywa trwate w
wysokosci 7 532 tys. 2, inne wydatki inwestycyjne w kwocie 1 105 tys. 28 Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w
tacznej kwocie 1 050 tys. zt. dotyceyty: zbycia rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 77 tys. zt. {zbycie dziatki
gruntowej) oraz innych wplywow inwestycyjnych dotyczacych rozliczenia transakeji typu forward na fgczna
kwote 973 tys. 7t

Dziatalnogé finansowa w roku chrotowym 2015/2016 wygenerowata ujemne przeptywy w wysokosci - 4 753
tys. 2, co wynikatlo z osiggniecia wplywéw z tytutu zaciggnietych kredytdw i poiyczek oraz wydatkow
przeznaczonych z tytulu splat kredytow i pozyczek, ptatnoscl zobowiazan z tytulu umdw leasingu finansowego
oraz wydatkéw na odsetki.

W roku obrotowym 2015/2016 Spdtka 170-BLOK S.A. poprzez dziatalno$é operacyjna, inwestycying oraz
finansowg wygenerowala ujemne przeplywy pieniezne w wysokoséci - 2 038 tys. zt, & wartos¢ srodkdw
pienieznych na koniec okresu wyniosta 1 399 tys. 2t

Rachunek przeplywow pienieznych w roku obrotowym 2014/2015

W okresie roku obrotowege 2014/2015 Spétka uzyskala zysk brutto w wysokosci 13 575 tys. 2, kidry podiegat
w tym okresie korektom w facznej wysokosdci — 3 860 tys. 2. Na wartosc¢ korekt skladaty sie: amortyzacja 2 457
tys. zf, straty z tytutu rdinic kursowych — 1 960 tys. zt, odsetki i udzialy w zyskach 217 tys. zl, zysk z dziatalnoéci
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inwestycyjnej — 3 058 tys. zt, zmiana stanu rezerw 697 tys. zt, zmiana stanu zapasdw ~ 28 tys, zt, zmiana stanu
naleznosci - 2 295 tys. i, zmizna stanu zobowigzan krétkoterminowych 1 141 tys. 2t, zmiana stanu rozliczen
migdzy okresowych - 1 030 tys, at,

W efekcie w roku obrotowym 2014/2015 przeptywy pieniezne netto 2 dzialalnoéci operacyjnej byly dodatnie i
wyniosty ¢ 715 tys. 2,

W tym samym okresie dziatalnos¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci — 6
752 tys. zt, na co ztozyly sie wydatki na nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowe aktywa
trwate w wysokosci 8 467 tys. zt oraz inne wydatki inwestycyjne w wysokosci 60 tys. zt, natomiast wplywy ze
zbycia rzeczowych aktywdw trwalych w kwocie 477 tys. zt oraz inne wplywy inwestycyjne 1 299 tys. zt.
Dziatalnod¢ finansowa w roku obrotowym 2014/2015 wygenerowata ujemne przepltywy w wysokosci 539 tys. zt.
Osiggnigte wptywy z tytutu dziatalnodci finansowej objety wptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek w kwocie
9552 tys. zi. oraz inne wplywy finansowe w kwocie 1 435 tys. zt. Na wydatki z dziatalnoéci finansowe] ziozyly sie
sptaty kredytow i pozyczek w kwocie 9 619 tys. 2, ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 1 422 tys. zt,
wydatki na odsetki w kwocie 217 tys. zt oraz inne wydatki finansowe w wysokoéci 268 tys. zt.

W roku obrotowym 2014/2015 Spdétka poprzez dziatalnosé operacyjng, inwestycyjng oraz finansows
wygenerowaia dadatnie przeptywy pienigzne w wysokosci 2 424 tys. 21, a wartosc srodkow pienieznych na koniec
ckresu wyniosta 3 437 tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny na dziers 30.04.2016 r. zamknat sie kwotg 54 296 tys, zi, co stanowi wzrost 0 10,8 % w pordwnaniu
ze stanem na dziert 30.04.2015 r. Zmiana wartosci kapitatu wlasnego Spdétki jest wynikiem uzyskania zysku netto
w wysokosci 5 302 tys. zt.

4.2 Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosdci emitenta co najmniej do
korica roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj 1Z0-BLOK S.A. warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spétki, jak i wewnetrzne — dcisle zwigzane
z je] dziatalnosciag. Wymienione ponizej czynniki sg jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg istotny wplyw na
rozwoj Spotki w perspektywie najblizszego roku obrotowego.,

Na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta mogg mied wplyw zmiany zachodzace w gospodarce krajowej, ktére dotycza
ogdtu podmictow gospodarczych dziatajaeych na rynku krajowym. Dziatalno$é Emitenta narazona jest m.in. na
zmiany kursu walut, zmiany stop procentowych, zmiany cen surowcdw czy wahania koniunktury gospodarczej i
zwigzane z nimi zmiany tempa wzrostu PKB, inflacii, bezrobocia. Réwniez elementy polityki rzadowej dotyczace
regutacji prawnych, w szczegdinosci w zakresie regulacji podatkowych, czy tez zmiany legislacyjne zwigzane z
implementacja przepisdw Unii Europejskiej dotyczacych ochrony $rodowiska mogg mied wptyw na dziatainosé
operacyjng Emitenta.

Ponadto planowana akwizycia SSW PearlFoam, ktdra stanowi istotny krok w strategicznym rozwoju Spétki, w
perspektywie dlugoterminowe] bedzie miec wplyw na dzialalnosé operacyjng Emitenta, & przede wszystkim na
wysokos¢ przychoddw Spotki, optymalizacje kosztowa, rozszerzenie portfela klientéw Spétki oraz zwiekszenie
udziatu w rynku przetwdrstwa EPP i produkci elementdw z EPP, co pozwoli uzyskad pozycje lidera na rynku
europejskim,

Strategia rozwoju

Emitent, od momentu powstania w 1998 roku, konsekwentnie realizuje strategie rozwoju. Jednym z jgj
elementow jest zwiekszanie udziatu w rynku poprzez rozwdj organiczny oraz zastosowanie strategii fuzji
i przejec. W marcu 2016 roku Spodtka podpisata z niemieckim funduszem SSW Industries umowe SPA {Share
Purchase Agreement) w sprawie nabycia 100% udziatow spotki SSW PearlFoam badacej najwiekszym,
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bezposrednim konkurentem 1Z0-BLOK na europejskim rynku przetwérstwa EPP. Umowa ma charakter
warunkowy. Po spetnieniu przez Strony obustronnych zobowigzan, [ZO-BLOK bedzie mégt utworzy¢ Grupe
Kapitatowsa, ktéra bedzie posiadaé okoto 25% udzial w europejskim rynku przetworstwa EPP i produkeji
elementéw z EPP giéwnie dla przemystu motoryzacyjnego (aktualny udziat 1IZO-BLOK w rynku wynosi okoto 10%,
SSW PearlFoam okoto 15%).

Oznacza to, Ze po utworzeniu Grupy Kapitatowej, IZO-BLOK zostanie liderem europejskiego rynku przetworstwa
EPP i produkeji elementdw z EPP.

Strategia dla planowanej Grupy Kapitatowej 1Z0-BLOK

Celem strategicznym dla planowanej Grupy Kapitatowej 1Z0-BLOK jest stworzenie wiodacej w Europie oraz
liczace] sie w swiecie, globalnej firmy specjalizujgce]j sie w przetwodrstwie spienionych tworzyw sztucznych ze
szczegdlnym uwzglednieniem przetwérstwa polipropylenu spienionego (EPP). Wzrost wartosci Grupy bedzie
moiliwy dzieki zachowaniu petnej elastycznosci, szybkosci dziatania, oraz wysokim standardom jakosci, ktdre
jak wskazuje aktualne dodwiadczenie obu firm, umozliwiajg spetnianie oczekiwarl i wymagan klientéw, budujac
tym samym solidne fundamenty wzajemnie korzystnych i diugoterminowych relacji.

Emitent wyodrebnit 7 celéw operacyjnych, ktérych realizacja zapewni powodzenie gtownego celu
strategicznego.

1) Osiggniecie pozycji lidera europejskiego rynku przetwdrstwa EPP i produkcji elementow z EPP

Emitent oraz SSW PearlFoam bezposradnio konkurujg ze sobg na rynku EPP od wielu lat. Zgodnie z szacunkami
Zarzadu Emitenta, SSW PearlFoam z udziatem okoto 15% zajmuje pierwszg pozycje, a IZO-BLOK z udziatem
okolo 10% drugg pozycje na europejskim rynku pod wzgledem ilosci przetworzonego surowca. Zasadniczym
kierunkiem strategii jest moziiwie jak najwieksza dywersyfikacja produkeji oraz zaistnienie i umocnienie pozycj
firmy w obszarze rozwoju projektdw. Zakup SSW PearlFoam pozwoli IZ0-BLOK na zwigkszenie udziatu w rynku
do poziomu okoto 25%, a tym samym na istotne zwigkszenie skali dzialania zardwno pod wzgledem
geograficznym jak i produkeyjnym. Obie spdtki posiadajg w chwili obecnej takich samych klientéw w obszarze
TIER 1 TIER 2, iednak z réznym ich procentowym udziatem w sprzedazy. Po potaczeniu wielkos¢ sprzedazy do
tych klientdw sumarycznie wzroénie, gdyz z powodu specyfiki dziatalnodci wytwarzania ksztattek z EPP dla branzy
automotive, zardwno Emitent jak i SSW PearlFoam wytwarzajg dla tych klientéw wiele rodzajow produktéw do
réznych typdw marek samochoddw. Ponadto SSW Pearlfoam posiada klientow, ktérzy dotychezas nie
znajdowali sie w portfolio Emitenta. Utworzenie Grupy Kapitatowej, umoiliwi Emitentowi zagospodarowanie
obszaru wspdtpracy m.in. z koncernem BMW, Lokalizacja spotki SSW PeariFoam na terytorium Niemiec stworzy
Emitentowi potencjalna mozliwos¢ zawalczenia o klientéw, ktdrzy jak do tej pory nie byli czescig portfolio zadnej
ze spotek. Mowa tutaj o takich podmiotach, jak Daimler, czy podmioty z rynku francuskiego: PSA Group (marki
Peugeot, Citroén, DS) oraz Renault. Niezwykle istotnym elementem przyblizajgcym Emitenta do osiggniecia
pozycji fidera rynku europejskiego, jest fakt posiadania wiasnego surowca. W praktyce oznacza to znaczacs
dywersyfikacje ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem sig od gldwnych dostawcdw surowca oraz optymalizacje
kosztows. Zamiarem Emitenta jest, by wraz z nowymi projektami, w porozumieniu z klientami, dazy¢ do
zwiekszania udziatu wlasnego surowca w catkowitej produkeji ksztattek. Grupg docelowy pozostang firmy
zwigzane z przemystem motoryzacyjnym, logistyka oraz branzg opakowan cchronnych. Beda to przede
wszystkim firmy posiadajace ogromny potencjal finansowy i ekonomiczny, czesto o zasiegu globalnym o silngj
pozycji przetargowej. W ciggu najblizszych lat Emitent, przy zachowaniu pozycji europejskiego lidera EPP,
zamierza rozwija¢ sie w tempie tozsamym z rynkowym, kidre szacowane jest w Europie na poziomie okoto 8%
rocznie, Nalezy zavwazyé, ze ugruntowanie pozycji Grupy Kepitatowej IZO-BLOK w Europie i jej stabilny wzrost
wraz z rynkiem europejskim, stwarzajg solidne podstawy do tego, by konkretyzowac w odpowiednim czasie
plany zwigzane z ekspansjg na rynek azjatycki, gdzie tytko do 2019 roku prognozowany jest wzrost wykorzystania
EPP na poziomie prawie 50%.

2) Wykorzystanie synergii wynikajgcych z przejecia SSW PearlFoam
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Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach Grupy Kapitalowej IZO-BLOK, Emitent planuje osiggng¢ operacyjne efekty
synergil na czterech poziomach:

a} Poziom produktu

Dysponujac szeroky ofertg produkowanych ksztattek i wieloletnimi relacjami z klientami TIER 1§ TIER 2, Grupa
Kapitatowa Emitenta bedzie w stanie w petni sprostaé oczekiwaniom kiientdw co do technologii i jakosci
dostarczanych produktéw. Dodatkowo w porozumieniu z klientami, Emitent bedzie daizyt przy uruchamianiu
nowych projektow do zwickszenia udziatu wiasnego surowca {pozyskanego dzieki przejeciu SSW Pearlfoam)
w produkowanych ksztaitkach zapewniajacych bezpieczeristwo bierne (elementy te nie stanowig skiadowej
czeéci samochodu testowanych w testach zderzeniowych). Emitent planuje rowniez zwigkszenie swojego
udzialu w projektach zwigzanych z produkeja siedzen, co jest tym bardziej istotne, Ze tego typu zlecenia z uwagi
na konieczno$é¢ taczenia EPP z metalowymi komponentami, cechuje wigkszy stopiert skomplikowania i
zaawansowania technologicznego a tym samym wyisza marzowosc. Naleizy zwrdcié uwage, ze na poziomie
produktu, potaczenie dwdch najwiekszych podmiotdw na rynku EPP wyeliminuje element presji ze strony
klientdw na obnizanie cen. Zamiarem Emitenta jest utrzymanie takiego stanu i kontynuowanie zrownowazonej
polityki cenowej wobec klientdw.

b) Poziom klienta

W ramach Grupy Kapitatowej, Emitent bedzie posiadat mocno zdywersyfikowane portfolio klientéw, zaréwno
w obszarze TIER1 jak i TIER 2, co bedzie stanowi¢ istotny wyrdznik na tle rynku. Z posiadanej przez Emitenta
wiedzy wynika, ze podmioty konkurencyjne zazwyczaj skupiajg swojg aktywnos¢ biznesowa na rynku ich
pochodzenia. W przypadku Emitenta tego typu podejécie nie ma zastosowania. Emitent obecny jest na
wiekszodci rynkdw europejskich a dzieki przejeciu SSW PearlFoam z ugruntowang pozycjg na rynku niemieckim
bedzie miat szanse oferowa¢ swoje produkty takim podmiotom, jak Daimler oraz zaistnie¢ na do tej pory
niezagospodarowanym rynku francuskim, oferujac swoje produkty do takich podmiotéw jak PSA Group (marki
Peugeot, Citroén, DS) oraz Renault. Po finalizacji przejecia, blizej bedzie Emitentowi dostarcza¢ produkty do
fabryk tych podmiotdw, co znacznie ulatwi nawigzanie relacji handlowych. W dalszym horyzoncie czasowym,
realizacja tak obranej strategii oznacza doskonate przygotowanie na poziomie operacyjnym i finansowym do
wyjécia poza rynek europejski, a tym samym brak ograniczen w zakresie globalnego rozwoju.

¢) Poziom zakiadow produkcyjnych
W ramach Grupy Kapitatowej, Emitent bedzie dysponowat ponad 80 maszynami zlokalizowanymi w 4 zaktadach
produkeyjnych (1 zakiad na terenie Niemiec z 60 maszynami, 3 zaklady na terenie Polskiz 21 maszynami). Celem
na lata 2016/2017 jest dalszy rozwdj poprzez pozyskiwanie nowych kontraktdw, ktére pozwolg wypetnic moce
trzeciego zaktadu produkcyjnego w Polsce. Spotka w Niemczech bedzie utrzymywad aktualny poziom produkgji
i koncentrowaé sie na optymalizacji proceséw oraz odnowieniu majatku produkcyjnego, gdyz czesC parku
technologicznego wymaga zastgpienia maszynami o wyzszef jednostkowej mocy przerobowej niz obecne.
Emitent planuje w cyklach rocznych zastepowanie matych maszyn, duzymi (1 duza maszyna bedzie zastepowac
2 mate maszyny). Spdtka zamierza w latach 2016-2019 wydawac rocznie na ten cel okolo 1 min EUR. Stare
maszyny beda ztomowane iub odsprzedawane innym podmiotom. Dzieki temu zakiad w Niemczech zyska
réwniez bardzo mu potrzebng powierzchnie magazynowa.
W chwili obecnej kazda ze spdtek — co uwarunkowane jest profitem zamdwien, stanem ich realizacji oraz
moszliwoéciami technicznymi maszyn — produkuje innego rodzaju elementy z EPP. Emitent pianuje jednak
szczegdlowy przeglad projektow, tak aby maksymalnie zoptymalizowad koszty i efektywnosé produkcji. Mowa
tutai o takich obszarach, jak relokacja urzadzen technologicznych do produkeji surowcea, zarzgdzanie taricuchem
dostaw, czy zarzadzanie procesami produkeyjnymi. Na przykiad projekty wielkogabarytowe, tj. jak siedzenia
realizowane dla klientéw znajdujacych sie blizej zaktadu w Niemczech, mogtyby by¢ realizowane w niemieckim
zakladzie, co zmnigjszytoby m.in. znaczaco koszty logistyczne.
Emitent planuje zwiekszenie automatyzacji proceséw produkcji w obrebie catej Grupy Kapitatowej Emitenta, a
w zwiazku z planami zwiekszenia udziatéw w projektach zwigzanych z produkcjg siedzen, zakup nowych linii
technologicznych dedykowanych tego typu projektom.

d) Poziom administracjii IT
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Emitent zamierza zoptymalizowaé wykorzystanie zasobdw administracyjnych i posiadanych w ramach Grupy
systemow 1T, szczegdlnie w obszarze wykorzystania systemdw ERP, czy oprogramowania typu CAD i CAM.
Procesy produktowe bedg mogly by¢ dzieki temu zintegrowane i wystandaryzowane, co usprawni zdaniem
E mitenta, funkcjonowanie catej] Grupy.

3} Wykorzystanie surowca

SSW PearlFoam posiada wtasng technologie do produkgji surowca, co daje Grupie Kapitatowej znaczacy element
przewagi konkurencyjnej. Surowiec ten wykorzystywany jest glownie do produkeji elementdw z EPP, ktdre
wykorzystywane sg jako wypetnienia w czesciach samochodowych nie podlegajgcych testom zderzeniowym.
Zardwno SSW PearlFoam jak i Emitent produkuja okoto 50% ksztattek do elementdw, ktére nie podlegaja testom
zderzeniowym. Obecnie wszystkie produkowane przez Emitenta ksztaltki, zaréwno do elementdw
podlegajgcych testom zderzeniowym, jak i tych nietestowanych, sg wytwarzane z surowca pozyskiwanego od
cdostawcdw zewnetrznych. Natomiast SSW PearlFoam produkujgc elementy zapewniajgce bezpieczeristwo
bierne stosuje wlasny surowiec, ktdry jest znaczaco tanszy, o okolo 50%, niz ten pozyskiwany przez Emitenta z
zewnatrz, co daje spotce SSW PearlFoam istotng przewage kosztowa (przewaga ta jest niwelowana jednak przez
wyzsze koszty osobowe w Niemczech w pordwnaniu do Polski}. Wykorzystanie wiasnego surowca w produkcji
ksztattek do elementdw, ktdre nie podliegajg testom zderzeniowym w obrebie catej Grupy Kapitatowej oznacza
istotna optymalizacje kosztowa w pordwnaniu do aktualnie ponoszonych przez sam [ZO-BLOK kosztédw zakupu
surowca.

4} Optymalizacja zarzadzania taricuchem dostaw

Emitent po utworzeniu Grupy Kapitatowe]j zamierza zoptymalizowad procesy zwigzane z zarzadzaniem
tadcuchem dostaw, zardwno jesli chodzi o surowiec {dostawca-Emitent), jak i wyprodukowane elementy z EPP
{klient-Emitent}.

5) Budowa silnych kompetencji w obszarze R&D

Spdtka ciagle powieksza kompetencje w obszarze inzynieryjnym na potrzeby prac rozwojowych dotyczacych
projektéw koncepcyjnych. Poziom jakosci serwisu oferowanego klientom jest w duzym stopniu uzalezniony od
poziomu serwisu dostawcow strategicznych (surowca, narzedzi, technologii}. Zbudowanie kompetencji w
zakresie zaawansowane] inzynierii projektowej pozwoli Grupie 1ZO-BLOK na zaciesnienie wspotpracy z
najwazniejszymi klientami. Dobrze i sprawnie dziatajagca narz¢dziownia pozwoli na wigksza elastycznosd i
szybkoéé reakcji w fazie wdrozen i produkeji seryjne], Docelowo narzedziownia, ktdra w tej chwili osiggneta
zakladang przez Emitenta rentownosé, bedzie $wiadczy¢ ustugi nie tylko na rzecz Grupy, ale takze do podmiotdw
na zewnatrz w zakresie produkcji form. Ponadto Emitent zaktada, e narzedziownia bedzie posiada¢ mozliwosé
produkcji wyrobdw aluminiowych na potrzeby motoryzacji dla projektéw mato i $rednio-seryjnych. Juz teraz,
dostrzegajac duzy potencjal w zastosowaniu materiatu EPP, Emitent penetruje rynek w zakresie nowych
zastosowan i rozwigzan m.in, poprzez kreowanie nowych produktéw peza branza motoryzacyjng

6) Ekspansja na rynek azjatycki

W ciggu 3 lat Grupa opracuje strategie ekspansji geograficznej na rynki inne niz europejski. Szczegding wageg
Emitent przywigzuje do rynku azjatyckiego z uwagi na fakt, ze to wtasnie tam obecni sg najwieksi potentaci
przemystu matoryzacyjnego (Chiny, Indie) i jest to rynek o najwigkszej prognozowanej dynamice wzrostu, jesli
chodzi o wykerzystanie elementdw z £PP. Spdtka bedzie stale analizowad biezgca sytuacje rynkowa pod katem
ewentualnych przejec. Emitent dopuszcza dwuetapowosc procesu wejscia na rynek chiriski: utworzenie spotki
typu joint venture z wczesniej zidentyfikowanym partnerem, a nastgpnie akwizycja. Warto w tym miejscu
zaznaczyt, ze Emitent zamierza wspdtpracowad w tym zakresie z funduszem SSW Industries, dotychczasowym
wiascicielem SSW PearlFoam, ktdry posiada doswiadczenie w inwestowaniu i restrukturyzacji spétek w branzy
motoryzacyjnej.
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Rozwdj Grupy 1Z0-BLOK na rynku azjatyckim bedzie mied charakter organiczny, a jego tempe powinno by
zgodne z tempem, w jakim Emitent jest w stanie pozyskiwad nowe projekty oraz klientdw zaktadajac, iz bedzie
rmogta ona utrzymad dotychczasowa wysoka jakosé produktdw i ustug.

7) Budowanie wartosci firmy dzieki profesjonalnej komunikacji z rynkiem

Grupa zamierza kontynuowaé aktywng komunikacje z inwestorami i klientami. W tym celu zamierza
koncentrowac sie na dzistaniach marketingowych i public relations, aby dostarczaé potencjalnym odbiorcom
informacje na temat firmy, posiadanych kompetencji araz jej produktow. Grupa zamierza wspiera¢ dziatania
komunikacyjne poprzez stosowanie nowoczesnych rozwiazan informatycznych wspomagajacych zarzadzanie
produkcjg oraz wymiane danych z klientami.

5. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

* Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem planowanej Akwizycji SSW:
Ewentualne niedojscie Akwizycji SSW do skutku moze mieé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju i
pozycje Spétki na rynku europejskim (przejecie SSW PearlFoam jest celem strategicznym Spélki) oraz osiggane
przez Emitenta wyniki finansowe (generujac obowiazek pokrycia przez Emitenta kosztéw poniesionych w
zwiazku z przygotowaniem i przeprowadzaniem procesu Akwizycji SSW, bez mozliwosci osiggnigcia przez
Spétke spodziewanych w zwigzku z transakejg korzysci}. W zwigzku z tym, Ze emisja akeji serii D zakoriczyta sie
powodzeniem ryzyko niezrealizowania planowanej akwizycji Spotka szacuje jako znikome.

= Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celdw i synergii zwigzanych z przejeciem SSW PearlFoam
GmbH
Akwizycja SSW stanowi istotny krok w strategicznym rozwoju Spoétki. Z jej finalizacjg zwigzane sg takie zatozenia
jak zwickszenie w perspektywie diugoterminowej przychoddw Spdtki, optymalizacja kosztowa, rozszerzenie
portfela Klientdw Spdtki oraz zwiekszenie udziatu w rynku przetwdrstwa EPP i produkeji elementdw z EPP do
poziomu pozwalajgcego na uzyskanie pozycji niezaprzeczalnego lidera rynku europejskiego.

s Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow
Udzial grupy czterech odbiorcédw (Grupa Volkswagen, Grupa Jaguar Land Rover, Johnson Controls, Adler Pelzer
Group —HP Pelzer Group) w catodci wartosci transakcii sprzedazy dokonywanych przez Emitenta, przekracza
70%. Zaprzestanie lub pogorszenie relacji biznesowych z jednym z odbiorcdw z ww. grupy {spowodowana np.
niewyptacalnoéciag kontrahenta, zmiang lub wypowiedzeniem dtugoterminowego kontraktu), moze mie¢ wplyw
na wynik finansowy Emitenta i stabilnos¢ sytuacji operacyjnej Spotki.

#  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dostawcow
Wéréd dostawcdw podstawowego surowca do produkeji dla Spétki (EPP — polipropylenu spienionego) nalezy
wymieni¢ takie koncerny chemiczne jak BASF oraz JSP, ktdrych fgczny udziat w wartosci dostaw surowca EPP
wynosi ponad 93%. Utrata kontaktéw biznesowych z gléwnymi dostawcami moze spowodowad zwigkszenie
kosztdw o charakterze krétkoterminowym, co jednak zdaniem Zarzadu Emitenta nie powinno negatywnie
wptynad na rentownosé i wizerunek rynkowy Spatki,

= Ryzyko cen surowca i produktow
Spétka zawiera dtugoterminowe kontrakty z kluczowymi na rynku dostawcami, ktére oparte sg na formule
cenowej opartej na korelacji do ceny ropy naftowej, aktualizowane zazwyczal w ckresach kwartalnych. W
przypadku istotnego wzrostu cen ropy naftowej — istnieje ryzyko powigzanego z tym wzrostu ceny surowca,
ktorego Spotka moze nie by¢ w stanie przenies¢ na swoich odbiorcow.

v Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Przychody ze sprzeda’y generowane przez iZO-BLOK S.A. wykazujg pewne wahania w okresie wakacyjnym
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o barakterystycznym dla branzy, ktdre sg zwigzane z przestojami remontowymi lub produkcyjnymi, co moze
rried negatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta.

#  Ryzyko zwiazane z przepisami dotyczacymi $rodowiska naturalnego
hvBterializacja ryzyke w postaci obowiazku uiszczenia kary administracyjnej w zwigzku z ewentualnym
o riekroczeniern ustalonych w pozwoleniach administracyjnych warunkdw lub naruszeniem przez Spétke
o towigzujacych w tym zakresie przepiséw moze mied wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

®  Ryzyko wystgpienia wypadkdw przy pracy
W przypadku wystgpienia wypadku przy pracy, Emitent moze byé narazony na obowigzek pokrycia ew.
roszezen odszkodowawczych ze strony poszkodowanych pracownikdw. Wystapienie wypadkdw przy pracy
rrze przelozyé sie na podwyzszenie wysokosci uiszczanej przez Emitenta sktadki wypadkowej na
u hezpieczenie spoteczne. Powyzsze ckolicznosci finalnie moglyby wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta.

% Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomigdzy cztonkiem zarzadu i cztonkiem rady
nadzorczej
Whnikajace ze stosunkdw pokrewienstwa i powinowactwa relacje, wystepujace pomiedzy cztonkami organdw
E mitenta rodza potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu interesdw, ktéry moze mieé¢ wplyw na podejmowanie
decyzji istotnych dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz utrudniad wywigzywanie sie z obowigzkow
zwigzanych z funkgjg cztonka organu Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza

®  Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza i sytuacjg makroekonomiczng Polski
Pojawienie sie negatywnych tendencji w gospodarce moze mieé negatywny wptyw na ksztatt i kondycje
sektora, w ktdrym dziata Emitent, w konsekwencji moze to niekorzystnie przetozy¢ sie na sytuacje finansowa
Spétki.

v Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg i sytuacjg makroekonomiczng w Europie
Gtéwnymi rynkami zbytu £mitenta sa rynki Europy Zachodniej i Srodkowej (m.in. Stowacja, Niemcy, Wielka
Brytania). Pojawienie sie negatywnych tendencji w gospodarce europejskie] moze mieé negatywny wplyw na
ksztatt i kondycje sektora, w ktérym dziaia Emitent, w konsekwencji moze to niekorzystnie przetozyé sie na
sytuacje finansowa Spdftki. Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga wptynaé na
pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

»  Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w branzy automotive
Ponad 90% produkeji Emitenta skierowana jest do odbiorcdw zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym, w
ktorym wielkosé sprzedaly scidle wigZe sig z koniunkturag globalnego rynku, IZ0-BLOK S.A. dzista na
europejskim rynku motoryzacyjnym w branzy przetwadrstwa polipropylenu spienionego. Produkty Spotki
dedykowane sg do waskiej grupy klientdw w branzy motoryzacyjnej, takich jak: producenci siedzert, producenci
dywanow i rozwigzan akustycznych, producenci elementdw wnetrza samochodu, producenci elementow
podnoszgcych bezpieczeristwo bierne w samochodach. Ta waska specjalizacja stanowi czynnik ryzyka,
poniewaz na wielko$¢ produkceji Emitenta ma bezpodredni wplyw koniunktura branzy motoryzacyjnej oraz
wplyw nowych rozwigzan konstrukcyjnych projektdw realizowanych w przysziosci przez firmy motoryzacyine.
Koniunktura gospodarcza w branzy automotive ma zatem bezposredni wplyw na sytuacje gospodarczg spdtki,
a ewentuzalne pogorszenie kaniunktury w branzy automotive potencjalnie wiaze sie ze stabszym wynikiem
finansowym Spotki i koniecznoécig szukania ew. alternatywnych rynkdw zbytu lub nowych produktdw.

n  Ryzyko zwigzane 2 dziatalnosciag firm konkurencyjnych

Rynek wyrobdw z tworzyw sztucznych (EPP), na ktérym dziata Emitent cechuje sie duzym stopniem
konkurencyjnosci. Gtowni konkurenci tj. : Philippine, Proseat, Wolters, DS. Smith czy Gumotex — naleza do grup
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kapitatowych dysponujacych znacznymi zasobami kapitatowymi wiekszymi od Emitenta, umozliwiajgcym im
podjecie dziatan w celu stymulowania wzrostu | pozyskania wiekszego udziatu w rynku. Wynika ona z ekspansji
podmiotow krajowych i zagranicznych, Istnieje ryzyko, ze na terytorium Unii Europejskiej uruchomione zostang
rowe zaklady produkcyjne przez swiatowe koncerny, ktore zainwestuja w nowoczesny park maszynowy
pozwalajacy oferowad produkty o dobrych parametrach jakosciowych po konkurencyjnej cenie, Wzrost
kenkurencji na rynku prowadzi do ryzyka spadku popytu na produkty Spotki, co w konsekwencji moze !
spowcdowad pogorszenie osigganych przez Emitenta wynikdw finansowych. i

w  Ryzyko stopy procentowe]
W ozwiagzku tym, Ze zadtuzenie finansowe Spétki, prawie w 100% wyrazone jest w EUR, Emitent narazony jest na
wzrost obcigzen finansowych wynikajgcych z oprocentowania zaciggnietych kredytow o zmiennej stopie
procentowe]. Potencjalny wzrost stép procentowych ustalanych przez Eurcpejski Bank Centralny moze
przetozyc sie na wzrost biezacych zobowigzan Emitenta. Wietkosé ryzyka stopy procentowej, na ktdre narazony
jest Emitent zalezy od: skali zmian rynkowej stopy procentowe], strukiury posiadanych kredytdw, skali
zawieranych transakcji oraz czasu, w jakim nastepuje dostosowanie cprocentowania do zmiennej sytuacji.
Europejski Bank Centralny ustalajac wysokos¢ stdp procentowych bierze pod uwage nastepujace czynniki
wystepujace w krajach strefy Euro: wysoko$é zatrudnienia, wzrost gospodarczy, stabilnosé cen, stope inflacji. W
celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze wzrostem stdp procentowych Spotka zabezpiecza sie poprzez zakup
tzw. kontraktow IRS (kontraktdw zamiany stdp procentowych) dla dtugoterminowych kredytdw jak i leasingdw.
Ze wzgledu na fakt, ze przy kredytach w rachunku biezacym sa trudne do przewidzenia przyszie kwoty
ciggnienia kredytu, zbudowanie kontraktu IRS dla kredytdw krotkoterminowych jest utrudnione, dla tego
rodzaju zadtuZenia ryzyko stép procentowych ograniczone jest do okresu 12 miesiecy. Ponadto nie mozna
wykluczyé, ze Emitent przy zakupie kontraktéw IRS podejmie biedne decyzje dotyczgce przewidywan poziomu
stop procentowych, co moze wplynaé negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

®  Ryzyko kursowe
Ze wzgledu na strukture portfela odbiorcdw, dziatainosé Spotki jest sciste zwigzana z ryzykiem walutowym
gtdwnie zwigzanym ze zmianami kursu EUR/PLN. Ponad 97% przychoddw Emitenta, jest wyrazone w walutach
obcych, w tym prawie 100% w EURQ. Ponadto Emitent posiada umowy kredytowe rozliczane w EURQ. Zmiany
kursu wymiany walut EUR/PLN moga mied negatywny wplyw na wysokos¢ sptacanego kredyiu w ziotych
polskich, to znaczy wartosc rat sptacanego kredytu moze by¢ wyisza niz wartosé rat wyznaczona w chwili
udzielania kredytu. Skala potencjalnych przysztych zmian wysokodci rat sptacanego kredytu jest tym wieksza,
im dtuzszy jest okres splaty kredytu.

Zarzgdzajac ryzykiem walutowym, Emitent korzysta z terminowych instrumentdw finansowych typu forward,
zabezpieczajgc swoje realne przeptywy walutowe. Okoto potowy wartosci z 24-miesiecznych przychoddw
Emitent zabezpiecza kontraktami terminowymi typu forward na pare walutows EUR/PLN na kazdy miesige na
ogdl z wyprzedzeniem 24 miesigcy. Druga potowa przychoddw Emitenta zabezpieczona jest naturalnym
hedgingiem polegajacym na tym, iz koszty pozyskiwania surowca, komponentdw oraz transportu wyrazone s3
w walucie EUR, czyli w takiej samej, jak wiekszos¢ przychoddw Emitenta. Kontrakty rozliczane sg w trybie
miesigecznym wedtug kursu ustalanego przez dany bank w dniu rozliczenia, z ktdrym zawarty jest kontrakt i
ujmowane w sprawczdaniach w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat: wycena instrumentow
pochodnych oraz zrealizowane réinice kursowe. Bltedne przewidywania Emitenta, co do zmian kursu
walutowego EUR/PLN, wplywajgce na pozycje Emitenta na kontraktach terminowych mogg wptynaé
negatywnie na wyniki finansowe Emitenta, ktéry bedzie po koszty finansowe zwigzane z wygasdnieciem
kontraktu.

5.1. Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono

Spotka stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego, okreslone w dokumencie Dobre Praktyki Spadtek
Notowanych na GPW, zawartym w dckumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016"
uchwaleonym na mocy Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papierdw Wartoéciowych w Warszawie
S.A, z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, z wyjatkiem nastepujgcych zasad:

20



Roczne sprawozdanie finansowe IZ0-BLOK S.A. za 20152016 r

Zasada 1.Z.1.2. sklad zarzadu i rady nadzorczej spdiki oraz zyciorysy zawodowe cztonkdw tych organdw wraz z
informacja na temat spetniania przez cztonkdw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdlki: Nie zamieszcza sie informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej krytericow
riezaleznosci.

Zasada 1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzadzony zgodnie z
zasadg 11.2.1,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdtki: Zarzad Spdtki jest jednoosobowy i Prezes Zarzadu odpowiada za wszelkie sfery dziatalnosci
Spotki.

Zasada l.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, kalendarz publikacji raportdw finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia
inwestordw — w terminie umozliwiaiacym podjecie przez inwestordow decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spdtka podaje do wiadomasci publicznej w formie raportéw biezgcych, ktdre rdwniez
dostepne sg na stronie internetowej Spotki, informacje o wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z odpowiednim
wyprzedzeniem. Dodatkowa informacja w formie kalendarza w ocenie Spotki nie jest wiec konieczna. Obecna
polityka informacyjna zapewnia inwestorom i akcjonariuszom petny obraz nadchodzgeych zdarzert w Spotce.

Zasada1.Z.1.7. opublikowane przez spdtke materialy informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikdw
finansowych,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spétka do tej pory nie sporzadzata i nie publikowata materiatéw informacyjnych na temat
strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych jednakie uznaje komentowang zasade za dobra praktyke
korporacyjng i planuje jej stosowanie w przysztosci.

Zasada .Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spdtki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie

umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spdtka podaje juz do wiadomoici publicznej w formie raportéw okresowych informacje o jej
wynikach finansowych, istotnych z punktu widzenia jej branzy, w tym za zachowaniem zasad rzetelnosci

i transparentnosci przekazu. Raporty zawierajgce te informacje sg réwniez dostgpne na stronie internetowej

Spotki.

Zasada 1.2.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spétke

w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy, termindw wyptat oraz
wysokoéci dywidend - tacznie oraz w przeliczeniu na jedng akejg,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spétka podaje do wiadomosci publiczne] w formie raportdw biezgcych informacje o
uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenia, w tym informacje o wyptaconej fub niewyptaconej
dywidendzie. Dane te zawarte s réwnie? w raportach okresowych Spdtki, Wszystkie raporty sg dostgpne na
stronie internetowej Spatki. Decyzja w zakresie faktycznej wyptaty dywidendy naley do Walnego Zgromadzenia.

Zasada 1.Z.1.11. informacje o tresci obowigzujacej w spodfce reguly dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spétka dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdart finansowych
zgodnie z powszechnie chowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. W Spdtce nie wprowadzono zadnych
szczegdinych zasad (reguly) dotyczacych kwestii zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.
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Zasada 1.2.1.15. informacije zawierajacy opis stosowanej przez spdtke polityki rédznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzgiedniad takie elementy polityki réznorodnoéci,
jak pted, kierunek wyksztatcenia, wiek, dodwiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowane] polityki
roznorodnosci | sposéh jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki réznorodnodci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdtki: Decyzje kadrowe w odniesieniu do wiadz Spdtki oraz jej kluczowych menedierdw podejmuje
\Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza uwzgledniajac przede wszystkim wiedze, doswiadczenie, kwalifikacje
i kompetencie kandydatdw oraz biezgce potrzeby Spdtki, bez kierowania sig przyjetymi z géry zatozeniami i
parytetami, przy czym Spdtka przestrzega przepiséw dotyczacych niedyskryminacji w zatrudnieniu,

Zasada 1.2.1.16. informacje na temat planowane] transmisji cbrad walnego zgromadzenia - nie p&éniej niz w
terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg zbyt wysokie 1 niewspotmierne do
potencjalnych korzysci dia akcjonariuszy, tym bardziej, ze struktura akcjonariatu Spdtki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jezeli pojawi sig potrzeba transmitowania obrad Walnego
Zgromadzenia w przysztosci Spotka rozwazy stosowanie powyiszej zasady.

Zasada 1.Z.1,17, uzasadnienia do projektéw uchwal walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygnied
istotnych lub moggcych budzié watpliwosci akcjonariuszy — w terminie umozliwiajgcym uczestnikom walnego
zgromadzenia zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

Zasada nie jest stosowana,

Komentarz spétki: Powyzsza zasada bedzie stosowana w Spotce czesciowo przez co nalezy rozumied, iz Spétka
publikuje projekty uchwat Walnych Zgromadzen zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spdtki. W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci projektu uchwaty przekazywane jest ono
wraz z projektami uchwat przedstawianymi Walnemu Zgromadzeniu. W ocenie Spotki uzasadnienie kazdej
uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym uchwat, ktére podejmowane s3 standardowo na podstawie przepisow
Kodeksu spdtek handlowych nie jest konieczne dla prawidtowego procesu podejmowania decyzji przez Walne
Zgromadzenie, a przy tym nie pozwalaloby unikngé ewentualnych konfliktdw zwigzanych z watpliwosciami
interpretacyjnymi takich pojeé jak ,rozstrzygniecia istotne” lub ,mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy”.

Zasada 1,2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideg,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Koszty takiego rozwigzania sg zbyt wysokie (niewspdimierne do potencjalnych korzysci
wynikajacych dla akcjonariuszy). Spdtka nie posiada niezbednej infrastruktury technicznej a nadio brak
jest zainteresowania zapisem przebiegu obrad Walinych Zgromadzer ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki,

Zasadall.Z.l. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdine obszary dziatalnosci spdtki pomigdzy
crtonkdw zarzadu powinien byé sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu
dostepny na stronie internetowej spotki.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoiki: Zarzad Spétki jest jednoosobowy i Prezes Zarzgdu odpowiada za wszelkie sfery dziatalnosci
Spoiki

Zasadail.Z.,5. Cztonek rady nadzorczej przekaszuje pozostalym czlonkom rady oraz zarzadowi spdtki
odwiadczenie o spefnianiu przez niego kryteridw niezaleinosci okredlonych w zasadzie 1.2.4.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Uchwaly w zakresie powolywania konkretnych oséb do sktadu Rady Nadzorczej podejmuje
Walne Zgromadzenie i Spétka nie ma wplywu na decyzje tego organu. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie
przekazujy odrebnych odwiadczen o spelnianiu kryteriow niezaleznosci.

Zasada 11.2.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktdére mogg wptywacd na spetnienie
przez danego czlonka rady kryteridw niezaleznosci. Ocena spetniania kryteridw niezaleznosci przez czionkdw
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rady nadzorczej przedstawiang jest przez rade zgodnie z zasada 11.2.10.2,

Zaada nie jest stosowana.

Kementarz spdtki: Uchwaty w zakresie powotywania konkretnych oséh do sktadu Rady Nadzorczej podejmuje
“Walne Zgromadzenie | Spétka nie ma wplywu na decyzje tego organu.

Zaxada [1.2.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznodci wskazane w zasadzie IL.Z.4.
Zasada nie jest stosowana.

Kementarz spdtki: W Spdtce zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzarczej, Uchwaly w zakresie
powoltywania konkretnych osdb do skladu Rady Nadzorczej podejmuje Walne Zgromadzenie, kierujgc sie
kryteriami wskazanymi w ramach zasady 1.Z.1.15 i Spdtka nie ma wplywu na decyzje tego organu. W ocenie
Spotki zapewnia to wlasciwg organizacje struktur Spétki i wystarczajgco zabezpiecza interesy wszystkich
alkgjonariuszy.

Zasada ll.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje | opinivje sprawy majgce byé przedmiotem uchwat walnego
zZgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdiki: Rada Nadzorcza Spotki wyraza opinie na wniasek akcjonariuszy lub Zarzadu Spéiki tylko w tych
sprawach majgcych by¢ grzedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia co do ktdrych wymogi takie wynikajg z
preepisow Kodeksu spotek handlowych lub postanowiert Statutu Spatki,

Zasada llZ.2, 7 zastrzeieniem zasady IH.7.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takie maja
zapewniong mozliwosdé raportowania bezposrednio do rady nadzorcze] lub komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana,

Komentarz spdtki: Zarzad Spotki, ze wzgledu na rozmiar i charakter prowadzone} dziatalnosci, nie wyodrebnit w
strukturze organizacyjnej Spétki jednostki odpowiedzialnej za funkeje audytu wewnetrznego ani compliance, ani
tei nie wyznaczyt 0sob cdpowiedzialnych za te funkcje. Czynnodci te wykonywane sg w ramach kazdego z piondw
organizacyjnych w Spotce. Obecna struktura zapewnia prawidtowa kontrole w tym zakresie.

Zasada lll.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewngtrznego | innych oséb
cdpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleinodci okreslone w powszechnie
uznanych, migdzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdtki: Zarzad Spétki ze wzgledu na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalnosci, nie wyodrebnit w
strukturze organizacyjnej Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkcie audytu wewnegtrznego ani compliance, ani
tei nie wyznaczyt osob odpowiedzialnych za te funkcje. Czynnosci te wykonywane sg w ramach kazdego z piondw
organizacyjnych w Spotce. Obecna struktura zapewnia prawidtowq kontrole w tym zakresie.

Zasada lll.Z4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spdfce takiej funkgji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej whasna ocene skutecznosci
funkcjonowania systemdw i funkcji, o ktdrych mowa w zasadzie 11.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Zarzad Spétki ze wzgledu na rozmiar i charakter prowadzonej dzialalnosci, nie wyodrebnit w
strukturze organizacyine] Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkgje audytu wewnetrznego ani compiiance, ani
tez nie wyznaczyt osdb odpowiedzialnych za te funkgje, Caynnasci te wykonywane sg w ramach kazdego z piondw
organizacyinych w Spotce. Obecna struktura zapewnia prawidtowa kontrole w tym zakresie.

Rekomendacja IV.R.2.  JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcgjonariatu lub zglaszane spdfce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spdétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkdw komunikagji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkéw, w
szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
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o hrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3 Jwykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.

Zzsada nie jest stosowana,

Komentarz spotki: Ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spdtki, wysokie koszty (niewspdétmierne do
p otencjalnych korzyéci wynikajgcych dla akcjonariuszy) oraz brak zainteresowania po stronie akcjonariuszy
rexomendacja nie jest stosowana przez Spotke.

Zasada IVZ.3.  Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnosé na walnych zgromadzeniach.

Z zsada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka wskazuje, ze brak jest zainteresowania udziatem mediow w obradach Walnych
Zgromadzery Spotki ponadto w ocenie Spétki obecnodé podmiotéw nie uprawnionych moze zaktécaé prace
\Wilnego Zgromadzenia.

Zasada IMZ.8.  Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin
wmowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla wziecia udziatu we wznowionych
obradach przez wiekszos¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zasada nie jest stosowana,

Komentarz spdtki: Spotka wskazuje, ze tresé uchwat Walnego Zgromadzenia zalezy od decyzji akcjonariuszy, w
zwigzku 2 czym nie moze zagwarantowad spefnienia zobowigzania wynikajacego z tej zasady.

Zasada IMZ.9. Spodtka doklada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraly uzasadnienie,
jeieli utatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie
danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy,
zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca sig o przedstawienie uzasadnienia proponowang
uchwaty. W istotnych sprawach fub moggcych budzié¢ watpliwosci akcjonariuszy spdtka przekaze uzasadnienie,
chyba ze w inny sposdb przedstawi akcjonariuszom informacje, ktére zapewnig podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Powyisza zasada nie bedzie stosowana w Spéice, gdyz Spdtka publikuje projekty uchwat
Walnych Zgromadzen zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem Spétki. W przypadkach gdy
wymagane jest uzasadnienie tresci projektu uchwaly przekazywane ono jest wraz z projektami uchwat
przedstawianymi Walnemu Zgromadzeniu. W ocenie Spdtki uzasadnienie kazdej uchwaly Walnego
Zgromadzenia, w tym uchwal, ktére podejmowane s3 standardowo na podstawie przepiséw Kodeksu spotek
handlowych nie jest konieczne dla prawidiowego procesu podejmaowania decyzji przez Walne Zgromadzenie, a
przy tym nie pozwalatoby uniknaé ewentualnych konfliktdw zwigzanych z watpliwosciami interpretacyjnymi
takich pojec jak ,rozstrzygniecia istotne” lub ,,mogacych budzié¢ watpliwosci akcjonariuszy™.

Zasada V.Z.6.  Spotka okredla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojéé w
spétce do konfliktu interesdw, a takie zasady postepowania w obliczu konfiiktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spdtki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i
rozwigzywania konfliktow interesdw, a takze zasady wylaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu
W rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesdéw.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki:

Decyzje organdw Spotki podejmowane sy w trybie zgodnym z przepisami prawa oraz z uwzglednieniem
indywidualnego, potencjalnego ryzyka wystapienia konfliktu interesdw i w zwigzku z tym Spdtka nie widzi
potrzeby odrebnej regulacii/ definiowania ogdlnych kryteriow i okolicznosci, w ktdrych moze dojéé w Spétce do
konfliktu intereséw, przy czym Spdtka nie wyklucza mozliwosci wdrozenia tego rodzaju regulacji w przysztodei.

Rekomendacja VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdw organdw spdtki i kluczowych menedzerdw powinno wynikad
z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spdtki: Powyizsza zasada nie jest obecnie stosowana gdyz Spdtka nie posiada polityki wynagrodzes.
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Rekomendacja VI.R.2.  Polityka wynagrodzer powinna byé $cile powiazana ze strategia spotki, jej celami krétko
i dtugoterminowymi, diugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania
sluzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Powyzsza zasada nie jest obecnie stosowana gdyz Spétka nie posiada polityki wynagrodzen.

Zasada VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdw zarzagdu i kluczowych menedzerdw z diugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spéiki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego
opeji lup innych instrumentéw powigzanych z akejami spétki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosic
minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana,

Komentarz spotki: Powyzsza zasada nie jest obecnie stosowana w Spotce. Aktualnie funkcjonujacy w Spotce
program motywacyiny oparty na instrumentach pochodnych nie spetnia przestanek wskazanych w tej zasadzie.

Zasada VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnodci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkdw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i
zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia i zasad wypfaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytulu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wechodzacej w
sktad grupy kapitatowej,

3) informacie na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikdéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzert z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka publikuje informacje dotyczace wynagrodzen cztonkéw organéw spotki zgodnie z
obowigzujacymi spétke Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci. Obecnie jednak Spotka nie
przedstawia raportu dotyczacego stosowanej polityki wynagrodzent w zakresie okreslonym powyisza zasada
gdyi w Spdtce nie funkcjonuje palityka wynagrodzed.

6. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewngtrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdar finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skutecznosc funkcjonowania
w procesie sporzadzania sprawozdar finansowych.

Nadzdr merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spotki
sprawuje dziat finansowo-ksiegowy. Jednoczesnie jest on odpowiedzialny za organizacje prac zwigzanych 2
przygotowaniem sprawozdari finansowych oraz na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje
odnoszace sie do wymogdw sprawozdawczosci gietdowe.

Stuzby finansowe Spétki maja dostep do informacji o aktualnej sytuacji firmy poprzez systemy informatyczne
dziatajace w Spétce. Dane na potrzeby sprawozdan finansowych oraz sprawozdania finansowe przygotowuje
Dzial Ksiegowosci. Informacje te pochodzg 7z systemu finansowo-ksiggowego w kidrym rejestrowane sg
transakcje zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki.

Sporzgdzone sprawozdania finansowe sg przekazywane Zarzadowi do ostatecznej weryfikacji. Roczne i potroczne
sprawozdania poddane sa weryfikacji przez bieglego rewidenta.

7Zarzad Spotki po zamknieciu ksiag otrzymuje miesieczne raporty finansowe z informacjy zarzadczg ktdre
przygotowywane sa prze Kontrolera Finansowego. Raporty te zawierajg kluczowe dane finansowe obejmujace
w szezegdlnodei informacje dotyczace: przychodow, kosztdw, analizy wskainikowej i innych istotnych danych
finansowych maigcych wptyw na wynik Spotki ktdre sg analizowane przez Zarzad.
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7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow

na walnym zgromadzeniu

Wedlug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien 30 kwietnia 2016 r. nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniegj
5% udziatu w ogdlnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy :

L enas | Uebaakg | FEERSE | IO | gosouwns waa
Przemystaw Skrzydlak 211650 21,17% 423 000 29,73%
Andrzej Kwiatkowski 211300 21,13% 422 600 29,71%
TFEPZU S.A. 110740 11,07% 110 740 7,78%
Noble Funds TFI S.A. 94 481 9,45% 94 481 6,64%
Pozostali akcionariusze 371829 37,18% 371829 26,14%
Razem 1000 000 100% 1422 650 100%

8. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Pan Przemystaw Skrzydlak petnigey funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki posiada 211.350 akeji imiennych
uprzywilejowanych serii A (akcje te dajg dwa gtosy na jedng akcje na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki)
Spdtki o wartoéci nominalnej 2.113.500 ztotych oraz 300 akcji zwyktych na okaziciela, stanowiacych facznie
21,165% udziatu w kapitale zakiadowym Spdtki, dajacych orawo do 423.000 glosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki - procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce tych akeji wynosi 29,733%,

Pan Andrze] Kwiatkowski petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki posiada 211.300 akciji
imiennych uprzywilejowanych serii A Spdtki (akeje te daja dwa glosy na jedng akcje na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spétki) o wartodci nominalnej 2.113.000 ztotych, stanowigcych 21,13% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki, dajgeych prawo do 422.600 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki —
procentowy udziat w ogolnej liczbie gloséw w Spoice tych akeji wynosi 29,705%.

tacznie Pan Przemyslaw Skrzydlak oraz Pan Andrzej Kwiatkowski posiadaja wiec 422.650 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A oraz 300 akcji zwyklych na okaziciela, ktdre tgcznie stanowig 42,295% udziatu w
kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawniajg do 845.600 gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowi
59,438% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Dodatkowo nalezy wskazac, iz zgodnie z §12 ust. 4 Statutu Spétki , Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne w
tacznej liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki, dziatajac wspdinie, powotujg i odwotujg Prezesa Zarzgdu Spétki.
W przypadku gdy tylko jeden akcjonariusz posiada akcje imienne w ficzbie nie mniejszej niz 20% akcii Spotki
wykonuje on uprawnienia akcjonariuszy do powolywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim.” Zgodnie 7 §15 ust. 3 Statutu Spoétki , Akcjonariusze posiadajacy akcje imienne w tgcznej
ficzhie nie mniejszej niz 20% akcji Spdtki, dziatajac wspdinie, powotuja i odwoluja dwoch cztonkdéw Rady
Nadzorczej Spdtki, a pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W
przypadku gdy tylko jeden akcjonariusz posiada akcje imienne w liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki
wykonuje on uprawnienia akcjonariuszy do powolywania i odwotywania dwéch czionkéw Rady Nadzorczej, o
ktdrych mowa w zdaniu poprzednim.” Pozostalych cztonkdw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne
Zgromadzenie. Tym samym Pan Przemystaw Skrzydiak oraz Pan Andrze] Kwiatkowski sg uprawnieni do
powolywania i odwolywania Prezesa Zarzadu Fmitenta oraz dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta, Emitent
dodatkowo wskazuje, 7 wszystkie akcje Emitenta posiadane przez Pana Przemystawa Skrzydiak sg objete
wspdlnoscia majatkowa malzenska z Panig Renaty Skrzydiak, ktdra pelni funkcje Zastepcy Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta.

Informacija o innych prawach glosu znaczgcych akcjonariuszy Spétki
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Akcionariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

informacja na temat podmiotu posiadajacego lub kontrolujgcego Spdike
SV ocenie Zarzadu nie istnigje podmiot dominujacy lub kontrolujacy Spotke.

Opis wszelkich znanych Zarzgdowi ustaleri ktdrych realizacja moze w péZniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Spotki

Zarzadowi nie sg znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja w praysztosci moze spowodowaé zmiany w sposcbie
kontroli Spotki.

9. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia
czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspdipracy spatki,
prawa kapitalowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papierow
wartosciowych,

Statut Spétki nie przewiduje ograniczen, co do wykonywania prawa glosu ani tez zapisow, zgodnie z ktérymi przy
wspotpracy Spétki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi bylyby oddzielne od posiadania
papierow wartosciowych. Ograniczenia co do wykonywania prawa glosu mogg wynika¢ w przypadku Spotki
jedynie z powszechnie obowliazujacych przepisow prawa.

10. Wskazanie wszelkich ograniczent dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta,

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa whasnosci papierdw wartosciowych Spatki.

11. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci prawo do podijecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji,

Zarzad

Wedtug statutu Spétki akgjonariusz lub grupa akcjonariuszy posiadajgcy akeje imienne w liczbie nie mniejszej niz
20% akgji Spdtki powotuje | odwoluje Prezesa Zarzadu Spotki.

Jezeli w terminie 30 dni od wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu, powctanego przez akcjonariusza lub grupe
akcjonariuszy, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nie powola nowego Prezesa Zarzadu uprawnienie do jego
powotania przechodzi na Rade Nadzorczg. Pozostalych Czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Dokonujgc powolywania cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okredla liczbe cztonkdw Zarzadu oraz wskazuje
funkcje, ktéra powotana osoba petni¢ bedzie w Zarzgdzie Spotki. Cztonkdw Zarzadu powoluje sie na okres
wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzadu moze w kazdym czasie ziozy¢ rezygnacje
z wykonywane] funkcji, Rezygnacja winna zostac ztozona w formie pisemnej Przewodniczgcemu Rady Nadzorcze]
i do wiadomosci pozostalych cztonkdw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Do skiadania odwiadczen w imieniu Spatki wymagane jest wspotdziatanie dwadch cztonkdw Zarzadu, albo jednego
czionka Zarzadu facznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczert w imieniu
Spdtki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W przypadku rdwnosci glosow decyduje glos
Prezesa Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje
prace cztonkdw Zarzadu, a takze zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieohecnosci Prezesa
Zarzadu obowigzki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzgdu.

Regulamin Zarzadu

Zgodnie 7 §1 Regulaminu Zarzadu Emitenta, Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spoike,

Zgodnie z §4 Regulaminu Zarzadu Emitenta Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdinosci koordynuje,
nadzoruje oraz organizuje prace cztonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu zwotuje i przewodniczy posiedzeniom

27




Roczne sprawozdanie finansowe [Z0-BLOK 8. A, za 2015/2016 r

Zarzgdu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzgdu obowigzki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzgdu
czionek Zarzadu, a w razie braku takiego wskazania cztonek Zarzadu wybrany przez obecnych na posiedzeniu
cZonkdéw Zarzadu. Osoba prowadzaca posiedzenie kieruje jego przebiegiem, udziela glosu, zarzadza glosowania
i cgtaszaich wyniki. Posiedzenia Zarzadu sg zwolywane w miare biezgcych potrzeb. Posiedzenia Zarzadu zwoluje
Prezes Zarzadu z wlasnej iniciatywy, lub na wniosek innego cztonka Zarzadu. Forma zwotania posiedzenia przez
P rezesa Zarzadu, jak réwniez forma ziozenia wniosku o zwotanie posiedzenia przez innego czionka Zarzadu jest
daowolna, z tym zastrzezeniem, e zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia winno dotrze¢ do cztonka Zarzadu.
Utchwaty Zarzadu moga by¢ powzicte, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieniu o
posiedzeniu. Jezeli zachodzi potrzeba podjecia uchwaty, projekt uchwaly, ktéra ma zostac podjgta, przedstawiany
jest przez tego cztonka Zarzadu, ktéry nadzoruje wiasciwg komorke organizacyjna, 2 ktorej dziatalnoscig wigze
sie koniecznosé podjecia danej uchwaty. Glosowanie na posiedzeniach Zarzadu jest jawne. Posiedzenia Zarzgdu
odbywaja sie w siedzibie Spdtki lub innym miejscu wskazanym w zawiadomieniu,

\W zawiadomieniu o zwolaniu posiedzenia podaje sie dziers i gadzine posiedzenia oraz porzadek obrad. Zarzad
rmoze podjac uchwate w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad wskazany w zawiadomieniu, jesli wszyscy
cZlonkowie s3 obecni na posiedzeniu i wyrazg zgode na uzupetnienie porzadku obrad. Zarzad moze odbyt
posiedzenie | podjaé wazne uchwaty, mimo braku formalnego zwotania posiedzenia, jezeli wszyscy czionkowie
Zarzadu sa obecni | wyrazg zgode na odbycie posiedzenia oraz wniesienie poszczegdinych spraw do porzadku
obrad. Z posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokdt. Protokdt podpisujg wszyscy cbecni na posiedzeniu
czionkowie Zarzgdu oraz osoba spoza grona Zarzadu, ktdrej powierzono prowadzenie protokotu - jedli zostala
wyznaczona. Protokoly posiedzen Zarzadu sy przechowywane w siedzibie Spétki i gromadzone w ksiedze
protokotdw.

Rada Nadzorcza

Wedtug statutu akcjonariusz lub grupa akcionariuszy posiadajacy akcje imienne w liczbie nie mniejszej niz 20%
akeji Spotki powotuje i odwotuje dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki, a pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorcze] powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie, Jezeli w terminie 30 dni od wygasniecia mandatu cztonka
Rady Nadzorczej, powotanego przez akcjonariusza lub grupe akcjonariuszy, o ktdrych mowa w poprzednim
zdzniu, nie powota nowego cztonka Rady Nadzorczej, uprawnienie do jego powotania przechodzi na Walne
Zgromadzenie, Rada Nadzorcza wybiera, w glosowaniu tajnym, ze swojego grona Przewodniczgcego |
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze, po przeprowadzeniu
glosowania tajnego, pozbawic funkcji Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby zaproszone przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal
oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg podejmowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sig na odlegtos¢. Uchwata jest waina, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o treéci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w gltosowaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej
oddajgcych swoj glos na pidmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, lub tez podejmowanie
uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtodd
nie dotyczy wybordw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze], powotania cztonka Zarzadu
oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszodcia gloséw cztonkdw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

Cztonkowie Rady Nadzorcze] mogg otrzymywac wynagrodzenie za udziat w posiedzenia Rady Nadzorczej,
ktdrego wysokosé okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w
szczegolinosc:

s powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spdtki, o ile Statut nie stanowi inaczej,

v ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i wysokosci ich wynagrodzenia,

" badanie sprawozdan finansowych Spotki, sprawczdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskdw iub pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznych sprawozdan z wynikdw tych badan,

v zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegodinych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu oraz
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delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkdw Zarzadu
niemogacych sprawowacd swoich funkgji,

*  reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spdika a czlonkami Zarzadu,

* wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczenie w spotce
konkurencyjnej przez cztonkow Zarzadu,

®  wyrazanie zgody na przyznawanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennej lub
swiadectwa tymczasowego,

v wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

®  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

B zatwierdzanie rocznych plandw finansowych przygotowanych przez Zarzad,

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomaosci,

= wyrazanie zgody na obcigZenie nieruchomaosci ograniczonymi prawami rzeczowymi,

= wyrazanie zgody na wyptlate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Regulamin Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady zwotuje jej Przewodniczacy lub upowazniony przez niego inny czlonek Rady Nadzorczej.
Cbrady  prowadzi Przewodniczacy, lub w przypadku jego niecbecnosci, Wiceprzewodniczacy. W przypadku
nieobecnosci Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacy, obrady prowadzi cztonek Rady wybrany przez obecnych
na posiedzeniu cztonkéw Rady. Osoba prowadzaca posiedzenie kieruje jego przebiegiem, udziela gtosu,
zarzadza gtosowania i oglasza ich wyniki. Natomiast zgodnie z §4 Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki, pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady zwoluje i otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji lub
Prezes Zarzadu Spatki.

Posiedzenia Rady Nadzorcze] odbywaja sie w siedzibie Spotki lub innym miejscu wskazanym w zaproszeniu
dotyczgeym zwotania posiedzenia, znajdujgcym sie na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

W zaproszeniu dotyczacym zwotania posiedzenia Rady podaje sie dzierh i godzing posiedzenia oraz porzagdek
obrad. Rada moze podjaé uchwate w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad wskazany w zaproszeniu, jesti
wszyscy czionkowie sg obecni na posiedzeniu i wyrazg zgode na uzupeinienie porzadku obrad. Zaproszenia winny
zosta¢ doreczone czlonkom Rady co najmniej na trzy dni przed terminem posiedzenia, jednakie péiniejsze
doreczenie zaproszenia nie wptywa na jego waznosé, jesli cztonek Rady, ktdry otrzymat zaproszenie poZniej, stawi
sie na posiedzeniu w terminie wskazanym w zaproszeniu. Zaproszenie moze zosta¢ doreczone listem poleconym,
poczta kurierska lub poczty elektroniczng. Cztonkowie Rady sg zobowigzani przekazal Przewodniczacemu i
Zarzadowi Spétki aktualny adres pocztowy do korespondencji oraz adres poczty elektronicznej. Rada Nadzorcza
moze odby¢ posiedzenie i podja¢ wazne uchwaty mimo braku formalnego zwolania posiedzenia, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady s3 obecni i wyrazg zgode na odbycie posiedzenia oraz wniesienie poszczegolnych spraw do
porzadku obrad.

Glosowanie nad uchwatami Rady Nadzorczej jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwolanie czfonkéw Zarzadu i w sprawach osobowych. Tajne glosowanie zarzadza sig takze na
zadanie chocby jednego cztonka Rady. Osoba prowadzaca posiedzenie okresla metode zapewniajacg tajnosc
glosowania.

7 posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokdt. Protokét podpisuja wszyscy obecni na posiedzeniu
cztonkowie Rady oraz osoba spoza grona Rady, ktérej powierzono prowadzenie protokotu - jesli zostata
wyznaczona. Protokoly posiedzert Rady s przechowywane w siedzibie Spolki i gromadzone w ksigdze
protokotéw. Kopie protokotéw z posiedzen Rady wydawane sg wszystkim cztonkom Rady.

12. Opis zasad zmiany statutu fub umowy spotki emitenta,

Zmiana Statutu Spoétki1ZO-BLOK S.A., zgodnie 7 art. 430 & 1 Kodeksu spotek handlowych, wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia | wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zglasza do sgdu rejonowego Zarzad Spoiki.

13. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczeg6lnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ite informacje w tym zakresie nie wynikajg
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wprost z przepisdw prawa,

Walne Zgromadzenie dziala w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie spétek handlowych i Statucie
Spaotki.
Wedlug Statutu Spdtki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
»  powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,
s zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorcze],
= ystalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
v ystalanie wysokoéci wynagradzania dla cztonkdw Rady Nadzorczej delegowanych do stalego
indywidualnego wykonywania nadzoru.
Walne Zgromadzenie moze byé Zwyczajne i Nadzwyczajne,
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spatki albo Katowicach, Warszawie, Szczecinie i Krakowie,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig odbyé w terminie szedciu miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego Spotki. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:
s rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;
» powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz
= udzielenie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest natomiast w przypadkach okreslonych w KSH oraz w
Statucie, a takie gdy organy Spdtki lub osoby uprawnione do zwolywania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia uznaja to za wskazane,

Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spdiki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie
raportéw biezacych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem
Watnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 399 §1 KSH Walne Zgromadzenie zwofuje Zarzad. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia art. 399 §3 KSH przyznaje réwniez akcjonariuszom spotki reprezentujgcym co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogdlu gloséw w spodice. Akcjonariusze ci wyznaczajg
przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza moze zwotad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
przez przepisy KSH lub Statutu spotki, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane,

Akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktfadowego spotki
moga 7ada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad tego zgromadzenia. Jezell w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wystepujgeych z tym zadaniem. Sgd wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga zgdac
umieszczenia okredlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad | powinno zostad
zgtoszone Zarzadowi nie pdiniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdinie] niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje na stronie internetowej spétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania
informacji biezgcych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publiczne], tj. w formie rapartéw biezacych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego spdétki

mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszac spdtce na pidmie lub pray wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
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Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spatka niezwlocznie oglasza
projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy spdtki moze podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszad projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tyiko osoby bedgce akcjonariuszami spdtki na szesnascie
dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu}. Dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na ckaziciela i akgji
imiennych {art. 4067 KSH).

Na 7gdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji spotki zgtoszone nie wezedniej niz po ogloszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych wystawia imienne
zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wystawione przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartoéciowych bedg stanowi¢ podstawe dla sporzadzenia wykazu przez ten podmiot, ktéry
zostanie nastepnie przekazany KDPW jako podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierdw wartosciowych. Na tej
podstawie KDPW sporzadzi wykaz uprawnionych z akcji do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Wykaz
sporzadzony przez KDPW zostanie przekazany spotce i bedzie stanowi¢ podstawe dla ustalenia przez Spotke listy
uprawnionych z akcji do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

Uprawnieni z akeji imiennych i $wiadectw tymeczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje
prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiggl
akeyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajagca nazwiska i imiona albo firmy {nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbg,
rodzaj i numery akcji oraz liczhe przystugujgcych im gloséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia {art. 407 § 1 KSH}. Akcjonariusz spdtki publicznej moze
zadad przestania mu listy Akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana.

W okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakoiczenia Walnego
Zgromadzenia akcjonariusz spotki moze przenosic¢ akgje. Akcjonariusz moze glosowal odmiennie z kazdej z
posiadanych akcji.

Akcjonariusze spdtki moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobidcie lub
przez petnomocnika.

Jezeli petnomocnikiem na Wainym Zgromadzeniu jest Czfonek Zarzadu, Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik
spotki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spoidzielni zaleinej od spdtki, petnomocnictwo moze
upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowiazek ujawnic
akcjonariuszowi okolicznodci wskazujace na istnienie badZ moiliwosé wystapienia konfliktu intereséw.
Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytaczone. Petnomocnik — Czlonek Zarzadu, Rady Nadzorczej,
likwidator, pracownik spdtki lub cztonek organdw lub pracownik spétki fub spdtdzielni zaleznej od spétki — glosuje
zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza spotki.

Zgodnie z art. 403 KSH, Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie spotki, a takie moze odbywad sie w
miejscowosci bedacej siedzibg Spotki prowadzace] gietde, na ktérej akcje spdtki sg przedmiotem cbrotu.
Zgodnie z §18 Statutu Spétki Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, Katowicach, Warszawie,
Szezecinie i Krakowie,

14, Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow;

Zarzad

Wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2016 roku oraz wedtug stanu na dziert publikacji Raportu Zarzad Spdtki byt
jednoosobowy:

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza
Wedtug stanu na dzieri 30 kwietnia 2016 roku oraz wedtug stanu na dzief publikacji Raportu Rada Nadzorcza
5 potki byta piecioosobowa:

v Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze,

v Renata Skrzydlak - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

= Marek Skrzynecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

3 Krzysztof Plonka - Cztonek Rady Nadzorczej,

s Marek Bar¢ - Cztonek Rady Nadzorczej

\Wokresie od 01 maja 2015 . do 30 kwietnia 2016 r. nie bylo zmian w zarzadzie i radzie nadzorczej Spétki,

Ovpis dziatania Zarzadu

Zarzad Spotki dziata na podstawie przepiséw Ksh, postanowiert Statutu Spétkii Regulaminu Zarzadu oraz
zgodnie 2 zasadami ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW?.

Wedtug statutu Spéiki Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu.

Dosktadania oswiadczer w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu, albo jednego
czlonka Zarzadu facznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania odwiadczed w imieniu
Spdtki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu,

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszodcig gloséw. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje
prace cztonkéw Zarzgdu, a takze zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzgdu. W czasie nieobecnoséci Prezesa
Zarzadu obowigzki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu czionek Zarzadu,

Regulamin Zarzadu

Zgodnie z §1 Regulaminu Zarzadu Emitenta, Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Zgodnie z §4 Regutaminu Zarzgdu Emitenta Prezes Zarzgdu kieruje pracami Zarzadu, w szezegdlnoéci koordynuje,
nadzoruje oraz organizuje prace cztonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu zwoluje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowigzki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu
czlonek Zarzadu, a w razie braku takiego wskazania cztonek Zarzadu wybrany przez obecnych na posiedzeniu
czionkéw Zarzgdu. Osoba prowadzgca posiedzenie kieruje jego przebiegiem, udziela gtosu, zarzadza glosowania
i ogtasza ich wyniki. Posiedzenia Zarzadu sg zwolywane w miare biezacych potrzeb. Posiedzenia Zarzadu zwotuje
Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy, lub na wniosek innego czlonka Zarzadu. Forma zwotania posiedzenia przez
Prezesa Zarzadu, jak réwniez forma zlozenia wniosku o zwotanie posiedzenia przez innego cztonka Zarzadu jest
dowolna, z tym zastrzezeniem, ze zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia winno dotrze do czlonka Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieniu o
posiedzeniu. Jezeli zachodzi potrzeba podjecia uchwaty, projekt uchwaty, ktéra ma zostaé podjeta, przedstawiany
jest przez tego czfonka Zarzadu, ktéry nadzoruje whasciwg komdrke organizacying, z ktérej dziatalnoécia wigze
sig koniecznoé¢ padjecia danej uchwaty. Gtosowanie na posiedzeniach Zarzadu jest jawne. Posiedzenia Zarzadu
odbywaja sig w siedzibie Spdtki lub innym miejscu wskazanym w zawiadomieniu,

W zawiadomieniu o zwotaniu posiedzenia podaje sie dziert i godzine posiedzenia oraz porzadek obrad. Zarzad
motze podjgé uchwate w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad wskazany w zawiadomieniu, jesli wszyscy
cztonkowie sg obecni na posiedzeniu i wyrazy zgode na uzupetinienie porzadku obrad. Zarzad moze odbyé
posiedzenie i podjg¢ wazne uchwaty, mimo braku formalnego zwolania posiedzenia, jezeli wszyscy cztonkowie
Zarzadu sa obecni i wyrazy zgode na odbycie posiedzenia oraz wniesienie poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad. Z posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokdt. Protokdt podpisuja wszyscy cbecni na posiedzeniu
czionkowie Zarzadu oraz osoba spoza grona Zarzadu, ktdrej powierzono prowadzenie protckotu - jedli zostatfa
wyznaczona. Protokoly posiedzen Zarzgdu sy przechowywane w siedzibie Spétki i gromadzone w ksiedze
protokotdw.

Opis dziatania Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza dziata zgodnie 2z przepisami Ksh, postanowieniami Statutu Spéiki i Regulaminem Rady
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Nadzorczej, okreslajgcym jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci oraz zasadami ,Dobrych Praktyk
Spdtek Notowanych na GPW",

Rada Nadzorcza wybiera, w gtosowaniu tajnym, ze swojego grona Przewodniczgcego | Wiceprzewadniczgcego
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze, po przeprowadzeniu gtosowania tajnego, pozbawié
funkeji Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

W posiedzeniach Rady Nadzorcze] moga uczestniczyd cztonkowie Zarzadu oraz inne oscby zaproszone przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brad udziat w podejmowaniu uchwat
oddajac swoj gtos na pismie za podrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, Oddanie glosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorcze] moga podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odleglosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tredci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w glosowaniu cztonkdéw Rady Nadzorcze]
oddajgeych swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, lub tez podejmowanie
uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtodé
nie dotyczy wybordw Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powoltania cztonka Zarzgdu
oraz odwotania | zawieszania w czynnosciach tych osob. Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gloséw czionkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Cronkowie Rady Nadzorczej] mogg otrzymywad wynagrodzenie za udziat w posiedzenia Rady Nadzorczej,
ktorego wysokoéc okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoiki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w
szczegdinodci:

v powolywanie | cdwolywanie cztonkéw Zarzadu Spoiki, o ite Statut nie stanowi inaczej,

» ystalanie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i wysokoéci ich wynagrodzenia,

v hadanie sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow
Zarzadu co do podziatu zyskdw lub pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych
sprawozdan z wynikéw tych badan,

®  zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych tub wszystkich cztonkdw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkdw Rady Nadzorcze] do czasowego wykonywania czynnodci cztonkdw Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkgi,

®  reprezentowanie Spdtki w umowach i sporach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,

® wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczenie w spofce
konkurencyjnej przez czlonkéw Zarzadu,

= wyrazanie zgody na przyznawanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennej lub
swiadectwa tymczasowego,

s wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

3 zatwierdzanie regufaminu Zarzadu,

= zatwierdzanie rocznych plandw finansowych przygotowanych przez Zarzad,

" wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomaosci,

¥ wyrazanie zgody na obcigzenie nieruchomodci ograniczonymi prawami rzeczowymi,

¥ wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywane] dywidendy.

Regulamin Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady zwoluje je] Przewodniczacy lub upowazniony przez niego inny czlonek Rady Nadzorczej.
Obrady  prowadzi Przewodniczacy, lub w przypadku jego nieobecnodci, Wiceprzewodniczacy. W przypadku
nieobecnodci Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacy, obrady prowadzi czlonek Rady wybrany przez obecnych
ha posiedzeniu cztonkdw Rady. Osoba prowadzaca posiedzenie kieruje jego przebiegiem, udziela glosu,
zarzgdza plosowania i oglasza ich wyniki. Natomiast zgodnie z §4 Regulaminu Rady MNadzorczej Emitenta,
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady zwoluje i otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzednigj
kadencii lub Prezes Zarzadu Spétki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie Spdiki lub innym miejscu wskazanym w zaproszeniu
dotyczgcym zwotania posiedzenia, znajdujgcym sie na terytarium Rzeczypospolitej Polskiej.

W zaproszeniu dotyczacym zwolania posiedzenia Rady podaje sig dzien i godzine posiedzenia oraz porzadek
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obrad. Rada moze podjaé uchwate w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad wskazany w zaproszeniu, jesli
wszyscy cztonkowie sa obecni na posiedzeniu i wyrazg zgode na uzupelnienie porzgdku obrad. Zaproszenia winny
zostac doreczone cztonkom Rady co najmniej na trzy dni przed terminem posiedzenia, jednakie pdiniejsze
doreczenie zaproszenia nie wplywa na jego waznosc, jesli cztonek Rady, ktdry otrzymat zaproszenie pdzniej, stawi
sie na posiedzeniu w terminie wskazanym w zaproszeniu. Zaproszenie moze zosta¢ dorgczone listem poleconym,
poczty kurierska lub poczty elektroniczng. Czlonkowie Rady sg zobowigzani przekazac Przewodniczacemu |
7arzadowi Spdtki aktualny adres pocztowy do korespondencji oraz adres poczty elektronicznej. Rada Nadzorcza
moze odby¢ posiedzenie i podjaé wazne uchwaty mimo braku formalnego zwolania posiedzenia, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady sy obecni i wyrazg z2gode na odbycie posiedzenia oraz wniesienie poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Glosowanie nad uchwatami Rady Nadzorczej jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whioskami o odwolanie czionkdéw Zarzadu i w sprawach osobowych. Tajne gtosowanie zarzadza sie takie na
zadanie chocéby jednego cztonka Rady. Osoba prowadzaca posiedzenie okredla metode zapewniajaca tajnos¢
gfosowania.

Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokdt. Protokdt podpisuja wszyscy obecni na posiedzeniu
cztonkowie Rady oraz osoba spoza grona Rady, ktdrej powierzono prowadzenie protokolu - jedli zostata
wyznaczona. Protokoly posiedzeri Rady sy przechowywane w siedzibie Spotki i gromadzone w ksiedze
protokoiow. Kopie protokotdw z posiedzent Rady wydawane sg wszystkim czionkom Radly.

15, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wediug stanu na dzien 30 kwietnia 2016 roku IZO-BLOK S.A. nie jest strong postepowania toczgcego sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego
zobowiazah albo wierzytelnosci Spotki, ktdrego wartosd stanowitaby co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
Spdtki za ostatnie cztery kwartaly obrotowe, jak réwniez nie jest strong dwu lub wigcej postgpowas dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnodci Spotki, ktdrych faczna wartosé stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 %
przychoddw ze sprzedazy Spétki za ostatnie cztery kwartaty obrotowe.

16. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartoéciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow, towardw i ustug {jezeli sg
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym

Tabela: Struktura rzeczowa (rodzaje dziatainosci) przychoddw netto ze sprzedazy produktow oraz przychodow
netto ze sprzedazy towardw i materiatéw w okresie roku obrotowego 2015/2016 oraz 2014/2015 (w tys. zt).

Wyszczegdlnienie 2015/2016 | & 2014/2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: ' 87 354
Rynek automotive 82564
Rynek packaging 4030
Sprzedaz ustug 232
Sprzedaz produktow - pozostate 528
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, w tym: 6 505
Sprzedaz form 5642
Sprzedai towardw pozostaiych 160
Sprzedaz materiatdw - opakowan (palety i kartony) 703
Inna sprzedaz materialow 0 24

Oferta produktowa i ustugowa Spotki
7 uwagi na rozne zastosowania ksztattek z EPP a co za tym idzie roine wymagania jakosciowe, systemowe,
ifosciowe itp. mozna wyrdzni¢ dwie zasadnicze grupy klientéw:
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al grupa konstrukeyjna — przemyst samochodowy,
b) grupa opakowan — logistyka motoryzacyjna, przemyst elekironiczny.

Produkty i ustugi

Grupa konstrukeyjna - element (ksztattka) 2z EPP, posiadajgcy doskonate wiasciwosci fizyko-chemiczne. Niska
waga. Znaczna odpornosc na uszkodzenia mechaniczne {dynamiczne i statyczne), pamied ksztattu, jednolitosé,
Grupa opakowarn - element (ksztattka) z EPP posiadajacy doskonate whasciwosci fizyko-chemiczne. Niska waga,
mozliwosé wielokrotnego zastosowania na zasadzie opakowan 2wrotnych. Znaczna odporno$é na uszkodzenia
mechaniczne (dynamiczne i statyczne), pamigé ksztaltu, jednolitodé, wzglednie niska cena jednostkowa,
doskonata absorpcja energii (whadciwosci ochronne).

Grupa HVAC - element (ksztaltka) z EPP posiadajacy doskonate wiasciwosci fizyko-chemiczne, Niska waga,
mozliwosé uiycia rdznego rodzaju struktur, latwosd modyfikacji i wielowersyjnosci. Znaczna odpornosde na
uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne i statyczne), pamieé ksztattu, jednolitoéé, wzglednie niska cena
jednostkowa, doskonata absorpcja energii (wtasciwosci ochronne).

Emitent Swiadczy ustugi zwigzane z wynajmem pomieszczen biurowych dla Metalwork Silesia Sp. z 0.0. i Business
Solution Company Sp. z 0.0. Pozostate przychody z tytutu ustug dotyczg refakturowania kosztéw ustug (stanowia
ponad 90% praychodow 2 tytutu uslug): transportu, sortowania czescl, postoju samochoddw transportowych, a
w szczegdlnosci refakturowania kosztdw modyfikacji form.

Towary i materialy

Spotka w przychodach uwzglednia sprzedaz towardw oraz materiatéw. Towarami sg formy, a takze prébki, czyli
prototypy produktow-ksztatiek z EPP. Materiatem sg m.in. kemponenty, surowce, a takze opakowania, takie jak:
palety oraz kartony. Nalezy zaznaczyé, ze wskazane palety oraz kartony nie sg produkowane przez Spotke.
Emitent kupuje te materiaty w celach logistycznych, majg one umozliwic | zabezpiaczyd transport produktéw do
kontrahentéw.

Tabela: Przychody ze sprzedazy Spdtki (w tys. zf)

P NI O . _ . Zmiona % w
S Wyszezegdlnienie 2015/2016 | 201472015 | Stosunkudo -

R L o : : _ ~. 1 -poprzedniego roku

T R _ obrotowego ©
Przychody ze sprzedazy produkiow 87122 72752 19,8%
Przychody ze sprzedazy towardw | materialdw 6505 6 583 -1,2%
Przychody ze sprzedazy usfug 232 334 -30,5%
Razem przychody ze sprzedaiy 93 859 79 669 17.8%

Omowienie zmian w przychodach ze sprzedazy netto Spotki.

W pordwnaniu z rokiem cbrotowym 2014/2015 Spdtka na koniec roku obrotowege 2015/2016 odnotowata
wezrost przycheddw ze sprzedaiy o okolo 17,8%. Na zmiane wplyw mialy takie czynniki jak: korzystny kurs
EUR/PLN, dziatalnosé¢ operacyjna uruchomienie nowych projektéw do dotychczasowych klientdw. Spotka w roku
obrotowym 2015/2016 dokonala szeregu inwestycji w infrastrukture techniczng, co bezposrednio przetozyto sie
na osiagniete zdolnodci produkeyine w roku obrotowym 2015/2016.

Spadek przychoddw ze sprzedaiy ustug, ktéry Spotka odnotowata w roku obrotowym 2015/2016, w pordwnaniu
z analegicznym okresem roku poprzedniego wynidst 102 tys 2k,

17. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy fub dostawcy osigga co najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
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amitentem

Tabela: Przychody ze sprzedaiy Spdtki w podziale kraj/zagranica (w tys. zt)

R . - | zmiana % w stosunku do

Wyszczegoinienie " 2015/2016 : T 201412015 - poprzedniego roku

g obrotowego -
Kraj Zagra nica Kraj Zagranica Kraj ' 'Za'g'r'a' nica
Przychody ze sprzedazy produktow 9239 77 883 5871 66 880 57,4% 16,5%
Przych.odly ze sprzedaiy towardw i 452 6053 642 5 941 99,6% 1,.9%

materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug 158 74 216 118 -26,9% -37,3%
Razem przjchody ze sprzedazy | 9849 4010|6729 7293  464%|  152%

Rynek motoryzacyjny {rynek automotive)
Sektor ten stanowi ponad 90% udziai w sprzedazy produktdw Emitenta. Typowym odbiorca z tego sektora jest
duzy dostawca czesci dla koncernu motoryzacyjnego lub bezpodrednio jest nim sam koncern motoryzacyjny,
kreujacy popyt na elementy z EPP spetniajgce funkcje konstrukeyjne i ochronne w samochodach. W zaleznosci
od tego, kto jest finalnym odbiorcg produktdw, Spdtka jako dostawca posiada status TIER 1 oraz TIER 2 w
faricuchu dostaw branzy motoryzacyjnej.

Podczas projektowania nowych modeli samochoddw jedng z najwazniejszych rzeczy jest zredukowanie masy
pojazdu, podwyzszenie poziomu bezpieczedstwa oraz poprawa wiasciwodci jezdnych i komfortu. Czesci
produkowane na bazie EPP spetniajg wigkszo$¢ wymagarl stawianych obecnie nowoczesnym konstrukcjom
samochodowym, powodujgc redukeje wagi samochodu nawet o 10%, a takie moze przetozy¢ sie na mnigjsze
zuzycie paliwa do 7%. Dobre wtasciwosci EPP powodujg staly wezrost ilodci czesei produkowanych na bazie tego
tworzywa. Widoczne jest réwniez powolne wypieranie innych tworzyw np. poliuretanu w nowych konstrukcjach
(dobrym przykifadem sa tutaj siedzenia samochodowe) —moze to w przysziodci spowodowac dynamiczny rozwdj
EPP w branzy produkgji siedzers samochodowych. EPP jest tworzywem, ktére poddaje sie w 100% recyklingowi.
Produkcja czedci z EPP jest catkowicie bezodpadowa i neutralna dla srodowiska.

Rosnacy popyt na produkty bazujace na wiasciwosciach polipropylenu spienionego wywotany jest globalnym
wzrostem sektora motoryzacyjnego. Fakt ten zawdzieczaé nalezy duzej dynamice sprzedazy nowych pojazddw
w krajach takich jak Chiny, Brazylia, czy Indie. Koncerny takie jak Audi, Bentley, BMW, Fiat, Volkswagen
wykorzystuja ksztattki wytworzone z EPP do wktadek absorbujgcych energie do zderzakdw, wktadek do siedzen,
wypetniert wolnych przestrzeni miedzy ptyta podtogowa a wyktadzing, czy tez, zgodnie 2 nowymi wymogami UE,
do zagtowkow.

Ponizszy wykres obrazuje segmenty, w ktérych polipropylen spieniony znajduje swoje zastosowanie oraz
przewidywania co do dynamiki wzrostu wykorzystania technologii EPP w poszczegdlnych sektorach. Branza
motoryzacyjna jest zdecydowanie najwiekszym beneficjentem rynku EPP. Zaklada sig, ze w 2019 roku do firm z
branzy motoryzacyjne] trafia¢ bedzie ok. 120 tys. ton produktu wytworzenego przy uiyciu polipropylenu
spienionego.

Wykres: Prognoza wykorzystania polipropylenu spienionego(EPP) na $wiecie w poszczegolnych
segmentach w latach 2014-2019, w tys. ton:
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Zrédio: MarketsandMarket, Expanded Polypropylene (EPP) Foam Market, Global Forecast and Analysis up to
2019

Europejski przemyst motoryzacyjny jest najwigkszym w Unii Europejskiej inwestorem w dziedzinie badan
i rozwoju, a wydatki na ten cel siegajg 41,5 miliardéw euro rocznie. Wiekszo$¢ innowacji koncentruje sie dookota
ochrony $rodowiska, poprawy wydajnosci, bezpieczeristwa oraz tgcznosci. Jest to szansa dla spdiek
produkujacych EPP na zwigkszenie swojej udziatu w produkeji dla sektora motoryzacyjnego.

Charakterystyka rynku motoryzacyjnego w Europie

Rok 2015 przynidst 13 714 tys. rejestracji nowych pojazdéw osobowych w Unii Europejskiej. Oznacza to wzrost
09,3% r/r w tym segmencie. Taki rezultat sprawia, ze poziom sprzedazy powoli zbliza sie do tego z 2010 roku. Z
5 najwigkszych gospodarek Unii Europejskiej w 2015 roku, w poréwnaniu do 2014 roku, najwigkszy popyt na
samochody osobowe wystapit w Hiszpanii (+20,9%), Wioszech (+15,8%), a nastepnie we Francji (+6,8%), Wielkiej
Brytanii (+6,3%) oraz Niemczech (+5,6%).

Wykres: Rejestracje nowych pojazdow w Unii Europejski (w tys.) w ujeciu kwartalnym w 2014 i 2015 roku
— przemyst motoryzacyjny
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Zrédfo: Branza motoryzacyjna, Raport kwartalny PZPM | KPMG, Edycja Q1/2016
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Wykres: Rejestracje nowych pojazdéw w Unii Europejski (w tys.) w ujeciu rocznym w latach 2012-2015
— przemyst motoryzacyjny
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Zrédio: Raport kwartalny PZPM i KPMG, edycja Q1/2016

Pomimo ostatnich wzrostow na europejskim rynku, sprzedaz pojazddw osobowych jest wcigz ponizej poziomow
sprzed kryzysu gospodarczego, ktore oscylowaly w przedziale 15,5 — 16,0 min samochoddw w 2007 roku.
Prognozy co do rynku motoryzacyjnego w 2016 roku przewidujg dwuprocentowy wzrost sprzedazy w
poréwnaniu do roku 2015.

W krajach UE najpopularniejszg marka w 2015 r., tak jak i w poprzednich latach, byt Volkswagen, ktéry zdobyt
12,1 proc. rynku (o0 0,3 punktu proc. mniej niz rok weczesniej) z rejestracjami siegajgcymi 1,65 min samochoddw.
Marka Volkswagen zapewnita takze koncernowi VW AG, ktéry jest wtascicielem takze takich marek jak Audi,
Skoda, Seat, Porsche, zajecie pierwszego miejsca w Europie z udziatem 24,6 proc. 0 0,2 punktu proc. wigcej niz
w2014 r.

Drugg pod wzgledem popularnoéci marka w Europie byt Ford (7,3 proc., bez zmian w poréwnaniu z rokiem 2014)
i nastepnie Renault, zajmujac 7 proc. rynku (0,1 punktu proc. wiecej niz w 2014 r.), wyprzedzajac w 2015 roku
marke OPEL o 0,3 punktu proc. (spadek udziatéw w rynku o 0,4 punktu proc.) i Peugeot (6,1 proc., bez zmian).

Wykres: Udziaty rynkowe 10 najpopularniejszych marek samochodowych w Unii Europejski (w %) —
przemyst motoryzacyjny
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Zrodto: European Automabile Manufacturers’ Association

Rynek przetworstwa tworzyw sztucznych w Polsce i Europie
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Przemyst tworzyw sztucznych to wazna gataZ gospodarki europejskiej, a jego innowacyjny potencjat w istotny
sposéb wplywa na mozliwos¢ utrzymania konkurencyjnosci Europy w skali globalnej. Branza tworzyw sztucznych
odgrywa istotng role z punktu widzenia wzrostu gospodarczego dzigki innowacjom w wielu sektorach
gospodarki m.in. w motoryzacji, przemysle elektrycznym i elektronicznym, budownictwie oraz produkgji
zZywnosci i napojow. Branzg tworzyw sztucznych w Polsce tworzg producenci tworzyw sztucznych, producenci
mieszanek i kompozytéw, przetwdrey tworzyw, a takze producenci maszyn do przetworstwa tworzyw. 1Z0-BLOK
S.A. klasyfikuje sig w grupie tworzyw spienionych — pianek (foams).

Wykres: Produkcja tworzyw sztucznych na swiecie (w min ton)
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Wykres: Swiatowe udziaty w rynku tworzyw sztucznych (w %)
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Zrédlo: PlasticsEurope, Tworzywa sztuczne- Fakty 2015
Wykres: Segmenty zastosowari tworzyw sztucznych w Europie (2014)
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Branza motoryzacyjna przechodzi istotne przeobrazenie, a tworzywa sztuczne odgrywajg coraz bardziej
kluczowsg role w projektowaniu niskoemisyjnych lub bezemisyjnych samochoddw przysztosci. W projektowaniu
pojazddw zasadnicze znaczenie ma ich masa, im mniejsza tym lepiej, poniewaz pozwala to zredukowac zuzycie
paliwa. Tworzywa sztuczne w samochodach to wieksza ochrona i bezpieczeristwo dla kierowcdw, pasazerdw
oraz pieszych, poniewaz stuzg jako materiat do produkeji pasdw bezpieczeristwa, poduszek powietrznych czy
paneli ochronnych.

Wykres: Wielkos¢ rynku EPP na $wiecie (prognoza, tys. ton)

40




Roczne sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za 2015/2016 r

100,0 1 K w2014
80,0 1 2019
80,0 -
70,0 A 62,0
56,1
- 60,0 -
2 500 - 41,8 il
& 400 - 2
30,0 A
20,0 83 12,0
e )
0,0 K v T T f
Azja Europa Ameryka Pozostate
Pdtnocna kraje
Azja Europa Iﬁé?:;!éﬁ\ Pozostale kraje
Prognozowana
srednioroczna dynamika 10,7% 8,2% 8,8% 7,7%
wzrostu 2014-2019

Zrédio: MarketsandMarket, Expanded Polypropylene (EPP) Foam Market, Global Forecast and Analysis up to
2019

Wéréd panistw europejskich najwyzsze zuzycie surowca EPP odnotowuja kraje oznaczone jako DACH, w 2014 .
wartod¢ zuzycia EPP wzrosta o okofo 1/3 w poréwnaniu z 2004 . Znaczny wzrost zuzycia EPP odnotowano wsrdd
krajéw Europy Centralno-Wschodniej w 2014 r. w poréwnaniu z 2004 r. W 2014 r. odnotowano spadek zuzycia
EPP w poréwnaniu z 2004 r. w krajach Europy Pétnocnej.

Wykres: Wielko$é rynku EPP w Europie (prognoza, w tys. ton)
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Zrédio: MarketsandMarket, Expanded Polypropylene (EPP) Foam Market, Global Forecast and Analysis up to
2019
*Pozostale, w tym m.in : lotnictwo, przemyst chemiczny, farmaceutyka, meblarstwo

Zuzycie surowce EPP w Europie sukcesywnie wzrasta. Zauwazalne jest zainteresowanie produktami z EPP innych
branz np. branzy meblarskiej. Udziat EPP w ogdlnej ,masie” samochodu wzrasta rysujac pozytywna tendencjg
w przysztodci. Mozna zatozy¢ iz wzrost bedzie dotyczyt réwniez samochodow produkowanych w Europie
Srodkowo Wschodniej ze wzgledu na niski poziom ,nasycenia” elementami z EPP.
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Rynek przetworstwa tworzyw sztucznych (rynek packaging)

Tworzywa sztuczne stuzg do produkcji opakowan przedtuzajgcych trwatod¢ np. artykutéw spozywczych.
Wiaéciwoséci EPP sprawiaja, ze materiat ten moze spetnia¢ wiecej niz jedng funkcje w tym samym czasie: moze
funkcjonowad jednoczeénie jako opakowanie, obudowa, chroni¢ przed uderzeniami a takze funkcjonowac jako
izolacja cieplna i akustyczna, przyktadowo w sprzecie elektronicznym lub elementach techniki solarnej. Ponizej
przedstawiono przyktadowe opakowanie wytworzone z EPP.

Rysunek: Przykfady zastosowania EPP

Zrédio: Emitent

Wiasciwosci EPP sprawiajg, ze materiat ten moze spetnia¢ wiecej niz jedng funkcjge w tym samym czasie: moze
funkcjonowa¢ jednoczesnie jako opakowanie, obudowa, chronic¢ przed uderzeniami a takze funkcjonowac jako
izolacja cieplna i akustyczna, przyktadowo w sprzecie elektronicznym lub elementach techniki solarnej.

Dostawcy
Najwieksi dostawcy:
u  BASF SE, Niemcy
Udziat w dostawach surowca do 1Z0-BLOK S.A. w roku obrotowym 2015/2016 — ok. 84%
Brak formalnych powigzan z IZO-BLOK S.A.

Spdtka jest uzaleiniona od statych dostawcéw surowcdw do produkgji. Obecnie Spétka posiada kilku statych
dostawcow, z ktdrymi tacza ja dtugoterminowe kontakty handlowe. Wsréd dostawcdw podstawowych surowcow
do produkgji dla Spétki nalezy wymieni¢ takie koncerny chemiczne jak: BASF SE z siedzibg w Ludwigshafen w
Niemczech oraz JSP INTERNATIONAL. W przypadku koncernu BASF SE: Emitent zawart z BASF SE z siedzibg w
Ludwigshafen w Niemczech umowe dostawy w dniu 16 grudnia 2015 r. Przedmiotem tej umowy jest dostawa
przez BASF SE produktu Neopolen P (polipropylenowa piana).

Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem niemieckim i obowigzuje w okresie od dnia 1 stycznia 2016 . do dnia
31 grudnia 2018 r.

W przypadku utraty gtéwnych dostawcow, Spdtka posiada alternatywne Zrédta dostawy, ale dostawy te beda
odbywaly sie na innych warunkach handlowych. Taka sytuacja moze spowodowa¢ zwigkszenie kosztow o
charakterze krétkoterminowym, co jednak zdaniem Zarzadu nie powinno negatywnie wptyng¢ na rentownosc i
wizerunek rynkowy Spétki. Minimalizujac ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od istotnych dostawcow Zarzad stale
monitoruje pojawiajgce sie nowe moéliwosci zaopatrzenia.

Klienci
Najwieksi odbiorcy:
v Jaguar Land Rover Limited, Wielka Brytania
Udziat w przychodach 1ZO-BLOK S.A. w roku obrotowym 2015/2016 — okoto 21%
Brak formalnych powigzan z IZO-BLOK S.A.

m  Volkswagen Slovakia a.s., Stowacja
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Udziat w przychodach 1Z0-BLOK S.A. w roku obrotowym 2015/2016 — okoto 11%
Brak formalnych powigzan z 1Z0-BLOK S.A.

Potencjalnymi klientami Spotki sg firmy zwiazane z: przemystern samochodowym, logistyka, opakowaniami
ochronnymi itp. Cechg charakterystyczng jest wielkodé klientdw. Sa to przede wszystkim firmy posiadajgce
ogromny potencjat finansowy i ekonomiczny czesto o zasiegu globalnym o silnej pozycji przetargowe].
Dominujacyg pozycje na rynku maja tzw. klienci OEM (Original Equipment Manufacturer) dla ktdrych elementy z
EPP sg czescig sktadowsy ich produktow, czesto jednak dostawcy z TIER 1 lub TIER 2 dostarczaja swoje nrodukty
zawierajgce elementy z E£PP bezpodrednio do OEM. Dostawca TIER 1 jest w rzeczywistosci partnerem
biznesowym dia OEM, ktéry posiada: odpowiednig wiarygodnodd, integracje, zdolnosé do projektowania,
apracowywania, walidacji produktdw i systeméw wbudowanych w pojazdach. W przypadku opakowan glownymi
odbiorcami sg duze koncerny branzy motoryzacyjnej i elektroniczne] oraz firmy dostarczajgce im rozwigzan
fogistycznych.

Charakterystyka rynku motoryzacyjnego w Polsce

Poniisza tabels przedstawia dane charakteryzujgce rynek motoryzacyjny w Polsce pod katem rejestracji nowych
pojazddw, z podziatem na najpopularniejsze marki samochoddw. Spotka jest bezposrednim dostawcg czgsci do
firm produkujacych samochody, ktdre znajduja sig wérdd najchetniej kupowanych w Polsce, tj. w segmencie
marek popularnych: Skoda, VW, Ford oraz w segmencie marek premium +: Audi, Land Rover, Bentley, Jaguar.

Tabela‘ Najpopularmejsze marki samochoddéw w Polsce W 2015 roku - rynek motoryzacyjny

_ REJestraCje nowych S e N "Rejestracje nowych .
po;azciow osobowych {w. : .Marki prer_nm_m + po;azdow osobowych (w
SRR : 3 ~1ys. SZt) o o I - tys. szt) -
Skoda 44,4 BMW 9,55
Toyota 35,6 Mercedes 8,81
VW 35,6 Audi 8,01
Opel 29,3 Vaolvo 6,82
Ford 25,5 Lexus 2,52
Renault 18,8 MINI 1,13
KIA 17,6 Land Rover 0,97
Hyundai 16,0 Porsche 0,86
Nissan 14,0 Alfa Romeo 0,69
Dacia 13,0 Infiniti 0,38

Zrédio: Branza motoryzacyjna, Raport kwartalny PZPM i KPMG, Edycja Q1/2016

Ponizszy wykres obrazuje w jaki sposob ksztattowata sie w kolejnych kwartatach na przetomie ostatnich dwdch
lat kalendarzowych rejestracja nowych pojazddéw w Polsce. 2015 rok przyniést 355 tysiecy nowo
zarejestrowanych samochoddw, co oznacza wzrost o 8,3% r/r. lest to gtdwnie zastuga nabywcdw
instytucjonalnych, ktérych rejestracje zwiekszyty sie 0 15% r/r i odpowiadajg juz za zdecydowang wiekszos¢ (ok.
75%) zakupdw na rynku samochoddéw osobowych. Rejestracje klientéw indywidualnych (osdb prywatnych i
prowadzacych dziatalnosé gospodarcza) zmalaty 0 2,3%. Poprzedni rok byt réwniez rekordowy w zakresie marek
premium, gdzie odnotowany zostat wzrost o blisko 20% r/r. Nalezy podkresli¢ fake, iz 2015 rok byl juz trzecim z
rzedu gdzie odnotowano wzrost sprzedazy nowych pojazddw.

Wykres: Rejestracja nowych pojazdéw w Polsce (w tys.) — rynek motoryzacyjny
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Ponizszy wykres obrazuje zmiany na przelomie dwdch lat w produkeji samochoddw osobowych, Warto
podkresli¢, ze po kilkuletnim okresie spadkéw produkeja samachodéw osobowych w 2015 roku wzrosta 0 13,1%
r/r do poziomu 534,7 tysiecy. Wykres z ostatnich dwoch lat zarysowuje cyklicznodé rynku, ktéra wplywa na nizszg
produkcje w drugich polowach roku.

Wykres: Produkcja samochodoéw osobowych (w tys.) - przemyst motoryzacyjny
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W roku 2015 po raz kolejny zauwazaine jest przybieranie na znaczeniu samochoddw z alternatywnymi
srodiami napedu, gtdwnie hybrydowymi. Wzrost 0 41,9% r/r oznacza sprzedaz tego typu pojazdow na
poziomie 5 674, Sytuacja segmentu produkeji czesci i akcesoridw motoryzacyjnych, nadwozi, przyczep i naczep
oraz powigzanych z motoryzacja produkidw jest lepsza niz w przypadku produkeji pojazdow.

18. Informacje o zawartych umowach znaczacych dia dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacii

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Spotke dotyczace istotnych praw lub obowigzkow Spofii.

Za znaczgce Umowy zostaly uznane umowy, ktére maja istotne znaczenie dla prowadzonej przez Spotke
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clriatalnodci, wérdd ktdrych wyodrebniono:
1. Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spotki w praypadku, gdy ich wartodé przekracza 10%
wartosci przychoddw ze sprzeday za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych,
2. Istotne umowy zawierane dotyczace dziatalnosci operacyjnej Spéiki, ktére nie spetniajg kryterium
finansowego wskazanego w pkt 1 powyzej, jednakze majg charakter istotny dla dzialalnosci
operacyjnej Spétki.

Znaczace umowy dotyczace dziatalnosci operacyjnej

W dniu 16 grudnia 2016 . Spétka podpisata umowe z firmg BASF GmbH z siedzibg w Ludwigshafen, Niemcy.
Umowa dotyczyta zakupu granulatu EPP o nazwie handlowej NEOPOLEN.

Sracunkowa wartoéé umowy 26.250,0 tys. EURO co stanowi kwotg 113.673,0 tys. zt {warto$¢ wyrazona w ztotych
zostata przeliczona wg $redniego kursu NBP z dnia 16.12.2015 r.).

W dniu 27 maja 2015 r. Spétka otrzymata zamowienie od firmy Johnson Controls Interiors GmbH z siedziba w
MNeuss , Niemcy (,Kontrahent”), ktére zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, osiagnelo wartosé umowy
znaczgcej przekraczajac 10% przychodéw ze sprzedazy Spotki z ostatnich czterech kwartatdw obrotowych,
Faczna wartodé otrzymanego zamdwienia od Kontrahenta wynosi 2.551.230,0 EURO co stanowi kwote w zlotych
10.563.367,82 przeliczong po srednim kursie NBP z dnia 27 maja 2015 ¢,

Zamdwienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

W dniu 05 czerwca 2015 1. Spdtka otrzymata zamdwienie od firmy Jaguar Land Rover Limited z siedzibg w
Coventry, Wielka Brytania (Kontrahent), ktére zgodnie z wiedzg posiadang przez Spétke, osiggnefo wartosc
umowy znaczacej przekraczajac 10% przychoddw ze sprzedazy Spdtki z ostatnich czterech kwartaidw
obrotowych.

taczna warto$é otrzymanego zamowienia od Kontrahenta wynosi 4.947.626,42 EURO co stanowi kwotg w
Zlotych 20.582.125,91 przeliczong po $rednim kursie NBP z dnia 05 czerwca 2015 1,

Zamowienie dotyczy dostawy czeéci samochodowych z tworzywa EPP.

W dniu 07 grudnia 2015 . Spdtka otrzymala zamdwienie od firmy Faurecia Exteriors GmbH z siedzibg w
WeiRenburg, Niemcy (Kontrahent), ktére zgodnie z wiedza posiadang przez Spétke, osiagneto wartos¢ umowy
znaczgcej przekraczajge 10% przychoddw ze sprzedazy Spotki z ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.
taczna warto$é otrzymanego zamdwienia od Kontrahenta wynosi 4 391 197,27 EURO co stanowi kwotg w
ztotych 18 930 890,56 przeliczong po srednim kursie NBP z dnia 07 grudnia 2015 r.

Zamowienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Spdtka otrzymala zamodwienie od firmy Jaguar Land Rover Limited z siedzibg w
Coventry, Wielka Brytania (Kontrahent), ktére zgodnie z wiedzg posiadang przez Spdtke, osiggngto wartosé
umowy znaczgcej przekraczajgc 10% przychoddw ze sprzedazy Spdtki z ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

taczna wartos¢ otrzymanego zamdwienia od Kontrahenta wynosi 3 611 202,00 EURC co stanowi kwotg w
zlotych 15 916 372,81 przeliczong po $rednim kursie NBP z dnia 15 stycznia 2016 1.

Zamaowienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

W dniu 8 marca 2016 r, Spdtka zawarta z SSW Industries GmbH z siedzibg w Bergisch Gladbach, Niemcy (dalej:
SSW Industries) umowe nabycia 100 % (tj. 50.000) udziatow spétki SSW PearlFoam GmbH z siedzibg w Ohrdruf,
Niemcy (dalej: Umowa),

Bazowa wartoé¢ umowy/cena nabycia udzialdw wynosi 21.500.000,00 euro (co stanowi kwote w ziotych
93 148 750,0 przeliczong po érednim kursie N8P z dnia 08 marca 2016 r.) i zostanie skorygowana o wartos¢
ustaiong zgodnie z umowsa, tj. diug netto i gotdwke Spotki.

W dniu 18 marca 2016 r. Spdtka otrzymata zamdwienie od firmy AUDI AG z siedzibg w ingolstadt , Niemcy

(Kontrahent), ktére zgodnie z wiedzg posiadang przez Spétke, osiggneto wartos umowy znaczacej przekraczajgc
10% przychoddw ze sprzedazy Spdiki z ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych.
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faczna wartosé otrzymanego zamdwienia od Kontrahenta wynosi 7 036 220,80 EURQO co stanowi kwotg w
zlotych 30 048 180,93 przeliczong po srednim kursie NBP z dnia 18 marca 2016 r.
Zamowienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

Umowy znaczace dla dziatalnoéci operacyjnej - zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 03 czerwca 2016 r. Spotka otrzymata zamdwienie od firmy Jaguar Land Rover Limited 2 siedzibg w
Coventry, Wielka Brytania {Kontrahent), ktére zgodnie z wiedzg posiadana przez Spotke, osiggneto wartosé
umowy znaczacej przekraczajgc 10% przychoddéw ze sprzedazy Spdtki z ostatnich czterech kwartaiow
obrotowych.

kaczna warto$é otrzymanego zamodwienia od Kontrahenta wynosi 2 455 700,00 EURO co stanowi kwotg w
ztotych 10 783 715,41 przeliczong po $rednim kursie N8P z dnia 03 czerwca 2016 r.

Zamdwienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

W dniu 11 lipca 2016 r. Spétka otrzymata zaméwienie od firmy HP Pelzer Holding GmbH z siedzibg w Witten,
Niemcy (Kontrahent), ktére zgodnie z wiedzg posiadang przez Spétke, osiggneto wartos¢ umowy znaczace]
przekraczajac 10% przychoddw ze sprzedaiy Spétki z ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych.

taczna warto$é otrzymanego zamdwienia od Kontrahenta wynosi 8 158 500,00 EURO co stanowi kwotg w
ztotych 36 036 094,50 przeliczong po $rednim kursie NBP z dnia 11 lipca 2016 r.

Zamowienie dotyczy dostawy czesci samochodowych z tworzywa EPP.

Umowy kredytowe zdarzenie po dniu bilansowym

w dniu 27 czerwca 2016 roku zostala zawarta pomiedzy Spdtka a Bank Zachodni WBK S.A, z siedzibg we
Wroctawiu umowe kredytowa o kredyt akwizycyjny w kwocie max. 11.000.421,36 EUR; kredyt inwestycyjny w
kwocie 1.900.000 FUR; kredyt obrotowy w kwacie 2.200.000 EUR, tj. kredyty w tacznej max. kwocie:
15.100.421,36 EUR; oraz o udzielenie gwarancji pfatnosci na kwote max. 2.500.000 EUR na rzecz SSW Industries
GmbH z siedzibg w Bergisch Gladbach, przy ul. Eichenhainallee 40, 51427 Bergisch Gladbach, Niemcy, wpisang
do rejestru handlowego Kdln pod numerem HRB 69149,

Srodki finansowe pochodzace 7 kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na: kredyt akwizycyjny - zaptate
ceny nabycia udziatéw spotki SSW PearlFoam GmbH 2 siedzibg w Ohrdruf, Niemey, zgodnie z umowa nabycia
udziatéw ; kredyt inwestycyjny — refinansowanie istniejacego zadiuzenia terminowego w mBank S.A. z siedziba
w Warszawie oraz w Banku; kredyt obrotowy — refinansowanie istniejacego zadtuzenia krotkoterminowego w
Banku.

19. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okredlenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartoéci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

W dniu 8 marca 2016 r. Spétka zawarta z SSW Industries GmbH z siedzibg w Bergisch Gladbach, Niemcy
umowe nabycia 100 % {tj. 50.000) udziatdéw spdtki SSW PearlFoam GmbH z siedzibg w Ohrdruf, Niemcy.
Bazowa wartoéé umowy/cena nabycia udziatéw wynosi 21.500.000,00 euro (co stanowi kwote w ztotych 93
148 750,0 przeliczong po $rednim kursie NBP z dnia 08 marca 2016 r.} i zostanie skorygowana o warto$¢
ustalong zgodnie z umowsa, tj. dlug netto i gotdwke Spotki.

Prawo wiasnosci udziatdw przejdzie na Spdtke pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

- zaptaty przez Spdtke ceny nabycia udzialow,

- zapewnienia przez SSW Industries ustanowienia na rzecz SSW PeariFoam GmbH stuzebnosci dot.,
powigzanego funkcjonalnie z nieruchomoscig SSW PearlFoam GmbH, zbiornika przeciwpozarowego oraz
dostarczenia Spdtce kopii aktu notarialnego dotyczacego ww. stuzebnosci;

- przyznania Spéice przez SSW industries petnego i wytacznego prawa uzywania nazwy ,SSW PearlFoam” przez
okres co najmniej 12 miesiecy;

- udzielenia przez SSW Industries oraz przez Spdtke wzajemnych gwarancji bankowych (dot. m.in.
zahezpieczenia kwestii odpowiedziainosci i platnosci);
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Jezeli powyzsze warunki zostang spetnione transakcja zostanie sfinalizowana do dnta 31.08.2016 1.
Transakcja zakupu zostanie sfinansowana z wptywow uzyskanych z emisji akcji serii D oraz kredytu bankowego.

Umowa przewiduje mozliwo$é naliczenia kar umownych, zgodnie z ktérymi:

1. SSW Industries bedzie zobowigzana zaptaci¢ Spotee kare umowng w wysokosct 50.000,00 euro {co
stanowi kwote w ztotych 216 625,0 przeliczong po $rednim kursie NBP z dnia 08 marca 2016 1), za
kazdorazowe naruszenie, przez SSW Industries lub podmioty powigzane z SSW Industries, postanowien
Umowy dotyczgeych zakazu konkurencji;

2. Kazda ze Stron, bedzie zobowigzana zaptaci¢ drugiej Stronie kare umowng w wysokosci 50.000,00
euro{co stanowi kwote w ztotych 216 625,0 przeliczong po $rednim kursie N8P z dnia 08 marca 2016 r.), za
kazdorazowe naruszenie zasad poufnodci przewidzianych w Umowie;

3. Spétka bedzie zobowigzana zaptaci¢ SSW Industries kare umowna w wysokosci 300.000,00 euro {co
stanowi kwote w ztotych 1 299 750,0 przeliczong po srednim kursie NBP z dnia 08 marca 2016 r.), za
niedoprowadzenie transakcji do skutku poprzez naruszenie obowigzkow wynikajacych z Umowy (niespetnienie
warunkéw zawieszajacych dot. Spétki, o ktdrych mowa powyzej).

20. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreélajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W roku obrotowym 2015/2016 Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub
tacznie bylyby istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

21. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytdw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowe,
waluty | terminu wymagalnosci

Spétka w roku obrotowym 2015/2016 nie zaciagata i nie wypowiadata umow dotyczacych kredytow i pozyczek.

22. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokodci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2015/2016 nie zostaty udzielone zadne pozyczki.

23. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen | gwarancii udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W roku obrotowym 2015/2016 nie otrzymano zadnych porgczen i gwarancji.

24. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziafalnosci

W roku obrotowym 2015/2016 nie dokonano emisji papierdw wartosciowych.
»  Uchwata nr 6 Nadzwyczajinego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2016 roku podjgto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zakiadowego Spdiki w drodze emisji nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D
s W dniu 17 czerwca 2016 roku Komisia Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki
w W dniu 1 lipca 2016 roku Zarzad Spotki ustalit ostateczng liczbe akeji serii D oferowanych w ramach
oferty oraz cene emisyjna akgji serii D. 1IZO-BLOK S.A. wyemituje 267.000 akcji po cenie emisyjnej 160
zt za akcje
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m  Srodki pozyskane z emisji zostana przeznaczone na sfinansowanie nabycia udziatéw SSW PearlFoam
GmbH

25. Objaénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

| Z0-BLOK S.A. nie przedstawit do publicznej wiadomoéci prognoz finansowych.

26. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnigtych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom

Podstawowym zrédiem finansowania w roku obrotowym 2015/2016 byly wplywy z biezace] dzialalnosci Spétki,
a takze zgromadzone na rachunkach bankowych érodki finansowe oraz kapital obcy w postaci kredytw
bankowych diugo i krotkoterminowych.

Od poczatku prowadzenia dziatainodci inwestycyjnej Spotka nie miata trudnosci z regulowaniem swoich
zobowigzan.

Podstawowe wskazniki finansowe stosowane do oceny zarzadzania zasobami finansowymi Spétki
Tabela: Analiza rentownosci Spotki w latach 2015/2016 oraz 2014/2015 (w tys. zi}

 Wysiczegdlnienie | 2015/2016 | 2014/2015
Przychpdy netto ze sprzedazy produkidw, towarow i 93 859 79 669
materiatow,
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 078 10 407
Rentownodé sprzedazy 15,00% 13,06%
E\rfilgr(ts;;iz?é z {dEzgj?;z?)I:\?scs operacyjne) powiekszony o 17 110 11472
Rentownos$c EBITDA 18,23% 14,40%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13470 9015
Rentownoéd na dziatalnosci operacyjnej 14,35% 11,32%
Zysk {strata) brutto 6975 13575
Zysk (strata) netfo 5302 10746
Rentownosé sprzedazy netto (ROS) 5,65% 13,49%

Rentownosc sprzedazy = zysk (strata) no sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw x
100%

Rentownos¢ EBITDA = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacie / przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw | materiatow x 100%

Rentownodd na dziatolnosci operacyjnej = zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow | materiatow x 100%

Rentownoid na dziotalnosci gospodarczej = zysk (strata) z dziotalnosci gospodarczej / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiafow x 100%

Rentownoit sprzedazy netto (ROS) = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow x
100%

W roku obrotowym 2015/2016 wskaZnik rentownosci sprzedazy, osiagnat poziom 15,0%, natomiast rentowno$¢
na dziatalnodci operacyjnej (rentownos$¢ EBIT) byta nizsza niz rentowno$¢ sprzedazy i wyniosta 14,4%.
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Whytaczenie z kosztdw dziatalnosci operacyjnej amortyzacji, ktéra w roku obrotowym 2015/2016 wyniosta 3 640
tys. 2, skutkuje osiggnieciem przez wskaznik rentownodci EBITDA wartosci 18,2%.

Na wysokosé rentownosci sprzedazy netto na poziomie 5,7%, poza wynikiem z dziatalnosci operacyjnej
i dzialalnoéci finansowej, wpiyneta dodatkowo wysoko$é podatku dochodowego, ktéry w roku obrotowym
2015/2016 wyniost 1 673 tys. zi.

W roku obrotowym 2014/2015 wskaznik rentownosci sprzedazy, osiggngt poziom 13,1% natomiast uzyskana
rentownoéé na dziatalnodci operacyjnej {rentowno$¢ EBIT) i wyniosta 11,3%. Wytgczenie z kosztdw dziatalnosci
operacyjnej amortyzacji, ktdra w roku obrotowym 2014/2015 wyniosta 2 457 tys. zt, daje wartos¢ wskaZnika
rentownosci EBITDA w wysokadci 14,4%.Na wysokos¢ rentownosci sprzedaly netto na poziomie 13,5% poza
wynikiem z dziatalnoéci operacyjnej i dziatalnodci finansowe] wplyneta dodatkowo wysoko$¢ podatku
dochodowego, ktdry w roku obrotowym 2014/2015 wynidst 2 829 tys. 2.

W opinii Spotki osiggniete w roku obrotowym 2015/2016 wyniki finansowe sa zadowalajace. Zrealizowanie

zaplanowanej ifosci projektéw skutkowalo osiggnieciem wysokiej rentownosci na poziomie sprzedazy. Zarowno
przychody ze sprzedazy jak i wypracowane wyniki sg zgodne z zatozeniami Spdfki.

Tabela: Analiza wskaZnikowa Spétki w latach obrotowych 2015/2016 oraz 2014/2015

12015/2016 | 2014/2015
Wskazniki rentownosci
Rentownos$é kapitaldw wiasnych (ROE) 9,76% 21,94%
Rentownoéé majatku (ROA) 5,87% 13,54%
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci biezgcej {CR) 1,69 2,06
Wskaznik plynnosci szybkiej (QR) 1,26 1,46
Wskaznik plynnosd gotdwkowej 0,07 0,21
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,40 0,38
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,66 0,62
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,28 0,29
Wskazniki rotacji
Wskaznik rotacji zapaséw 43 49
Wskaznik rotacji naleznosci 76 72
Wskainik rotacji zobowigzan 41 43

Rentownosc kapitatdw whasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaly wiasne x 100%

Rentownoéé majgtku (ROA) = zysk {strata} netto / aktywa ogofem x 100%

Wikainik plynnosci biezqcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskainik plynnosci szybkiej (QR) = (aktywa obrotowe - zapasy - pozostate aktywa)} / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci gotéwkowej = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ogdinego zadiuzenia = zobowigzania ogdtem / aktywa ogblem

Wskaznik zadiuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania ogdtem / kapital wlasny

Wekanik zadtuzenia diugoterminowego = zohowiqzania diugoterminowe / kapitaf wiosny

Zobowigzania ogdfem = zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania diugoterminowe

Wikaznik rotacji zapaséw = przecietny stan zapaséw/ koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materiatéw x
365 dni

Wiskaznik rotacji nafeinosci = przecietny stan naleznosei z tytufu dostaw i ustfug / przychody ze sprzedaiy produktdw
towarow i materiatow x 365 dni

Wiskasnik rotacji zobowiqzan = przecietny stan zobowiqzar z tytufu dostaw | ustug / koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, towardw i materiafdw x 365 dni

Za rok obrotowy 2015/2016 wskaznik rentownosci kapitatdw wiasnych (ROE), bedacy ilorazem osiggnietego
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2ysku netto oraz wartodci kapitatéw wtasnych, uksztattowat sie na poziomie 9,76%, a w roku obrotowym
2014/2015 21,94%. Wskaznik ten obrazuje efektywnodé przedsiebiorstwa w gospodarowaniu kapitatami
wiasnymi, a tym samym jego poziom wskazuje jak wiele zysku Spotka generuje z zainwestowanych kapitatow
wlasnych. Spadek poziomu wskainika w roku obrotowym 2015/2016 w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, wynikat ze znacznego spadku zysku netto {o 50,7%) przy jednoczesnym wzroscie kapitatow
wiasnych o 10,8%. Rowniez wskaznik rentownosci majatku, obrazujacy efektywnosé wykorzystania aktywow
przedsiebiorstwa, spadt w badanym okresie. Na koniec roku obrotowego 2015/2016 wartos¢ wskaznika
rentownosci majatku, okredlanego inaczej wskaZnikiem rentownosci aktywdw, wyniosta 5,87%, podczas gdy na
koniec roku obrotowego 2014/2015 byto to 13,54%. W tym okresie wartosé skiywow ogdtem zwigkszyta sie o
13,9%, przy spadku zysku netto o 50,7%.

WskaZniki ptynnosci finansowej pozwalajg ocenié¢ zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Niski poziom tych wskainikdw moze oznaczal ryzyko wystapienia trudnosci w terminowym
regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania dodatkowych
zobowigzan. Z kolei wysoki poziom wskaznikdw plynnosci moize $wiadczy¢ o zamrozeniu srodkdw w majatku
ohrotowym, co moze obnizaé rentownosé majatku.

Wskaznik pltynnosci biezacej obrazuje zdolnosé przedsiebiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomoca
aktywow biezacych. Pozadane jest, aby wartosé tego wskaZnika przekraczata 1, przyimujac iz jego optymalne
wartosci mieszczy sie w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik ptynnosci biezace] wyniost na koniec roku obrotowego
2015/2016 1,69, natomiast na koniec ubieglego roku obrotowego 201472015 byto to 2,06, Wartosal te wskazujg
iz Spdtka w badanym okresie posiadata zdolnosc do sptaty zobowigzan biezgcych za pomoca aktywodw biezacych.
Wskazaik ptynnosci szybkie] wskazuje w jakim stopniu aktywa o podwyzszone] plynnosci pozwalaig na pokrycie
zobowigzan biezgcych. Przyjmuje sie iz optymalny poziom wskaZnika powinien wynosi¢ 1 lub nieco wiecej. Na
koniec roku obrotowego 2015/2016 wskaznik ptynnosci szybkie] wynidst 1,26.

Wskaznik plynnosci gotdwkowe] wskazuje, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest w stanie pokry¢ wartosé
zobowigzan biezgcych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Wartos¢ tego wskaznika na
koniec roku obrotowego 2015/2016 wyniosta 0,07, a na koniec ubiegtego roku byta 0,21

Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotna grupe wskaZnikdw dla oceny kondycji przedsiebiorstwa. Obrazuja
one strukture finansowania przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ do splaty zobowiazan. Zbyt wysokie wartosci
wskainikéw zadfuzenia wskazuja na moiliwosé wystgpienia probleméw z wyplacalnodcly danego
przedsiebiorstwa, zbyt niskie wskazujg na potencjalne ograniczenia wzrostu rentownesci maiatku.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia obrazuje udziat wszystkich zobowigzan w finansowaniu  majagtku
przedsiebiorstwa. Przyjmuje sig, i2 optymalne wartosdci tego wskaZnika powinny znajdowacd sie w zakresie od
0,57 do 0,67. Wartoé¢ tego wskainika na koniec roku obrotowego 2015/2016 wyniosta 0,40 nieznacznie
odbiegajac od optymalnege poziomu.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogdtem (kapitatéw obeych) do
kapitatéw wtasnych przedsigbiorstwa, Wskaznik ten na koniec roku obrotowego 2015/2016 wskutek wzrostu
wartodci zobowigzan przy wzroscie wartosci kapitatéw wiasnych, wartoéé wskaZznika osiggneta poziom 0,66.
Qstatnia grupa wskaznikdéw tzw. wskazniki aktywnosci, wykorzystywana jest w analizie sprawnodci dziatania
przedsighiorstwa.

WskaZnik rotacji zapasow {cykl rotacji zapasow) informuje o okresie odnawiainodci zapasdw. W catym
analizowanym okresie $redni czas oczekiwania na sprzedai zapasow nie ulegt istotnym zmianom. W roku
obrotowym 2015/2016 byty to 43 dni, w okresie roku obrotowego 2015/2016 49 dni.

Wskaznik rotacji naleznosci obrazujacy $redni czas inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie. Wskazywat
on iz éredni czas oczekiwania przez Spotke na $rodki pieniezne od kontrahentdéw wynosit 76 dni w roku
cbrotowym 2015/2016.

Wskaznik rotacji zobowigzar obrazuje czas w jakim przedsiebiorstwo dokonuje splaty swoich zobowigzan tego
typu. W okresie roku cbrotowego 2015/2016 byto to 41 dni.

27. Ocene moiliwodci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci
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Do inwestycji biezgcych, ktére prowadzone sg przez Emitenta w Polsce naleiy: ukoriczenie rozpoczetych
inwestycji dotyczacej modernizacji zakfadu przy ul. Kluczborskiej {Zaklad Nr 3) obejmujacej: remont wiaty
magazynowo-produkeyinej, modernizacji kotlowni parowej oraz doposazenia narzedziowni w maszyny i
urzgdzenia szacowany koszt inwestycji to okoto 1,7 min zt, wydatki zostang sfinansowane z kredytu bankowego
w wysokosci okolo 500 tys. zi oraz leasingu w kwocie okoto 1,2 min z; zakorczenie inwestycji dotyczacej
kottowni parowej w Chorzowie przy ul. Legnickiej szacowany koszt to okoto 1,1 min zt i zostanie sfinansowany 2
kredytu bankowego w kwocie 1,0 min zt oraz srodkdw wtasnych Emitenta 100 tys. zt; zakoriczenia modernizacii
hali produkcyjno—magazynowe] w zakfadzie przy ul. Narutowicza (Zaktad Nr 2) szacowane wydatki to akoto 200
tys. zt i zostang sfinansowane z $rodkdw wiasnych Emitenta.

Na dzien publikacji raportu Spétka podjeta nastepujace wigzace zobowigzania co do przysztych inwestycji.

Inwestycja kapitatowa polegajaca na zakupie 100% udziatéw w SSW PearlFoam GmbH, W dniu 8 marca 2016 r.,
Spodtka zawarfa z SSW Industries GmbH z siedzibg w Bergisch Gladbach, Niemcy umowe nabycia 100 % (t].
50.000) udziatdw spdtki SSW PearlFoam GmbH z siedzibg w Ohrdruf,

Catkowity planowany koszt inwestycji nie powinien przekroczyé okoto 21,5 min EURQ. Srodki na inwestycje
Spotka pozyska z emisji Akcji serii D oraz kredytu bankowego.

28. Oceng czynnikéw i nietypowych zdarzer majacych wptyw na wynik z dziatalnodci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Ujgcie wyceny instrumentdw pochodnych na dzieri bilansowy. tgczna warto$é wyceny instrumentow
pochodnych, obejmujace odwrdcenie skutkdw wyceny bilansowej 2014/2015 oraz ujecie skutkdéw wyceny
bilansowej 2015/2016, wyniosta 5 317 tys. ztotych. Kwota ta powigkszyta koszty finansowe za rok obrotowy
2015/2016

29. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W roku obrotowym 2015/2016 nie zaszly zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.

30. Wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensatg w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia emitenta przez
przejecie

Nie wystepuja umowy przewidujgce rekompensate dla oséb zarzadzajgcych w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwatanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia Spdtki przez przejecie.

31. Warto$c wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych 2 programdéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitate Spétki, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych {w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dia kazdej z 0séb
zarzadzajacych i nadzorujgcych, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu za ostatni petny rok obrotowy 2015/2016 (w tys. z1)
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7 mie | nazwisko

| Wynagrodzeniez | -

tytutu uméw o -
dzieto

- 'Dodatkowe.

Przemystaw Skrzydlak

856

34

Wynagrodzenia catonkow Rady Nadzorczej 7a ostatni petny rok obrotowy 2015/2016 {w tys. zt)

o - Zt\/tl‘l.fu petnienia -?DO datkowe
Imie i nazwisko funkcjiworganach | -7 .
" v | T dwiladezenia
Spotki ol T
Andrzej Kwiatkowski 120 1,6
Renata Skrzydlak 102
Marek Skrzynecki 20,4
Krzysztof Ptonka 20,4
Marek Bar¢ 20,4

32. W przypadku spotek kapitatowych - okreélenie facznej liczby i wartoéci nominalnej wszystkich akgji
(udziatow) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w
posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 kwietnia 2016 r. kapitat Spétki wynosit 10.000.000,0 i dzielit sie na 1.000.000,0 akcji o wartosci
nominalnej 10,0 zt kazda, w tym:

Sposrod cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych akcje Spétki na dzien bilansowy
posiadaja:

Przemystaw  Skrzydlak petnigey funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, ktéry posiada 211.350 akeji
imiennych uprzywilejowanych serii A (akcje te dajg dwa glosy na jedna akcje na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki) Spotki o wartodci nominalnej 2.113.500 zlotych oraz 300 akgji 2wykdych na
okaziciela, stanowigcych tacznie 21,165% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych prawo
do 423,000 gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki — procentowy udziat w ogdinej
liczbie gtosdw w Spélce tych akcji wynosi 29,733%. Akcje Emitenta posiadane przez Przemystawa
Skrzydiska s3 objete wspdlnodcig majatkowa matzenisky z Panig Renata Skrzydlak, kidra petni funkcje
Zastgpcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Andrzej Kwiatkowski petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, ktdry posiada
211.300 akeji imiennych uprzywilejowanych serii A {akcje te daja dwa glosy na jedna akcje na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki) Spétki o wartodci nominalnej 2.113.000 ztotych,
stanowigcych 21,13% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych prawo do 422.600 gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki — procentowy udziat w ogéinej ficzbie glosow w Spotce
tych akcji wynosi 29,705%.

Marek Skrzynecki petniacy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spéiki posiada 900 akcji zwyklych na
okaziciela Spoiki o wartosci nominalnej 9.000 zlotych, stanowigcych 0,09% udziatu w kapitale
zakladowym Spotki, dajacych prawo do 900 gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki —
procentowy udzial w ogdinej liczbie gloséw w Spditce tych akeji wynosi 0,063%.

Marek Bar¢ petnigcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spéiki posiada 7.462 akji zwykiych na
ckaziciela Spotki o wartosci nominalnej 74.620 ztotych, stanowiacych 0,746% udziatu w kapitale
zakfadowym Spétki, dajgcych prawo do 7.462 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spatki
— procentowy udziat w ogdlnej liczbie glosdw w Spdice tych akeji wynosi 0,524%.

Krzysztof Plonka peinigcy funkcje Czonka Rady Nadzorczej Spétki posiada 261 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 2610 i, stanowiacych 0,026% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, dajacych prawo do 261 glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spéiki ~ procentowy
udzial w ogdlinej liczbie gtoséw w Spotce tych akgji wynosi 0,018%.

52




Roczne sprawozdanie finansowe 170-BLOK S.A. za 2015/2016 r

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla Spétki nie posiadajg akgji
Spotki.

Ponadto Prezes Zarzadu Spétki, Cztonkowie Rady nadzorczej oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla nie
posiadajg opcji na akcje Spatki.

33. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku kt6rych moga w przysztosci nastapié¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitentowi nie sg znane Zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztoéci moze spowodowad zmiany w
sposobie kontroli Emitenta.

34. Informacje o systemie kontroli programéw akji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych

35. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015/2016 zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 23 listopada 2015 r. zawartej z firma REWIDO Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000428089.

Umowa zostata podpisana na czas wykonania prac zwigzanych z przeprowadzeniem badania sprawozdania
finansowego za okres od 1 maja 2015 do 30 kwietnia 2016 .

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Spétki odbylo sie na podstawie umowy zawartej z firma
REWIDO w dniu 23 listopada 2015 .

36. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, wyptaconym lub
naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi
poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego,
pozostate ustugi. Informacje nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,

Wynagrodzenie dla spétki REWIDO wykazano w kwotach netto bez podatku VAT (w tys. zt).

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
30.04.2016 30.04.2015
badania sprawozdania finansowego 21,3 23,4
inne ustugi poswiadczajace 45,6 23,0
pozostate ustugi 28,5
Wynagrodzenie biegtego rewidenta 95,4 46,4

Prezes Zarzgdu

o Sy

~—
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