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SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu IZOBLOK S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego IZOBLOK Spélki Akeyjnej z siedziba
w Chorzowie, przy ul. Kluczborskiej 11, na ktére skladajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 kwietnia 2017 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma 185.742.518,14 z}

—  sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
wykazujace catkowity dochdd netto w wysokosci 13.489.916,03 zi

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 54.841.281,41 zi

—  sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1.263.145,84 z}

— informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacja zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktérg
uznaje sie za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej IZOBLOK S.A. zobowigzani sa
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosowanie do postanowieni rozdzialu 7 ustawy i rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783//52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztalcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznos$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiednio$ci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej IZOBLOK S.A. na dzien 30 kwietnia
2017 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od 1 maja 2016 roku do 30
kwietnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tre$ci z obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa, w tym wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami Statutu Spéiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spéiki. Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoitki
sg zobowigzani do zapewnienia, a by sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego zapoznanie
sie z trescig sprawozdania z dzialalno$ci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzglgdniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i kresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy sa one zgodne z
informacjami zwartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zloZzenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dzialalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniong czg$¢
sprawozdania z dzialalnoéci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm) lub
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Tonewsy fny

Ireneusz Wojciga Rewido Spoélka z ograniczong
Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialno$cia sp. k.
Nr ewidencyjny 11027 ul. Dobra 13
40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 17 sierpnia 2017 roku
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego IZOBLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia
30 kwietnia 2017 roku, sporzadzony przez kluczowego bieglego rewidenta Ireneusza Wojcige, nr ewidencyjny
11027.

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 kwietnia 2017 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma 185.742.518,14 z1

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
wykazujace catkowity dochdd netto w wysokosci 13.489.916,03 zi

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 54.841.281,41 z1

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1.263.145,84 z1

— informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzadu IZOBLOK Sp6lki Akcyjne;j.

Integralng cze$cig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego bieglego rewidenta.

%’”MW /é?/l/%

Ireneusz Wéjciga Rewido Spoélka z ograniczong
Kluczowy Biegly/Rewident odpowiedzialnoScig sp. k.
Nr ewidencyjny 41027 ul. Dobra 13
40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 17 sierpnia 2017 roku




REWADO

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

IZOBLOK Spétka Akcyjna (poprzednio IZO-BLOK S.A.) z siedziba w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11
dziata na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych, zgodnie ze Statutem Spéiki z dnia 18 kwietnia
2011 roku sporzagdzonym przed notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach
(repertorium A nr 1840/2011), z p6zniejszymi zmianami.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia IZO-BLOK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w IZO-BLOK
Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw IZO-BLOK Sp. z o.0.
z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

Na podstawie uchwaly nr 17 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrze$nia 2016 roku dokonano zmiany firmy
Spoéiki z IZO-BLOK S.A. na IZOBLOK S.A.

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat okreslony w paragrafie 5 Statutu Spoiki.

W okresie objetym badaniem Spétka zajmowala si¢ dzialalno$cia w zakresie przewidzianym Statutem, a przede
wszystkim produkcjg wyrobow z tworzyw sztucznych, gtéwnie dla przemystu motoryzacyjnego.

Dnia 6 czerwca 2011 roku Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem 0000388347.

Zgodnie z Decyzja Urzedu Skarbowego w Bytomiu z dnia 6 sierpnia 1998 roku Spétka postuguje si¢ numerem
identyfikacji podatkowej 626-24-91-048.

Zgodnie z Zaswiadczeniem Urzedu Statystycznego w Katowicach z dnia 18 stycznia 2012 roku Spétka posiada
numer identyfikacyjny REGON 276099042.

Na dzien 1 maja 2016 roku kapital zakladowy wynosi 10.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 422.650 akcji
uprzywilejowanych co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B oraz 171.300 zwyklych akcji serii
C, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

W dniu 18 lipca 2016 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoiki z kwoty
10.000.000,00 zt do kwoty 12.670.000,00 zt w drodze emisji 267.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2016 roku.

Akcje nowej emisji zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca 2016 roku.

Akcje serii D zostaly przydzielone w dniu 7 lipca 2016 roku i zostaly objete po cenie emisyjnej wynoszacej
160,00 zt za jedna akcje.

Nadwyzka warto$ci emisji nad warto$cig nominalng akcji serii D, po pomniejszeniu o koszty zwigzane z emisja
akcji, wyniosta 38.681.365,38 zl i zostala ujgta na kapitale zapasowym Spoiki.

Kapitat zakladowy na dzien bilansowy wynosi 12.670.000,00 zt i dzieli si¢ na 1.267.000 akcji, w tym 422.650
uprzywilejowanych co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B, 171.300 zwyktych akgji serii C,
oraz 267.000 zwyktych akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 zt kazda. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii
A polega na przyznaniu kazdej akcji dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji vovkapitale % gloséw na WZA
zakladowym
Przemystaw Skrzydlak 211 650 16,70% 25,04%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 25,01%
TFIPZU S.A. 132 500 10,46% 7,84%
Nationale Nederlanden OFE 111412 8,79% 6,59%
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5 .
Akcjonariusz Liczba akcji % W kapitale % gloséw na WZA
zakladowym
Noble Funds TFI SA 99 318 7,84% 5,88%
Aviva Investors Poland TFI SA 90 762 7,16% 5,37%
Pozostali akcjonariusze 410 058 32,37% 24.27%
Laczna ilo§é akeji Spolki 1267 000 100% 100%

IZOBLOK S.A. jest podmiotem dominujagcym w grupie kapitalowej, ktéra powstala w wyniku nabycia w dniu
31 sierpnia 2016 roku 100% udzialéw niemieckiej spolki SSW PearlFoam GmbH (obecnie IZOBLOK
GmbH). Spélki Grupy specjalizujg si¢ w przetworstwie spienionych tworzyw sztucznych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem przetworstwa polipropylenu spienionego (EPP).

Wiladzami Spoiki sa:
— Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,

— Zarzad.

Na dzien 1 maja 2016 roku sklad Rady Nadzorczej byt naste;pu_]qcy

— Pan Andrzej Kwiatkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Marek Skrzynecki —  Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Uchwala nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 19 wrzesnia 2016 roku odwolano cztonka
Rady Nadzorczej pana Marka Skrzyneckiego. W jego miejsce Uchwalg nr 15 tego Zgromadzenia powolano Pana
Rafata Olesinskiego.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujqcy

Pan Andrzej Kwiatkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Rafal Olesinski —  Czlonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy sklad Zarzadu byl jednoosobowy, a funkcj¢ Prezesa Zarzadu pehil Pan Przemystaw
Skrzydlak. Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Do skladania o§wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu.
Prokurentem Spolki w badanym roku byl Pan Krzysztof Skrzydlak.
Funkcje Gléwnej Ksiggowej pelni Pani Beata Cwirta.

Srednioroczne zatrudnienie za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku wyniosto
238,92 etatu.
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II. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2016
roku, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlegalo obowigzkowi badania. Badanie zostalo
przeprowadzone przez firme audytorskg — Rewido Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Katowicach. W jej imieniu badanie przeprowadzila Zofia Kaniuk, kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny
9426, wydajac opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na mocy Uchwaly nr 6 z dnia 19 wrzesnia 2016 roku. Zgodnie z Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z tego samego dnia postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od dnia 1 maja 2015 roku do
dnia 30 kwietnia 2016 roku w kwocie 5.301.551,01 zt w calo$ci na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wraz z opinig bieglego rewidenta oraz uchwala Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Katowicach w dniu 26 wrzesnia
2016 roku, natomiast w Pierwszym Slgskim Urzedzie Skarbowym w Sosnowcu, w dniu 28 wrzesnia 2016 roku.

Rewido Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku zgodnie z Uchwalg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 14 pazdziernika 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
przeprowadzono w siedzibie Spétki na przelomie czerwca i lipca 2017 roku oraz poza siedzibg Spoiki, z
przerwami w okresie od czerwca do sierpnia 2017 roku, na podstawie zawartej umowy z dnia 15 listopada 2016
roku pomiedzy IZOBLOK S.A., a Rewido Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.

Firma audytorska Rewido Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Katowicach ul. Dobra
13, jest wpisana na list¢ firm audytorskich pod numerem 2302, a w jej imieniu badanie przeprowadzil Ireneusz
Wjciga — kluczowy biegly rewident, numer ewidencyjny 11027.

Zaréwno firma audytorska, jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident wraz
z zespolem badajacym stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Jednostki zgodnie z art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity z dnia 20 czerwca 2016 r., Dz. U. z 2016 1. poz. 1000).

Zarzad zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, braku nieujawnionych zobowigzafi warunkowych oraz o nie zaistnieniu po dacie
bilansu zdarzen, mogacych w istotny sposob wplynaé na sprawozdanie finansowe Spolki za badany rok, ktére
nie zostaly w tym sprawozdaniu ujete.

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia
2017 roku zostalo sporzadzone na podstawie danych wynikajacych z ewidencji ksiggowej, na ktora skladaja sie:
—  dziennik,

— konta ksiegi glownej i ksiag pomocniczych,

— zestawienia sald kont syntetycznych i analitycznych na dzien 30 kwietnia 2017 roku,

— ewidencja analityczna §rodkéw trwalych i tabela amortyzacyjna.

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng, analityczng, raporty bankowe, umowy kredytowe, umowy leasingu,
wybrane dokumenty zrédlowe oraz deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien. Préby do badania
dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajace dla oceny prawidlowosci i rzetelnosci poszczegdlnych
pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W badanym okresie nie stwierdzono istotnych naruszefi prawa oraz Statutu Spoéiki, wplywajacych na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku. W badanym

okresie nie wystapily kontrole ze strony organéw skarbowych.

Jednostka udostepnila kluczowemu bieglemu rewidentowi wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do
przeprowadzenia badania i przygotowania niniejszego raportu. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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III. ANALIZA FINANSOWA

Dla potrzeb niniejszej analizy w tabeli nr 1 i tabeli nr 2 przedstawiono gléwne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej (bilansu).

TABELA NR 1
30.04.2015 30.04.2016 2016/ 30.04.2017 2017/
Lp. Tres¢ wivs g | %edosumy || % dosumy 20:5 wivs. zl | %o dosumy 20:6
¥s: bilansowej ¥s. bilansowej w % ¥s: bilansowej w %
A. | Aktywa trwale 45719 57,6 55092 61,0 120,5 146 019 78,6 265,0
Wartosci
I. | niematerialne i 342 0,4 2534 2,8 740,6 1931 1,0 76,2
prawne
[, | Bxeteews dkiywa 45 141 56,9 50 605 56,0 112,1 51588 27,8 101,9
trwale
Inwestycje w
III. | jednostkach 0 0 0 0 - 91 922 49,5 -
zaleznych
Aktywa z tyt.
IV. | odroczonego 0 0,0 619 0,7 - 0 0,00 -
podatku
V. [ Pozostale aktywa 236 0,3 1334 1,5 565,3 578 0,3 433
B. | Aktywa obrotowe 33622 42,4 35243 39,0 104,8 39724 21,4 112,7
1. | Zapasy 7897 10,0 7702 8,5 97,5 10 856 5,8 141,0
g, [EIIEETRGLE, 15570 19,6 23 542 26,1 1512 21790 11,7 92,6
dostaw i ustug
Naleznosci z tyt.
III. | podatku 0 0 0 0 - 242 0,1 -
dochodowego
pg, |TESBEE, 1709 22 1382 1,5 80,9 1587 0,8 114,8
naleznosci
V. | Aktywa finansowe 3130 39 0 0,0 0,0 1574 0,8 -
VI.. | Srodki pienigzne 3456 44 1423 1,6 41,2 2 662 1,4 186,9
VIL | Pozostale aktywa 1860 2,3 1194 1,3 64,2 1013 0,5 84,8
Aktywa razem 79 341 100,0 90 335 100,0 113,9 185743 100,0 205,6

Na przestrzeni badanego roku suma bilansowa wzrosta o 105,6% w stosunku do roku poprzedniego, gléwnie na
skutek zwigkszenia aktywdéw trwalych.

W strukturze aktywdw przewazajq aktywa trwale, ktére stanowiag 78,6% majatku Spéiki i w poréwnaniu do roku
ubieglego wzrosty o 165%.

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych i zarazem aktywow ogolem stanowig inwestycje w jednostkach
zaleznych. W dniu 31 sierpnia 2016 roku Spétka nabyla 100% udzialéw w SSW PearlFoam GmbH (obecnie

IZOBLOK GmbH).

Aktywa obrotowe stanowia 21,4% sumy bilansowej i wzroslty o 12,7%. W tej grupie aktywéw najwigksze
pozycje stanowig nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (zmalaty w stosunku do roku ubieglego o 7,4%) oraz zapasy
(zwigkszenie o0 41%).
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TABELA NR 2
.04.2015 30.04.2016 30.04.2017
04,301 2016/ 2017/
Lp. Trest % do % do 2015 % do 2016
w tys. zl sumy w tys. zt sumy w % w tys. zi sumy w %
bilansowej bilansowej bilansowej
A. | Kapital wlasny 48 984 61,7 54 296 60,1 110,8 109 137 58,8 201,0
I. | Kapital podstawowy 10000 12,6 10 000 11,1 100,0 12 670 6,8 126,7
Nadwyzka ze
| S 3587 45 3587 40 100,0 42268 228 1178 4
powyzej wartosci
nominalnej (agio)
III. | Kapital zapasowy 21726 27,4 32 946 36,5 151,6 38247 20,6 116,1
Zyski zatrzymane /
Iv. 5 : 2925 3,7 2462 2,7 84,2 2 462 1,3 100,0
Straty niepokryte
V. | Zysk (Strata) netto 10 746 13,5 5302 5,9 49,3 13 490 7,3 2544
g, |Zebowinzania 14 045 17,7 15 138 16,8 107,8 52 484 28,2 346,7
dlugoterminowe
Rezerwy z tyt.
I. | odroczonego podatku 951 1,2 0 0,0 0,0 590 0,3 -
dochodowego
Rezerwy na
IL. | $wiadczenia 295 0,4 1284 14 4353 1334 0,7 103,9
pracownicze
1v. | Zobowiazaniaz tytulu 7925 10,0 7365 82 92,9 35 663 192 4842
kredytéw i pozyczek g
v, |Zobowipzaninztytuiy 4874 6,1 6489 72 133,1 4713 2,5 72,6
leasingu
1, [[ERIE 0 0 0 0 s 10 184 55 :
zobowigzania
Zobowigzania
C. Kkrétkoterminowe 16 312 20,6 20 901 23,1 128,1 24122 13,0 1154
Rezerwy na
1. | $wiadczenia 647 0,8 1557 1,7 240,6 1814 1,0 116,5
pracownicze
II. | Pozostale rezerwy 14 0,0 21 0,0 150,0 37 0,0 176,2
Zobowigzania z tytulu
IIL. kredytéw i pozyczek 4027 5,1 3223 3,6 80,0 9 565 5,1 296,8
1y, | Zobowiazaniaziyiuly 1759 22 2580 2,9 146,7 2 540 14 98,4
leasingu
Pozostale
V. [ zobowiazania 0 0,0 2187 2.4 - 0 0 -
finansowe
i, | Zobowipzaniaz fytuly 7321 92 7448 8,2 101,7 6193 33 83,1
dostaw i uslug
vi1, | Zobowiazaniaz tyt 702 0,9 1712 1,9 2442 0 0,0 0,0
podatku dochodowego
v, | Ezyshody praysaiych 0 0 0 0 . 1568 0,8 .
okresow
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.04.201 .04.2016 .04.201
30.04.2015 30.0 2016/ 30.04.2017 2017/
Lp. Tre§é % do % do 2015 % do 2016
w tys. zl sumy w tys. zt sumy w % w tys. zi sumy w %
bilansowej bilansowej bilansowej
I, (Tt 1842 2,3 2172 24 117,9 2405 1,3 110,7
zobowigzania
Pasywa razem 79 341 100,0 90 335 100,0 113,9 185 743 100,0 205,6

W strukturze pasywOw przewaza kapital wlasny, ktéry stanowi 58,8% sumy bilansowej. Jego warto$¢ wzrosta
0101% w stosunku do roku ubieglego, gléwnie w zwigzku z emisjg i objeciem akcji serii D oraz
wygospodarowaniem zysku za rok obrotowy 2016/2017.

W wyniku emisji akcji serii D kapital zakladowy wzrdst 0 2.670 tys. z1, a kapitat zapasowy o 38.681 tys. zl.

Zobowigzania dlugoterminowe stanowig 28,3% sumy bilansowej i w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosty
0 246,7%. Zwiekszenie zobowigzan dlugoterminowych ma zwigzek gidwnie z finansowaniem nabycia udziatow
jednostki zaleznej.

Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly si¢ o 15,4%, a ich udzial w calo$ci pasywow wynosi 13%. W tej
grupie pasywow najwieksza pozycje stanowig zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek. Ich warto$¢ wzrosla
w stosunku do roku ubieglego o 196,8%.
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Podstawowe wielko$ci, wplywajace na wynik finansowy oraz inne pozostale dochody Jednostki w trzech
ostatnich latach obrotowych zaprezentowano w tabeli nr 3.

TABELA NR 3
01.05.2014-30.04.2015 | 01.05.2015-30.04.2016 01.05.2016-30.04.2017
T = 2016-2017
L Tresé % do sumy /2014-2015 . 12015-2016
p- rél % do sumy sumy o
w tys. zl przychodé | wtys. zl . w % w tys. zl w %
przychodow przychod
w ow
1 |FPreaychodyze 79 669 1000 93859 100,0 78| o4s3s| 1000 100,7
sprzedazy
i |fosay delelainodel 69 261 869| 79781 85,0 1s2| 8107 85,8 101,6
operacyjnej
my, | ZyskGiratajze 10 407 13,1 14078 15,0 1353| 13463 14,2 95,6
sprzedazy
rv, |Pozestalepraychody 889 1,1 2099 22 236,1 2093 22 99,7
operacyjne
y, [|Pozostalekosaly 2281 2,9 2706 2,9 118,6 2497 2,6 92,3
operacyjne
Zysk (strata) na
i, |dAiainasd 9015 11,3 13 470 14,4 149,4 13 059 13,8 96,9
operacyjnej
VIL. | Przychody finansowe 5065 6,4 846 0,9 16,7 5480 5,8 647,8
VIIL | Koszty finansowe 506 0,6 7342 7,8 1451,0 2199 2,3 30,0
IX. |Zysk brutto 13575 17,0 6975 74 51,4 16 341 17,3 234,3
X. | Podatek dochodowy 2829 3,6 1673 1,8 59,1 2851 3,0 170,4
Zysk/strata netto z
XI. | dzialalnosci 10 746 13,5 5302 5,6 49,3 13 490 14,3 254,4
kontynuowanej
Pozostale calkowite
XII. | dochody netto za -8 - 10 - X 0 - 0,0%
okres
xaxy, | Sumacalowieh 10738 : 5312 : 45| 1349 . 254,0
dochodow

Przychody ze sprzedazy wzrosty nieznacznie w poréwnaniu do roku ubieglego, bo o 0,7%. Natomiast koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 1,6%. W rezultacie Spéika osiagnela zysk ze sprzedazy na poziomie 13.463
tys. z1, co w stosunku do roku ubieglego oznacza spadek o 4,4%. Stopa marzy na sprzedazy wyniosta 14,2%
i byla nieco nizsza niz w roku ubieglym.

Spétka poniosta strate w obszarze pozostalej dzialalno$ci operacyjnej (404 tys. z1).

Zysk w obszarze dzialalnosci finansowej to w duzej mierze efekt wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych.

Spétka zamknela rok obrotowy zyskiem brutto na poziomie 16.341 tys. zl, co oznacza wzrost o 134,3%,
w poréwnaniu do roku ubieglego. Po uwzglednieniu obciazen z tytulu podatku dochodowego, Spétka osiggneta
zysk netto w kwocie 13.490 tys. zt. Marza netto uksztattowala si¢ na poziomie 14,3%.
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Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ Spéiki w okresie od 1 maja 2014 roku do 30 kwietnia 2017
roku zaprezentowano w tabeli nr 4.

TABELA NR 4
Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ sprzedazy brutto (w wynik brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 2612 30.24 29.77
%) produktow i towaréw x 100 > > ’
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (w wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
%)* produktéw i towardéw x 100 1306 1500 24
Rentownos¢ sprzedazy netto (w %) zysk n,etto / przychody ze sprzeday produktéw i 13,49 5,65 14,27
towardw x 100
Rentownos¢ majatku (w %) zysk netto / aktywa ogdlem x 100 13,54 5,87 7,26
5e)ntownosc kapitalu-witsnsgo (v zysk netto / kapital wlasny (bez zysku netto) x 100 28,10 10,82 14,10
0
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
Plynnoéé ogélna aktywa obrotowe ogolem / zobowigzania 206 1.69 1.65
y g krétkoterminowe ’ ’ ’
Piviifioté szvika aktywa obrotowe ogolem - zapasy / zobowiazania 1.58 132 120
y 2y krétkoterminowe ? ’ ?
Plynnos¢ biezaca $rodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe 0,21 0,07 0,11
Szybko$¢ obrotu nalezno$ci w przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 7 76 88
dniach 365 / przychody ze sprzedazy produktéw i materialow
. N przecigtny stan zobowiazan krotkoterminowych z
(Shzglabcll(]osc Sphity’ Zobowiganiw tytulu dostaw i uslug x 365 / koszty sprzedanych 43 41 37
produktow i materialow
Obrét zapasami w dniach przecigtny stan zapaséw x 365 / koszty sprzedanych 49 53 51
P produktow i materialow
WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ
Og6lny poziom zadluzenia Zol?owlqzama dlugo- i krétkoterminowe / aktywa 038 0,40 041
ogdlem
i;):)(i?z; cl:élena\li’tl);\sx;:);;trwalych kapital wlasny / aktywa trwale 1,07 0,99 0,75
Pokrycie aktywow trwalych . . ; ;
kapitalem stalym (kapital wlasny + :::f l:ﬂ] ‘;‘\3:‘?2’ + enhawigzania diugoteamtinawe / 1,38 1,26 1,11
zobowigzania dlugoterminowe) Y
Trwalosé struktury finansowania kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe / 079 077 087
aktywa ogolem > > R
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Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Liczba wyemitowanych akcji - 1.000.000 1.000.000 1267000
Sredniowazona liczba akcji - 1.000.000 1.000.000 1217 989
Zysk na 1 akcjg wynik netto / sredniowazona liczba akcji 10,75 5,30 11,08
awkgéos'é ksiggowa Spolkina | kapital wlasny / liczba wyemitowanych akcji 48,98 54,30 86,14

Wszystkie wskazniki rentownos$ci, wyrazajace zdolno$¢ Spétki do generowania zysku i efektywnos¢

gospodarowania, wykazujg wielkosci dodatnie.

Wskazniki plynnosci przyjmujg wartosci zblizone do warto$ci w roku ubieglym i znajduja si¢ w zakresie
warto$ci normatywnych.

Wskaznik inkasa naleznosci wydluzyl sie o 12 dni, z 76 do 88 dni, natomiast wskaznik splaty zobowiazan
zmniejszyl si¢ o 4 dni, z 41 do 37 dni. Wskaznik obrotu zapasami wydtuzy! si¢ o 8 dni, z 43 do 51 dni,
w poréwnaniu do roku ubieglego.

Na dzien bilansowy kapitat staly w calo$ci pokrywa aktywa trwale. Wskaznik trwatosci struktury finansowania
na poziomie 87% $wiadczy o stabilnej sytuacji finansowej Spoétki. Ogdlny poziom zadluzenia nie uleg} istotne
zmianie i na koniec badanego roku wynosit 41 %.

W poréwnaniu do roku ubieglego, wskazniki rynku kapitalowego wskazuja na zwigkszenie zysku netto na jedna
akcje oraz wzrost wartosci ksiggowej Spoétki na jedna akcje.

Na podstawie przeprowadzonego badania i analizy podstawowych wskaznikéw finansowych mozna stwierdzi¢,
Ze nie wystepuje istotna niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci Spétki w roku nastgpnym po
roku badanym.

Na podstawie przeprowadzonego badania zostala wydana opinia bez zastrzezen.
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IV. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, zatwierdzong
przez Prezesa Zarzadu, spelniajaca w istotnych aspektach wymogi Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 wrze$nia 2015 roku, Spoétka
sporzadza od 1 maja 2015 roku sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci finansowej/Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Rachunkowos¢ Spotki jest prowadzona przy uzyciu techniki komputerowej za pomoca systemu Sage Symfonia
ERP Finanse i Ksiegowo$¢ Extra 2017.d stworzonego przez firm¢ SAGE SYMFONIA Sp. z o.0. z siedzibg

w Warszawie.

Bilans zamkniecia na dzien 30 kwietnia 2016 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
na dzien 1 maja 2016 roku. Zasada ciaglosci bilansowej zostata zachowana.

Operacje gospodarcze ujete s3 w porzadku chronologicznym. Dowody ksiggowe zawierajag dane wymagane
ustawg o rachunkowosci. Przeglad ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych, stanowigcych podstawe
zapiséw, pozwala uzna¢, ze w istotnych aspektach spelniony zostal wymdg rzetelnosci, bezblednosci
i sprawdzalnosci.

Stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera mozna
uznaé za wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe s3
w odpowiedni sposéb chronione i archiwizowane.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy w takim zakresie w jakim wigze si¢ ona ze

sprawozdaniem finansowym. Nie bylo naszym celem ujawnienie wszystkich nieprawidlowosci i stabosci tego
systemu, ani sprawdzenie efektywnosci jego dzialania.
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V. INWENTARYZACJE

Zgodnie z Zarzadzeniem wewnetrznym Prezesa Zarzadu z dnia 31 stycznia 2017 roku przeprowadzono
inwentaryzacje zapasow i $rodkéw trwalych metoda spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 marca 2017 roku.

Dodatkowo przeprowadzono inwentaryzacje na podstawie pisemnych potwierdzen sald:

— nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wedlug stanu na 31 marca 2017 roku,

— $rodk6éw pienieznych na rachunkach bankowych oraz kredytéw wedlug stanu na dzien 30 kwietnia 2017
roku.

Asystenci bieglego rewidenta uczestniczyli w inwentaryzacji zapasow.

Inwentaryzacje potwierdzily stany poszczegdlnych skladnikéw majatku, zostaty prawidlowo udokumentowane
i rozliczone w ksiegach rachunkowych badanego roku obrotowego.
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VL. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegdlnych skladnikéw warto$ci niematerialnych
i prawnych, wycene wartosci niematerialnych i prawnych oraz plan amortyzacji izastosowane stawki
amortyzacyjne.

Zwigkszenia warto$ci niematerialnych i prawnych zostaly prawidlowo udokumentowane, wycenione oraz
wilasciwie wprowadzone do ksiag.

Po poczatkowym ujeciu skladnik wartosci niematerialnych Spotka wykazuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i faczng kwotg¢ odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy nie wystapily odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwale

Badaniem obje¢to ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegdlnych skladnikéw rzeczowych aktywow
trwatych, wycene aktywéw trwatych, plan amortyzacji i zastosowane stawki amortyzacyjne.

Zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwaltych zostaly prawidlowo udokumentowane, wycenione
oraz wlasciwie ujete w ksiggach rachunkowych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwalych jako skiadnika aktywow, Spétka wykazuje ja

wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujgce z tytulu utraty wartosci narastajaco.

Na dzien bilansowy nie wystapily odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozycja obejmuje udzialy w jednostce zaleznej SSW PearlFoam GmbH (obecnie IZOBLOK GmbH). W dniu
8 marca 2016 roku Spétka zawarla umowe nabycia 100% udzialow SSW PearlFoam GmbH. Transakcja zostala
sfinalizowana 31 sierpnia 2016 roku.

Udzialy w jednostce zaleznej zostaly wycenione w cenie nabycia.

Aktywa trwale zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegdlnych pozycji zapaséw, dokumentacje
inwentaryzacyjng oraz wyceng.

Istnienie zapas6w potwierdzila inwentaryzacja przeprowadzona wedlug stanu na dzien 31 marca 2017 roku.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty prawidlowo ujete w ksiggach rachunkowych.

Materialy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic
miedzy tymi cenami a rzeczywistymi cenami ich nabycia.
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Ewidencja produktéw i polproduktéw prowadzona jest wcenach przyjetych do ewidencji ustalonych na
poziomie planowanego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem réznic migdzy tymi cenami a rzeczywistymi
kosztami wytworzenia. Na dzien bilansowy zapasy produktéow i pélproduktéw wycenia si¢ wedtug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.

Towary obejmuja formy — narz¢dzia, wyceniane w cenie nabycia.

Zgodnie z zasada ostroznej wyceny zapasy zalegajace w magazynie powyzej 6 miesigcy zostaly objete odpisem
aktualizujacym. Ich warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 135 tys. z1.

NaleznoSci z tyt. dostaw i uslug

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng, z uwzglednieniem okreséw powstania i terminéw splaty
nalezno$ci, potwierdzenia sald, powigzanie nalezno$ci ze sprzedaza, dokonane zaplaty.

Spolka przeprowadzilta inwentaryzacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug metoda pisemnego potwierdzenia sald
wedlug stanu na dzien 31 marca 2017 roku.

Do dnia badania nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug zostaly w istotnym stopniu splacone.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly prawidlowo wycenione na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug zagrozone ryzykiem niesciagalnosci sa objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 613 tys. zi. Utworzone odpisy, naszym zdaniem, zabezpieczajg ryzyko zwigzane z niesciggalnoscia
tych naleznosci.

Pozostale naleznoSci

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna, z uwzglednieniem okreséw powstania i terminéw splaty
naleznos$ci, dokonane zaplaty oraz deklaracje podatkowe.

Na pozostale naleznosci skladaja si¢ glownie rozrachunki z tytulu podatku VAT obejmujace nadwyzke
naliczonego podatku VAT nad naleznym podatkiem VAT do zwrotu oraz rozrachunki z tytulu naliczonego
podatku VAT do ujecia w nastepnym okresie rozliczeniowym.

Aktywa finansowe

W pozycji bilansowej Spotka ujeta skutek wyceny instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy. Wycena
kontraktow terminowych jest dokonywana przez bank na koniec kazdego kwartalu. Wycena Spoélki jest zgodna

z wycenami otrzymanymi z bank6éw.
Srodki pienigzne
W pozycji bilansowej prezentowane sa $rodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien bilansowy.

Stany srodkow pienieznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencja i ostatnimi wyciggami bankowymi
z kwietnia 2017 roku oraz zostaly potwierdzone przez wlasciwe oddziaty bank6w.

Salda srodkéw pienieznych w walutach obcych prawidlowo przeliczono na dzien bilansowy.

Pozostale aktywa

Pozostale aktywa obejmuja przede wszystkim czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktére dotycza
przysztych okresow sprawozdawczych.

Aktywa obrotowe zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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KAPITAL WLASNY

Wysoko$¢ kapitatu podstawowego, wynikajaca z ewidencji ksiggowej jest zgodna ze Statutem Spoéiki oraz
z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

W zwigzku z emisjg i objeciem akcji serii D, Spotka uzyskata nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci
nominalnej, ktéra po pomniejszeniu o koszty zwigzane z emisja akcji, wyniosta 38.681 tys. z1.

Kapitat zapasowy zostal zwigkszony o kwote 5.302 tys. zt, w zwiazku z podzialem zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, zgodnie z Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrze$nia 2016 roku.

Zyski zatrzymane obejmujg przede wszystkim skutki przejécia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zyski/straty aktuarialne z wyceny rezerw na §wiadczenia pracownicze ujete
w pozostatych catkowitych dochodach.

Zysk netto w kwocie 13.490 tys. zI wynika z prawidlowo sporzadzonego sprawozdania z calkowitych
dochodow.

Kapital wlasny zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng poszczegélnych skladnikéw zobowigzan, potwierdzenia
sald, zaplaty, umowy kredytowe i umowy leasingu, listy plac i deklaracje podatkowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne obejmuja oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych
rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz rezerwy na program motywacyjny dla pracownikow. Spoika
ujela takze rezerwy z tytulu niewykorzystanych urlopéw oraz rezerwy na premie dla pracownikéw. Naszym
zdaniem, warto$¢ utworzonych rezerw zabezpiecza ryzyko zwigzane z wyplata $wiadczen pracowniczych.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly poprawnie zaprezentowane w podziale na czes¢ dlugo
i krétkoterminows.

Zobowigzania z tytulu kredytow

Salda kredytow zostaly potwierdzone przez banki na dzien 30 kwietnia 2017 roku. Zabezpieczenia kredytéw
zostaly opisane przez Spotke w informacji dodatkowe;j.

W badanym okresie nastagpilo istotne zwigkszenie zobowiazan z tytulu kredytéw, spowodowane przede
wszystkim zawarciem umowy na cze$ciowe sfinansowanie nabycia udzialéw jednostki zaleznej.

Zobowiazania z tytulu kredytow zostaly poprawnie wycenione i zaprezentowane w podziale na cze¢$¢ dlugo
i krétkoterminows.

Zobowiazania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytulu leasingu wynikaja z uméw leasingowych zawartych przez Spétke. Zobowigzania z tytutu
leasingu zostaly poprawnie wycenione i zaprezentowane w podziale na cze$¢ dlugo i krétkoterminows.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna i analityczng poszczegdlnych skladnikéw zobowigzan, potwierdzenia
sald oraz zaplaty.

Analiza struktury wiekowej zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wskazuje, ze Spélka nie posiada znaczacych
kwot zobowigzan przeterminowanych. Do dnia badania zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zostaly
w znacznym stopniu rozliczone.

14




REWDO

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly na dziefi bilansowy prawidlowo wycenione.

Pozostale zobowigzania

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe wynikaja z ujgcia odroczonej platnosci za zakup udzialéw w jednostce
zaleznej.

Na saldo pozostatych zobowigzan krotkoterminowych skladajg si¢ zobowigzania z tyt. podatkéw, wynagrodzen
oraz inne zobowigzania.

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen sg zgodne ze stosownymi deklaracjami.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen wynikajg z list plac za kwiecien 2017 roku, wyplaconych w maju 2017
roku.

Przychody przyszlych okreséw

Pozycja bilansowa obejmuje otrzymane dofinansowanie w ramach projektu wspoétfinansowanego ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, ktére ma zostaé przeznaczone na zakup $rodkéw trwatych.

Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe zostaly prawidlowo wycenione i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W badanym okresie Spotka uzyskiwala gléwnie przychody z tytulu sprzedazy wyrobéw z polipropylenu
spienionego. Przychody ze sprzedazy towaréw obejmuja przede wszystkim przychody ze sprzedazy form —
narzedzi.

W toku badania sprawdzono kompletnos¢ przychodéw oraz ich periodyzacje.

Przychody netto ze sprzedazy sa kompletne, zostaly prawidlowo udokumentowane i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 maja 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku.

Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Badaniem objeto poszczegélne rodzaje kosztéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem zuzycia materiatow, ustug
obcych, amortyzacji, wynagrodzen i ubezpieczen spolecznych.

Pozostale przychody i koszty badano gléwnie w powigzaniu z badaniem zapaséw i nalezno$ci. Badanie
przeprowadzono poprzez przeglad dokumentéw Zrédlowych i zapiséw ksiggowych zwigzanych z utworzeniem
i rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i zapaséw, z ujgciem roznic inwentaryzacyjnych.
Pozostale koszty operacyjne, poza odpisami aktualizujagcymi, obejmuja przede wszystkim warto$é
utylizowanych odpadéw produkcyjnych.

Przychody i koszty finansowe badano giéwnie w powigzaniu z badaniem aktywéw i zobowigzan finansowych.
Wysoki poziom przychodéw finansowych wynika z ujecia skutkéw wyceny instrumentéw pochodnych na dzien
bilansowy oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, dotyczacych dzialalnosci finansowe;.
Poszczegolne pozycje zbadano drogg przegladu dowodow Zrodlowych i zapiséw na kontach.

Przychody i koszty wykazuja prawidlowa periodyzacj¢ oraz zostaly prawidlowo zaprezentowane
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

Podatek dochodowy obejmuje nalezny podatek dochodowy za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia
30 kwietnia 2017 roku skorygowany o zmiang¢ stanu aktywow i rezerwy ztytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezaloby uwzgledni¢ w sprawozdaniu finansowym za
okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJAKU 1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Jednostki oraz zobowigzania warunkowe zostaly prawidlowo opisane
w informacji dodatkowe;.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 54.841.281,41z1.

Poszczegblne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi
i obrazujg w sposob rzetelny i prawidlowy zmiany skladnikéw kapitatu wiasnego za biezacy i poprzedni rok

obrotowy.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto w roku
obrotowym od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku o kwote 1.263.145,84 zl i r6zni si¢ od
bilansowej zmiany stanu $rodkéw pienieznych o kwote 24.767,94 zl, wynikajaca ze zmiany stanu roéznic
kursowych z wyceny na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie obce;.

Poszczegélne pozycje tego sprawozdania zostaly prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z calkowitych dochod6éw, informacjami objasniajacymi oraz ksiggami
rachunkowymi i obrazuja w sposob rzetelny i prawidlowy Zrédla finansowania dziatalnosci Spolki.

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 7.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera istotne zasady (polityke)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace niezb¢dne do tego, aby sprawozdanie finansowe, rzetelnie
i jasno przedstawialo sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Jednostki.

Noty objasniajgce zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach stosownie do przyjetych zasad
(polityki) rachunkowos$ci, ktére zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdziliémy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo réwniez
zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrgbniong cze$é
sprawozdania z dzialalno$ci. Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem okre§lonym w przepisach wykonawczych, wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm) lub
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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