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SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorezej i Zarzadu
1Z0-BLOK Spolki Akeyjnej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego IZO-BLOK Spolki Akeyjnej z siedzibg
w Chorzowie, ul. Narutowicza 15, na ktore skladaja sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

—  bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
59.613.144,69 zl

—  rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 8.367.392,80 z1

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 13.667.407,45 71

—  rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 982.784,36 zi

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnogci odpowiedzialny jest Zarzad IZO-BLOK Spélki Akcyjnej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej IZO-BLOK S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy 1ZO-BLOK S.A. oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiei:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowaosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegolnosci badanie obejmowalo:

—  sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez 1ZO-BLOK S.A. zasad (polityki) rachunkowodci i
znaczgcych szacunkow,

—  sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

— caloéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej IZO-BLOK
S.A. na dzien 30 kwietnia 2014 roku, jak tez Jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 maja 2013
roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu IZO-BLOK S.A.

Sprawozdanie z dzialalnoéci IZO-BLOK S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Fenewsy Sy

Ireneusz Wojeiga Rewido Spélka z ograniczong
Kluczowy Biegly Rewident odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 1102?/’ ul. Dobra 13

40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 27 czerwca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO IZO-BLOK S.A.

7ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 MAJA 2013 ROKU DO DNIA 30 KWIETNIA

2014 ROKU

Raport zostal sporzadzony przez kluczowego bieglego rewidenta Ireneusza Wajcige nr ewidencyjny 11027.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

|

bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
59.613.144,69 zi

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 8.367.392,80 zi

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 13.667.407,45 zi

rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg 982.784,36 zl

informacje dodatkowa zawierajaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport powinien by¢ odezytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzadu IZO-BLOK Spélki Akcyjnej.

Integralna czgécia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego bieglego rewidenta.

1tNCUy) AL)/E'{//\

Ireneusz Wéjcig% Rewido Spélka z ograniczong
Kluczowy Biegly Reyident odpowiedzialno$eig sp. k.
Nr ewidencyjny 11027 ul, Dobra 13

40-119 Katowice
nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 27 czerwca 2014 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

1ZO-BLOK Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Narutowicza 15 dziala na podstawie przepisow
Kodeksu spolek handlowych, zgodnie ze Statutem Spolki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym przed
notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011),
z poZniejszymi zmianami.

Przedmiot dzialalnoéci Spolki zostal okreslony w paragrafie 5 Statutu Spolki.

W okresie objetym badaniem Spétka zajmowala si¢ dzialalnoscia w zakresie przewidzianym Statutem, a przede
wszystkim produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Dnia 6 czerwca 2011 roku Spolka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem 0000388347,

Zgodnie z Decyzja Urzedu Skarbowego w Bytomiu z dnia 6 sierpnia 1998 roku Spolka poshuguje si¢ numerem
identyfikacji podatkowej 626-24-91-048.

Zgodnie z Zadwiadczeniem Urzedu Statystycznego w Katowicach z dnia 18 stycznia 2012 roku Spolka posiada
numer identyfikacyjny REGON 276099042.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki z kwoty 8.287.000,00 zi do kwoty 10.000.000,00 zl, to jest o kwotg
1.713.000,00 zt w drodze emisji 171.300 akcji na okaziciela serii ,,C” o warto$ci nominalnej 10,00 zl kazda.
Akcje serii ,,C” zostaly zaoferowane inwestorowi w ramach subskrypcji prywatnej.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki zostalo wpisane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 18 listopada
2013 roku,

Kapital zakladowy na dziei bilansowy wynoesi 10.000.000,00 zl i dzieli sig na 422.650 akcji uprzywilejowanych
co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B oraz 171.300 zwyklych akeji serii C o wartoscei
nominalnej 10 zi kazda. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A polega na przyznaniu kazdej akcji dwoch
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariat Spélki na dzien bilansowy przedstawial si¢ nastgpujaco:

g : 3 P
Akcjonariusz Liczba akeji Seria akeji z/';l‘(‘;al:ﬁ)'i:tva':]e % g\l{){;}: na
Przemyslaw Skrzydlak 211 350 AiB 21,14% 29,71%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 AiB 21,13% - 29.71%
Lacznie fundusze: Noble
Fund Opportunity FIZ
oraz Noble Fund 2DB 82 182 BiC 8,22% 5,78%
FIZ zarzadzane przez
Noble Funds TFI S.A.
TFIPZU S.A. 132 500 BiC 13,25% 9.31%
Pozostali akcjonariusze 362 668 BiC 36,26% 25,49%
Lw“sap’[',:l‘f; akeji 1,000 000 . 100% 100%

Spolka IZO-BLOK S.A. nie posiada udzialow w jednostkach powiazanych oraz nie wchodzi w skiad zadnej
grupy kapitalowe;.
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Wiadzami Spotki sa:
—  Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,

—  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastgpujacy:

— Pan Andrzej Kwiatkowski ~  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Skrzynecki Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Krzysztof Plonka
— Pan Marek Bar¢

Czlonek Rady Nadzorczej,
—~  Czlonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy sklad Zarzadu byl jednoosobowy, a funkcj¢ Prezesa Zarzadu pehil Pan Przemyslaw
Skrzydlak. Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Do skiadania o§wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu.
Prokurentem Spolki w badanym roku byl Pan Krzysztof Skrzydlak.
Funkcje Gtéwnej Ksiggowej pelni Pani Beata Hoffimann.

$rednioroczne zatrudnienie za rok obrotowy od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku wyniosto
146 osdb.
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II. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2013
roku, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlegalo obowiazkowi badania. Badanie zostalo
przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Rewido Spolke z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. zsiedziba w Katowicach. W jego imieniu badanie przeprowadzila Joanna Skéra,
kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny 11439, wydajac opinig bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na mocy Uchwaly nr 6 z dnia 3 wrzesnia 2013 roku. Zgodnie z Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zeromadzenia z tego samego dnia postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od dnia 1 maja 2012 roku do
dnia 30 kwietnia 2013 roku w kwocie 4.256.935,09 zt w calosci na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wraz z opinia bieglego rewidenta oraz uchwala Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostalo zlozone w Pierwszym Slaskim Urz¢dzie Skarbowym w Sosnowceu w dniu 10
wrze$nia 2013 roku, natomiast w Krajowym Rejestrze Sadowym w Katowicach w dniu 17 wrzesnia 2013 roku.

Rewido Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku zgodnie z Uchwalg nr 5 Rady
Nadzorczej z dnia 28 listopada 2013 roku.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia | maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
przeprowadzono w czerweu 2014 roku, na podstawie zawartej umowy z dnia 29 listopada 2013 roku pomi¢dzy
1ZO-BLOK S.A. a Rewido Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Rewido Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedziba w Katowicach ul. Dobra 13, jest wpisany na list¢ pod numerem 2302, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Ireneusz Wojciga — kluczowy biegly rewident numer ewidencyjny 11027.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident wraz
z zespolem badajacym stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki zgodnie z art. 56 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Zarzad zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, braku nieujawnionych zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu po dacie
bilansu zdarzen, mogacych w istotny sposéb wplynaé na sprawozdanie finansowe Spolki za badany rok, ktore
nie zostaly w tym sprawozdaniu ujete.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwictnia
2014 roku zostalo sporzadzone na podstawie danych wynikajacych z ewidencji ksiggowej, na ktora skladaja sie:
—  dziennik,

—  konta ksiegi glownej i ksiag pomocniczych,

— zestawienia sald kont syntetycznych i analitycznych na dzien 30 kwietnia 2014 roku,

—  ewidencja analityczna $rodkéw trwalych i tabela amortyzacyjna,

—  wykazy pozostalych aktywow i pasywow.

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna, analityczna, rejestry zakupu, sprzedazy, raporty kasowe i bankowe,
umowy kredytowe, umowy leasingu, wybrane dokumenty zrodlowe oraz deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien. Prébki do badania
dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajace dla oceny prawidlowosci i rzetelnosci poszezegolnych

pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W badanym okresie nie stwierdzono istotnych naruszei prawa oraz Statutu Spolki, wplywajacych na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia | maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku.

W okresie od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku Spéika nie podlegala kontrolom ze strony

organow skarbowych,
3 ﬁ



REVADO

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

Jednostka udostepnila kluczowemu bieglemu rewidentowi wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do
przeprowadzenia badania i przygotowania niniejszego raportu. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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II1. ANALIZA FINANSOWA

Gléwne pozycje bilansu na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych zaprezentowano w tabeli nr 1 i tabeli
nr 2.

TABELA NR |
30.04.2012 30.04.2013 2012-2013 30.04.2014 2013-2014
/ /
Lp. Tresé o, 0 — o SRS
wtys. zl A] da sumy | tys. 21 A do 5111?1). 2011-2012 wlys, z1 A] do Sumy | 2012-2013
bilansowe;j bilansowej w % bilansowej w %
A, | Aktywa trwale 19 804 53,6 23034 49,8 116,3 32 656 54,8 141,8
Wartosci
I. | niematerialne i 324 0.9 210 0,5 64,8 369 0,6 175,7
prawne
i, |Reeczowe gktywa 19 108 51,7 22 163 48,0 116,0 31819 534 143.6

trwale

Dlugoterminowe
V. | rozliczenia 372 1,0 661 1.4 177,7 468 0.8 70,8
migedzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 17 168 46,4 23178 50,2 135,0 26957 45,2 1163

I. | Zapasy 5717 15,5 7389 16,0 1292 7 869 13,2 106,5

i | Dlaledfiotel 10 630 28,8 14 817 32,1 1394 17 189 28,8 116,0
krdtkoterminowe

i, [-OMESEE 367 09 102 02 27.8 1020 1,7 1000
krotkoterminowe
Krétkoterminowe

IV. | rozliczenia 454 1,2 871 1.9 191,9 879 1,5 100,9
migdzyokresowe

Aktywa razem 36972 100,0 46 212 100,0 125,0 59613 100,0 129,0

Suma bilansowa wzrosla 0 29% w stosunku do roku poprzedniego.

W strukturze bilansu nieznacznie przewazaja aktywa trwale, kitére na dzien 30 kwietnia 2014 roku stanowig
54,8% aktywow ogdlem.

Aktywa trwate wzrosly o 41,8%, glownie na skutek poniesionych nakladéw na rzeczowe aktywa trwale,

Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ o 16,3%. W tej grupie aktywow najwieksza pozycje stanowia naleznosci
krotkoterminowe.
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TABELA NR 2
30.04.2012 30.04.2013 30.04.2014
4 2012-2013/ 0 2013-2014/
Lp. Tre§t % do % do 2011-2012 % do 2012-2013
wtys, 71 sumy wtys, 71 sumy W % wtys. 7l sumy w %
bilansowej bilansowej bilansowej

A. | Kapital wlasny 17 389 47,0 21 646 46,8 124,5 35313 59,2 163,1

| apidl 8287 22,4 8 287 17,9 100,0 10 000 16,8 120,7
podstawowy

1V. | Kapital zapasowy 7 880 21,3 9102 19,7 115,5 16 946 284 186,2

VIIL. | Zysk (Strata) netto 1222 33 4257 9,2 3484 8367 14,0 196,5

Zobowigzania i
B. | rezerwy na 19 583 53,0 24 566 53,2 1254 24 300 40,8 98,9
zohowigzania

Rezerwy na

L vy na 159 0.4 112 0.2 70,0 113 02 100,9
zobowiazania

. |Zehowigzania 3571 9,7 6523 14,1 182,7 5460 92 83,7
diugoterminowe

jii; || Zobivipania 15853 42,9 17931 38,9 13,1 18 727 314 104.4
krotkoterminowe
Pasywa razem 36972 100,0 46 212 100,0 125,0 59 613 100,0 129,0

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze emisji akcji serii C oraz wygospodarowaniem zysku netto za
badany rok obrotowy zmienila si¢ struktura pasywéw. Na dziei bilansowy przewaza kapital wiasny, ktory
stanowi 59,2% sumy bilansowe;j.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania pozostaja na poziomie zblizonym do roku ubieglego. W tej grupie
pasywow przewazaja zobowiazania krétkoterminowe, ktére stanowig 31,4% sumy bilansowej.
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Podstawowe wielkosci, wplywajace na wynik finansowy Jednostki w trzech ostatnich latach obrotowych
zaprezentowano w tabeli nr 3.

TABELANR 3
01.05.2011-30.04.2012 | 01.05.2012-30.04.2013 | 2012-2013 | (1,05.2013-30.04.2014 | 2013-2014
. / /
Lp. Tresé .y % do sumy T % dosumy | 2011-2012 it o1 % do sumy | 2012-2013
Ciae przychodow e przychodow w % 277 | przychodow W Y
Przychody netto ze
A sprzedazy i zrownane 42 630 100,0 60 589 1000 142,1 76 890 100,0 126,9
£ nimi
g, | Kosy deinlainesci 39233 92,0 54917 90,6 140,0 65224 84.8 1188
operacyjnej
Zysk (Strata) ze
C. sptzedaiy (A-B) 3397 8,0 5672 94 167,0 11 666 15,2 205,7
p, [|Pozostale przychody 221 0.5 535 0.9 242,1 994 13 185.8
operacyjne
g, |Pozostale koszty 920 22 1097 1.8 19,1 2 543 33 2318
operacyjne
Zysk (strata) na
y, |dsisleingiel 2698 63 5111 8,4 1894 10 117 13,2 197,9
operacyjnej
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 612 14 603 1.0 98,5 663 09 110,0
H. Koszty finansowe 1722 4,0 283 0,5 16,4 334 0,4 118.0
Zysk (Strata) z
| | Ozislainode 1 588 3,7 5431 9,0 3420| 10447 13,6 192,4
gospodarczej
(F+G-H)
K. f‘l-")‘k (Strata) brutty 1588 37 5 431 9,0 3420 10447 13,6 192,4
L. Podatek dochodowy 366 09 1174 1,9 320,8 2079 2,7 177,1
N. ﬁ{f'g)(s‘r“‘“) teto 1222 28 4257 7,0 348,4 8 367 10,9 196,5

W calym analizowanym okresie widoczna jest tendencja rosngca przychodéw ze sprzedazy i kosztow
dzialalnoéci operacyjnej. W roku badanym przychody ze sprzedazy wzrosly o 26,9% w poréwnaniu do roku
ubieglego. Natomiast koszty operacyjne wzrosly o 18,8%. W rezultacie Spolka osiggnela zysk ze sprzedazy
w kwocie 11.666 tys. zL. Stopa marzy brutto za okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
uksztaltowala si¢ na poziomie 15,2%.

W obszarze pozostalej dzialalnosci operacyjnej Spolka wykazala stratg na poziomie 1.549 tys. zl. Przyczyna
straty w tym obszarze dzialalnosci byly przede wszystkim koszty odpaddw produkeyjnych oraz utworzone
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoscei i zapasow.

7 kolei w obszarze dzialalnosci finansowej Spotka odnotowala dodatni wynik. Czynnikiem ksztaltujacym
dodatnie saldo przychodéw i kosztéw finansowych byl przede wszystkim zysk na walutowych kontraktach
terminowych.

Spolka zamknela rok obrotowy zyskiem brutto na poziomie 10.447 tys. zl, co oznacza wzrost o 92,4%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Po uwzglednieniu obcigzenn z tytulu podatku
dochodowego, Spolka osiggnela zysk netto w kwocie 8.367 tys. zi. Marza netto uksztaltowala si¢ na poziomie
10,9% i jest najwyzsza w calym analizowanym okresie.
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Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ Spolki za ostatnie

w tabeli nr 4.
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trzy lata obrotowe zaprezentowano

TABELA NR 4
Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé sprzedazy brutto wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 8.02 9.46 15.30
(w %) produktow, towardw i materiatow x 100 ? ) =2
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto / przychody ze sprzedazy produktow,
Ca P 2,89 7,10 10,97
(w %) towardw i materiatow x 100
Rentownosé majatku (w %) zysk netto / aktywa ogolem x 100 3,30 9,21 14,04
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego | zysk netto / kapital wiasny (bez zysku/ straty netto) X 7.56 2448 31,05
(w %) 100
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
aktywa obrotowe ogoélem (bez z tytulu dostaw i uslug
Plynnosé¢ ogdlna powyzej 12 m-cy) / zobowigzania krétkoterminowe 1,08 1,29 1,44
(bez z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey)
aktywa obrotowe ogdlem (bez z tytulu dostaw i uslug
Plynnos¢ szybka powyzej 12 m-cy)/ zobowiazania krétkoterminowe 0,72 0,88 1,02
(bez z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey)
Inwestycje krotkoterminowe / zobowiazania
Plynnosé biezgca krotkoterminowe (bez ..z tytulu dostaw i uslug 0,02 0,01 0,05
powyzej 12 miesiecy™)
Szvbkott obrotu naleznodci w przecigtny stan naleznodci z tytulu dostaw i uslug x
d Y 1 i 365 / przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 71 69 69
ach materialow
ohladd < . o przecietny stan zobowiazan z tytulu dostaw i uslug x
Széb%\oslu splaly zobawigzan 365 / koszt dziatalnosci operacyjnej — zmiana stanu 64 52 39
widniagh produktéw — koszt wylworzenia na wlasne potrzeby
przecietny stan zapasow X 365 / koszt dzialalnosci
Obrot zapasami w dniach operacyjnej — zmiana stanu produkiéw — koszt 42 44 43
wytworzenia na wlasne potrzeby
WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ
Ogdlny poziom zadluzenia zobowiazania ogolem / aktywa ogélem 0,53 0,53 041
P()k.rymc aktywiw irwalych kapital wlasny / aktywa trwale 0,88 0,94 1,08
kapitalem whasnym
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe +
Pokrycie aktywow trwalych zobowiazania dlugoterminowe (lacznie zc 1.06 123 195

kapitalem statym

zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug powyzej
12 m-cy) / aktywa trwale
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Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe +
Trwalos¢ struktury zobowiazania dlugoterminowe (lgcznie ze
. 5 o ; L 0,57 0,61 0,69
finansowania zobowiazaniami z tytulu dostaw i ustug powyzej
12 m-cy) / aktywa ogotem
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Liczba wyemitowanych akcji 828.700 §28.700 1.000.000
Zysk na | akcjg wynik netto / liczba wyemitowanych akeji 1,47 5,14 8.37
7 .3 . Al s
Wartos¢ ksiggowa Spélki na | kapital wlasny / liczba wyemitowanych akgji 20,98 26,12 35,31

akcjg

Wszystkie wskazniki rentownosci, wyrazajace zdolno$¢ Spolki do generowania zysku i efektywnos¢

gospodarowania, wykazuja wielko$ci dodatnie i w analizowanym okresie wykazuja tendencj¢ rosnaca.

Wskazniki plynnosci wzrosly i ksztaltuja si¢ na poziomie uznawanym za normatywny.

Sredni okres inkasa naleznosci wynosi 69 dni i nie ulegl zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego. Wskazniki splaty zobowiazan zmalal w stosunku do roku ubieglego o 13 dni i wynosi $rednio 39

dni. Wskaznik obrotu zapasami nie ulegl istotnej zmianie i wynosi $rednio 43 dni.

Dzialalno$¢ Spolki charakteryzuja korzystne wskazniki stabilizacji finansowej, Kapital wilasny w calosci
pokrywa aktywa trwale. Majatek Spolki w 69% finansowany jest kapitalem o charakterze stalym. Wskaznik

ogélnego poziomu zadluzenia na koniec badanego roku wynosit 41 %.

Na podstawie przeprowadzonego badania i analizy podstawowych wskaznikow finansowych mozna stwierdzic¢,
7e nie istnieje niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci Spotki w roku nastgpnym po roku

badanym.

Na podstawie przeprowadzonego badania zostala wydana opinia bez zastrzezen.
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IV. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, zatwierdzong
przez Prezesa Zarzadu, spelniajacg w istotnych aspektach wymogi ustawy o rachunkowosci.

Rachunkowosé¢ Spélki jest prowadzona przy uzyciu techniki komputerowej za pomoca systemu Symfonia
Finanse i Ksiegowos¢ Premium 2014.c opracowanego przez firm¢ SAGE SYMFONIA Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie.

Bilans zamkniecia na dzien 30 kwietnia 2013 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
na dzien 1 maja 2013 roku. Zasada ciaglosci bilansowej zostala zachowana.

Operacje gospodarcze ujete sa w porzadku chronologicznym. Dowody ksiggowe zawieraja dane wymagane
ustawa o rachunkowosci. Przeglad ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych, stanowigcych podstawe
zapiséw, pozwala uznaé, Zze w istotnych aspektach spelniony zostal wymog rzetelnosei, bezblednosci
i sprawdzalnoéci.

Stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera mozna
uzna¢ za wystarczajace.

Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe sa w odpowiedni sposob chronione
i archiwizowane.

Dzialanie systemu kontroli wewnetrznej nie budzi istotnych zastrzezen, jej zakres jest dostosowany do
rozmiaréw i charakteru dzialalnosei Spolki.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzilismy w takim zakresie w jakim wigZze si¢ ona ze

sprawozdaniem finansowym. Nie bylo naszym celem ujawnienie wszystkich nieprawidlowosci i stabosci tego
systemu, ani sprawdzenie efektywnosci jego dzialania.
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V. INWENTARYZACJE

Zgodnie z Zarzadzeniem wewnetrznym Prezesa Zarzadu z dnia 31 stycznia 2014 roku przeprowadzono
inwentaryzacje zapaséw metoda spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 roku.

Dodatkowo przeprowadzono inwentaryzacje na podstawie pisemnych potwierdzei sald:
—  naleznoéci z tytutu dostaw i uslug wedlug stanu na 31 marca 2014 roku,
—  $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych oraz kredytow wedlug stanu na dzien 30 kwictnia 2014

roku.

Biegly rewident oraz asystent bieglego rewidenta uczestniczyli w inwentaryzacji zapasow.

Inwentaryzacje potwierdzily stany poszczegdlnych aktywoéw i pasywow, zostaly prawidlowo udokumentowane,
a roznice inwentaryzacyjne rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych badanego roku obrotowego.
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VI. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

BILANS
AKTYWA TRWALE

Badaniem objeto ewidencje syntetycznag i analityczng poszezegdlnych skladnikdw aktywéw trwalych: wartodci
niematerialnych i prawnych, srodkéw trwalych oraz dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Wartosci materialne i prawne oraz $rodki trwale wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Do wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwalych zaliczono obiekty o okresie uzytkowania
przekraczajgcym 1 rok.

Zwigkszenia i zmniejszenia aktywow trwalych zostaly prawidlowo udokumentowane, wycenione oraz wlasciwie
wprowadzone do ksiag.

Srodki trwale zostaly wycenione wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
powstale w zwiazku z przej$ciowymi ujemnymi réznicami miedzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowa oraz rozliczane w czasie koszty zakupu konteneréw shuzacych jako opakowania
wielokrotnego uzytku.

Wycena i prezentacja aktywéw trwalych w sprawozdaniu finansowym nie budzi istotnych zastrzezen.

AKTYWA OBROTOWE

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna poszczegélnych pozycji zapaséw, dokumentacje
inwentaryzacyjna, wyceng oraz udokumentowanie przychoddw i rozchoddw:.

Istnienie zapasow potwierdzila inwentaryzacja przeprowadzona wedhug stanu na dzien 31 marca 2014 roku.
Inwentaryzacje nie wykazaly istotnych nieprawidlowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo ujete

w ksiggach rachunkowych.

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny zapasy zalegajace w magazynie powyzej 6 miesigcy zostaly objgte odpisem
aktualizujgcym. Ich warto$é na dzien bilansowy wyniosta 180.401,57 zl.

W obszarze naleznosci badaniem objeto powigzanie naleznodci ze sprzedaza, ewidencje syntetyczna
i analityczng z uwzglednieniem okresow powstania i termindw splaty naleznosci. Dokonano réwniez przegladu

potwierdzen sald, zaplat po dniu bilansowym i deklaracji podatkowych.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje naleznodei z tytutu dostaw i ustug metoda pisemnego potwierdzenia sald
wedlug stanu na dziefi 31 marca 2014 roku.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug zagrozone ryzykiem niesciagalnosci zostaly objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 868.295,40 zl. Utworzone odpisy, naszym zdaniem, zabezpieczaja ryzyko zwiazane z niesciagalnodcia
tych naleznosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly prawidlowo wycenione na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu podatkéw obejmuja przede wszystkim podatek VAT do zwrotu po 30 kwietnia 2014 roku.

Stany $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencjg i ostatnimi wyciagami bankowymi
z kwietnia 2014 roku oraz zostaly potwierdzone przez wilaéciwe oddzialy bankéw.
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Salda srodkdéw pienieznych w walutach obeych prawidlowo przeliczono na dzien bilansowy.
Inne $rodki pienigzne stanowig lokaty o terminie zapadalnosci do 3 miesigcy.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty z tytulu poniesionych wydatkéw dotyezgeych
kolejnego roku obrotowego. Najwieksza pozycje stanowia rozliczane w czasie koszty zakupu kontenerow
stuzacych jako opakowania wielokrotnego uzytku.
Aktywa obrotowe sg realne, wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny i wlasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowyn.

KAPITAE WLASNY

Wysokos¢ kapitalu podstawowego, wynikajaca z ewidencji ksiggowej jest zgodna ze Statutem Spotki oraz
z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

W zwiazku z emisjg akeji serii C kapital podstawowy wzrést o kwote 1.713.000,00 zt.

Akcje zostaly objete w zamian za wklad pienigzny. Nadwyzka wartodci emisyjnej nad wartoscia nominalng
akcji, pomniejszona o koszty emisji akcji, wynioslta 3.587.014,65 zi i zostala ujeta na kapitale zapasowym.

Poza powyzszym kapital zapasowy zostal zwigkszony o kwote 4.256.935,09 zI, w zwigzku z podzialem zysku
netto za poprzedni rok obrotowy.

Zysk netto w kwocie 8.367.392,80 zt wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat.

Kapital wlasny zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna poszcezegolnych skladnikéw zobowigzan, potwierdzenia
sald, zaplaty i deklaracje podatkowe.

Salda kredytow zostaly potwierdzone przez banki na dzien 30 kwietnia 2014 roku. Zabezpieczenia kredytow
zostaly opisane przez Spétke w informacji dodatkowej. Zobowiazania z tytulu kredytow zostaly poprawnie

wycenione i zaprezentowane w podziale na czg$¢ dlugo i krétkoterminows.

Inne zobowiazania finansowe wynikaja z uméw leasingowych zawartych przez Spotke. Zobowigzania z tytulu
leasingu zostaly poprawnie wycenione i zaprezentowane w podziale na czg$¢ dhugo i krétkoterminowa.

Analiza struktury wiekowej zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wskazuje, ze Spolka nie posiada znaczacych
kwot zobowigzan przeterminowanych. Do dnia badanie zobowiazania z tytulu dostaw i uslug zostaly
W znacznym stopniu rozliczone.

Zobowiazania wyrazone w walutach obeych zostaly na dzien bilansowy prawidlowo wycenione.

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen sa zgodne ze stosownymi deklaracjami
i zostaly uregulowane w ustawowych terminach.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzei wynikaja z list plac za kwiecie 2014 roku, wyplaconych w maju 2014
roku.

Wycena i prezentacja rezerw oraz zobowigzain w sprawozdaniu finansowym nie budzi istotych zastrzezen.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W badanym okresie Spoélka uzyskiwala gléwnie przychody z tytulu sprzedazy wyrobow z polipropylenu
spienionego.

W toku badania sprawdzono kompletno$é¢ przychodow, ich periodyzacje oraz zgodno$é z rejestrami sprzedazy
VAT. Zastosowano prawidlowe stawki podatku od towarow i uslug,

Pozostale przychody i koszty operacyjne sprawdzono gtéwnie droga przegladu dowodow zrédlowych i zapisow
na kontach w powigzaniu z obszarem srodkéw trwalych, zapaséw i naleznosci. Na warto§¢ pozostalych
przychodéw operacyjnych sklada sie przede wszystkim rozliczenie dodatnich réznic inwentaryzacyjnych oraz
rozwiazanie odpisow aktualizujacych.

Warto$¢ przychodow finansowych Jednostki stanowi wynik na terminowych kontraktach walutowych. Pozycje
zbadano drogg przegladu dowodéw zrédlowych i zapiséw na kontach.

Spolka ewidencjonuje koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Przegladem objeto poszczegolne rodzaje kosztow, ze szczegblnym uwzglednieniem zuzycia materialow,
amortyzacji, wynagrodzen, a takze wartosci sprzedanych towaréw i materialow na podstawie obrotu
magazynowego. Sprawdzono takze rozliczenie krggu kosztow.

Pozostale koszty operacyjne obejmuja przede wszystkim warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartod¢
naleznosci i zapasow, strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartos¢ utylizowanych odpadéw
produkeyjnych. Badanie przeprowadzono poprzez przeglad dokumentéw zrédlowych i zapisow ksiggowych,
a w przypadku zapisow dotyczacych odpiséw aktualizujacych réwniez w powigzaniu z obszarem naleznosei oraz
zapasow.

Koszty finansowe stanowia gléwnie odsetki od zaciagnietych kredytdw oraz réznice kursowe. Pozycje zbadano
18 sl g ! Y
poprzez sprawdzenie zaplat odsetek oraz prawidlowosci wyliczenia réznic kursowych.

Przychody i koszty wykazuja prawidlowa periodyzacj¢ oraz zostaly prawidlowo zaprezentowane w rachunku
zyskow i strat.

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego stanowi nalezny podatek dochodowy za rok obrotowy od dnia
1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku skerygowany o zmiang stanu aktywdéw i rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nalezaloby uwzgledni¢ w sprawozdaniu finansowym za
okres od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJAKU I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Jednostki oraz zobowigzania warunkowe zostaly opisane w informacji
dodatkowej.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone stosownie do art. 48a oraz zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

Poszczegolne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi
1 obrazuja w sposéb rzetelny i prawidlowy zmiany skladnikéw kapitalu wlasnego za biezacy i poprzedni rok
obrotowy.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia I maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
wykazuje zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 13.667.407,45 zl.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony metoda posrednia, zgodnie z art. 48b oraz z zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Poszczegolne pozycje rachunku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi i obrazuja w sposéb rzetelny i prawidlowy Zrédla finansowania dzialalnosci Spolki.

Rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto w roku obrotowym
od dnia 1 maja 2013 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku o kwote 982.784,36 z1 i rézni si¢ od bilansowej zmiany
stanu $rodkow pienigznych o kwote 7.359,16 zI, wynikajaca ze zmiany stanu réznic kursowych z wyceny na
dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
iobjasnienia zawiera istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe, rzetelnie
i jasno przedstawialo sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Jednostki.

Zostala sporzadzona poprawnie i kompletnie, stosownie do art. 48 ust. 1 i 2 oraz zalagcznika nr 1 do ustawy
o rachunkowosci.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki sa zgodne z danymi wynikajacymi z rocznego
sprawozdania finansowego. Zostalo ono sporzadzone kompletnie i poprawnie.



