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Spolki IZOBLOK Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej IZOBLOK S.A. (,,Grupa”), ktorej jednostka dominujgcg jest Spotka IZOBLOK
S.A. (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Chorzowie, przy ulicy Legnickiej 15, ktore zawiera
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 kwietnia 2019 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 01 maja 2018 roku do 30 kwietnia 2019 roku oraz informacj¢ dodatkowg zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 30 kwietnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018, poz. 395, z p6zniejszymi zmianami) (,,Ustawa o rachunkowosci”).

Nasza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy
dnia 26 sierpnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych standardow
wykonywania zawodu oraz § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaly nr 3430/52a/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych
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standardow badania oraz innych dokumentow (z pézniejszymi zmianami) (,,KSB”), a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421) (,,Ustawa o bieglych rewidentach”)
oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) numer 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdlowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.
Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,,Rozporzadzenie 537/2014”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestedmy niezalezni od Jednostki dominujgcej oraz Grupy zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku
w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypekiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Jednostki
dominujacej oraz Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w konteks$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako caloSci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie¢ do tej sprawy

Implementacja nowego standardu MSSF 15 Podejscie do badania

Od 1 maja 2018 roku obowiagzuje nowy standard | W ramach badania przychodéw ze sprzedazy
MSSF 15 Umowy =z klientami. Standard ten | procedury pod katem zastosowania MSSF 15
wprowadza nowe zasady ujmowania przychodoéw, | procedury obejmowaty:

W oparciu o 5-cio stopniowy model:

Okredlenia  $wiadczef, do  ktorych
wykonata si¢ Grupa;

Ustalenia tacznego wynagrodzenia;
Alokacji wynagrodzenia do §wiadczen;
Rozpoznania przychodu.

- Identyfikacji kontraktu sprzedazowego; - Analiza procedur przeprowadzonych przez

Grupe w zakresie implementacji MSSF 15;
Rozmowy z kierownictwem Grupy;
Analiza umow z klientami pod katem
wymogdéw MSSF 15;

Testy detaliczne sprzedazy;

Sprawdzenie poprawnosci ujawnien

w zakresie zastosowania MSSF 15 po raz
pierwszy, jak rowniez ogoélnych ujawnien

Przychody sa najwicksza pozycja sprawozdan
finansowych.
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Ryzyko  istotnego  znieksztalcenia  dotyczy
prawidtowosci ustalenia wysoko$ci przychodu.

wymaganych przez MSSF 15.

Implementacja nowego standardu MSSF 9

Od 1 maja 2018 roku obowigzuje nowy standard
MSSF 9 Instrumenty finansowe. Standard ten
wprowadza nowe zasady klasyfikacji instrumentow
finansowych z punktu widzenia wyceny oraz
wprowadza nowy model dokonywania odpiséw
aktualizujacych aktywow finansowych
wycenianych wedlug metody zamortyzowanego
kosztu — model oczekiwanych strat kredytowych:

Grupa stosuje dotychczasowe zasady ujmowania
odpisow aktualizujacych.

Ryzyko  istotnego  znieksztalcenia  dotyczy
prawidtowo$ci  ustalenia  warto$ci  naleznosci
handlowych.

Podejscie do badania

W ramach badania zastosowania MSSF 9 do
posiadanych przez Grupe instrumentow
finansowych procedury obejmowaty:

- Analiza procedur przeprowadzonych przez
Grup¢ w zakresie implementacji MSSF 9;

- Rozmowy z kierownictwem Spoiki;

- Analiza poszczegélnych instrumentow
finansowych pod katem zastosowania
MSSF 9;

- Testy detaliczne dotyczace kalkulacji
odpisu aktualizujacego aktywa finansowe
wyceniane  wedlug  zamortyzowanego
kosztu opartego o model oczekiwanych
strat kredytowych;

- Sprawdzenie = poprawnosci  ujawnien
w zakresie zastosowania MSSF 9 po raz
pierwszy, jak rowniez ogoélnych ujawnien
wymaganych przez MSSF 9.

Utrata wartosci aktywow spolki zaleznej Izoblok

Podejscie do badania

GmbH

W 2016 roku Grupa nabyla spotke niemiecka
Izoblok GmbH (wtedy SSW PearlFoam GmbH). W
zwiazku  z  nabyciem  Grupa  rozpoznatla
warto$¢ firmy oraz S$rodki trwate wedlug ich
wartosci godziwe;j.

Na dzien 30 kwietnia 2018 r. Grupa przeprowadzita
test na utratg wartosci aktywow. Test ten nie
wykazal  koniecznosci dokonywania  odpiséw
aktualizujacych.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow zostala ustalona
wedlug wartosci uzytkowej, opartej o przeplywy
pieniezne.

MSR 36 wymaga przeprowadzenia corocznego
testu na utrat¢ wartosci.

Ryzyko  istotnego  znieksztalcenia  dotyczy
prawidlowosci ustalenia wartoéci odzyskiwalnej
aktywow oraz ich wyceny bilansowe;j.

W ramach badania testu na utrate wartosci
aktywow, w tym w szczeg6lnos$ci wartosci firmy
procedury obejmowaly:

- Rozmowy z Kierownictwem Grupy
dotyczacej przysztosci jednostki zaleznej
Izoblok GmbH;

- Analiza testu na utrate wartosci
przeprowadzonego przez Grupg;

- Analiza kluczowych zatozen;

- Analiza zatozen dotyczacych przysztych
wynikow Izoblok GmbH;

- Sprawdzenie poprawnos$ci matematycznej
testu.
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Wymogi wynikajace z umow kredytowych

Nabycie spotki Izoblok GmbH - Jednostka
dominujaca zaciagneta dlugoterminowy kredyt
bankowy. Jego wymagalno$¢ jest uzalezniona od
biezacego spetniania okreslonych wskaznikow.

Na dzien 30 kwietnia 2018 roku Jednostka
dominujaca nie spehlila czgsci wskaznikow,
skutkiem czego =zaistniala grozba postawienia
kredytu w stan wymagalnosci. W rezultacie
19 pazdziernika 2018 roku zostat podpisany aneks
do umowy kredytowej korygujacy wymogi
kredytowe.

Grupa prezentuje bankowi oswiadczenie
o spetnieniu wymogoéw kredytowych w okresach
potrocznych. W przypadku dtuzszego okresu braku
spelnienia wymogow kredytowych, kredyt moze
sta¢ si¢ natychmiastowo wymagalny.

Ryzyko  istotnego  znieksztalcenia  dotyczy
prawidtowosci klasyfikacji kredytu, jak
rowniez oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci.

Podejscie do badania

W ramach badania uméw kredytowych, w tym
w szczegblnosci spetnienia okreslonych wymogow
zawartych w umowach kredytowych procedury
obejmowaty:

- Zapoznanie si¢ z umowami kredytowymi
zawartych do dnia bilansowego oraz po
dniu bilansowym,;

- Potwierdzenie sald kredytowych poprzez
pozyskanie bezposrednio od instytucji
finansowych kwestionariuszy bankowych;

- Omoéwienie zasad kalkulacji wskaznikow
z Kierownictwem Grupy;

- Zapoznanie si¢ z kalkulacja wskaznikow
wynikajacych z umoéw kredytowych;

- Uzgodnienie kluczowych danych do
danych zrédlowych;

- Sprawdzenie poprawnosci matematycznej
wyliczen;

- Potwierdzenie zgodnoSci z przepisami
z umow kredytowych.

Wplyw Brexitu na sytuacje finansowa i wyniki

Podejscie do badania

Grupy

Jednym z kluczowych klientow Grupy jest
kontrahent pochodzacy z Wielkiej Brytanii.

Wedhlug aktualnego stanu wiedzy z koncem
pazdziernika 2019 roku Wielka Brytania opusci
Uni¢ Europejska bez podpisania odpowiedniej
umowy — tzw. twardy Brexit.

W zwiazku z powyzszym nie s3jeszcze znane
konsekwencje i zmiany wynikajace z twardego
Brexitu, tym samym istnieje niepewnos$¢ co do
mozliwego wplywu na wyniki
i sytuacj¢ finansowa Grupy.

Istotne ryzyko znieksztalcenia dotyczy wyceny
aktywow zaangazowanych w realizacj¢ kontraktu
dla brytyjskiego kontrahenta, ujawnien skutkoéw
Brexitu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz na wyniki i sytuacje¢ finansowa Grupy.

W ramach badania procedury obejmowaty:

- Rozmowy z Kierownictwem Grupy
dotyczacym oceny ryzyka Brexitu na
dziatalno$¢ operacyjna Spotki;

- W ramach badania przychodow ze
sprzedazy — testy detaliczne dotyczace
klientow z Wielkiej Brytanii;

- W ramach badania nalezno$ci z tytutu
dostaw 1 ustug - potwierdzenia sald
klientow z Wielkiej Brytanii;

- Analiza powyzszych danych pod katem
niekorzystnych trendow na dzialalnosc¢
operacyjna Grupy;

- Analiza zdarzen po dacie bilansu.
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Inna sprawa — zakres badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 30 kwietnia 2018 roku
zostalo zbadane przez dzialajacego w imieniu REWIDO Spétka =z ograniczong
odpowiedzialnos$cia Sp. k. bieglego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 29 sierpnia 2018 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i1 jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej, 1 wyniku finansowego Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrolg wewngtrzna, ktora Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub gcznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak 1 przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegltego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego 1 wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegltego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
W przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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— identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz
tego wynikajacego z blgdu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominig¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszlte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacjg, strukturg¢ i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bgdace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacjce;

— uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych spoélek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i1 przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie
odpowiedzialni za naszg opini¢ z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, mig¢dzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bgdziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
30 kwietnia 2019 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”’) wraz z o§wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 55
ust 2b Ustawy o rachunkowosci, ktore s3 wyodrgbnionymi czg$ciami tego sprawozdania oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2019 roku (,,Raport roczny”)
(razem ,,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czgSciami spetnialo wymagania przewidziane przepisami prawa.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi Informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposoéb wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa sporzadzila o$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorcza Jednostki dominujace;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71 ust. 4,
5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego cztonkowskim (Dz.U. z 20 kwietnia 2018 roku, poz. 757) (,,rozporzadzenie™);

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje
zawarte w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i rozporzadzenia sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i1 przekonaniem o$wiadczamy, Zze ustugi nieb¢dace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Grupy i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujagcymi w Polsce oraz ze nie §wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia 537/2014 oraz art.136 Ustawy
o bieglych rewidentach. Ustugi niebedagce badaniem sprawozdan finansowych, ktore
swiadczylismy na rzecz Grupy w  badanym  okresie  zostaly = wymienione
w nocie 38 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwalg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 4 grudnia 2018 r. Sprawozdania finansowe Grupy
badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Krzysztof Gmur.

Dziatajacy w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka z o.o.

z siedzibg przy ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2696

w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe
=N\ Dokument podpisany przez
() KRZYSZTOF GMUR

~ Data: 2019.08.27 13:18:05

pRO AUDIT “ET

Krzysztof Gmur
nr ewid. 10141

Krakoéw, 27 sierpnia 2019 roku
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