Stanowisko Zarzadu Spotki IZOBLOK S.A. z siedzibg w Chorzowie z dnia 10.08.2021 r. dotyczace
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji ogtoszonego w dniu 27.07.2021 r. (,,Stanowisko”)

Zarzad spotki IZOBLOK S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Legnicka 15, 41-503 Chorzéw, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000388347, NIP 6262491048, kapitat zaktadowy: 12.670.000,00 ztotych, wptacony w catosci (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”),
przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez:

1) Logine spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (,Wzywajacy 1”), oraz
2) BEWI ASA z siedzibg w Hamarvik (Norwegia) (,Wzywajacy 2”),

na podstawie art. 73 ust. 2 Ustawy (,Wezwanie”).

I Ogodlne informacje na temat Wezwania

W dniu 27.07.2021 r. Wzywajacy 1 i Wzywajacy 2 ogtosili Wezwanie w zwigzku z przekroczeniem progu
33% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez Wzywajgcego 1, bedgcym rezultatem
whniesienia do Wzywajgcego 1 jako wktadu niepienieznego akcji Spotki w postaci 422.650 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 264.152 akcji zwyklych na okaziciela przez akcjonariuszy Spoiki (,Aport”) oraz
posrednim przekroczeniem przez Wzywajgcego 2 progu 33% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, w wyniku nabycia przez Wzywajgcego 2 w dniu 07.07.2021 r. 100% udziatdw w
kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1 (,Posrednie Nabycie”). Celem Wezwania jest wykonanie obowigzku,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Wedtug stanu na dzien ogloszenia Wezwania, Wzywajgcy 1 oraz Wzywajacy 2 dysponowali tgcznie
686.802 akcjami Spotki, reprezentujgcymi ok. 54,21% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i
uprawniajgcymi do wykonywania 1.109.452 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, stanowigcych ok.
65,66% ogolnej liczby gtoséw, w tym:

i. 422.650 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych ok. 33,36% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 845.300 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, stanowigcych ok. 50,03% ogolnej liczby gtoséw; oraz

ii. 264.152 akcji zwyklych na okaziciela Spotki, stanowigcych ok. 20,85% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 264.152 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych ok. 15,63% ogdlnej liczby gtosow.

Wszystkie powyzsze akcje posiadane sg bezposrednio przez Wzywajgcego 1, zas Wzywajacy 2, ktory jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do Wzywajgcego 1 nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spotki.
Wzywajacy 2 posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1.

Zgodnie z punktem 1 Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 5.717 zdematerializowanych akcji zwyktych
na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda (,Akcje”), stanowigcych ok. 0,45% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 5.717 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi ok. 0,34 % ogolnej liczby gtosow.
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Wzywajacy 1 jest jednoczesnie jedynym podmiotem, ktory zamierza naby¢ Akcje na podstawie Wezwania.
Wzywajacy 1 jest podmiotem zaleznym Wzywajgcego 2.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy 1 zamierza osiggna¢ fgcznie 692.519 akcji Spoiki
uprawniajgcych do wykonywania 1.115.169 gtosdw, stanowigcych 66% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Szczegotowe informacje dotyczgce Wezwania zostaty przedstawione w jego tresci.

Il. Podstawy Stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko Zarzadu Spétki oparte jest na informacjach podanych przez
Wzywajacych w tresci Wezwania.

Zarzad Spodtki opiera swoje stanowisko m.in. na podstawie:

1) tresci Wezwania,

2) przegladu cen rynkowych akcji Spoétki (wynikajgcych z notowan akcji na rynku regulowanym GPW
S.A.) w okresie szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

3) warunkow nabycia akcji Spotki, jakie zostalty zaproponowane akcjonariuszom Spotki przez
Wzywajgcego 2, w zwigzku z Posrednim Nabyciem.

Wobec dysponowania zewnetrznymi aktualnymi danymi w tym zakresie (wycena wartosci Spotki dokonana
przez inwestora, wynikajgcg z transakcji zbycia akcji Spotki w zwigzku z Aportem, a nastepnie Posrednim
Nabyciem) Zarzad Spofki nie zlecat podmiotowi zewnetrznemu wyceny wartosci Akcji objetych Wezwaniem
i wartosci godziwej Spofki (o ktorej fakultatywnie mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy).

Il Wptyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spélce, plany strategiczne
Wzywajacych wobec Spoétki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spoétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Wzywajgcy 1 oraz Wzywajgcy 2, zgodnie z informacjg zamieszczong w punkcie 29 Wezwania, zaktadajg
utrzymanie zaangazowania kapitatowego w Spétce. Ponadto Wzywajgcy oczekujg, ze w okresie trwania ich
zaangazowania w Spotce, Spotka utrzyma dotychczasowy przedmiot dziatalnosci oraz podejmie nowe
przedsiewziecia zarowno w perspektywie krotko- jak i dtugoterminowej nakierowane na wzrost wartosci,
rozwdj oraz wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku. Jednoczesnie, Wzywajgcy nie wykluczajg
mozliwosci dokonania reorganizacji posiadanych aktywéw, w szczegdlnosdci poprzez przeniesienie
posiadanych akcji Spétki na podmiot lub podmioty nalezgce do grupy kapitatowej Wzywajgcego 2.

W tresci Wezwania Wzywajacy 1 i Wzywajgcy 2 nie przedstawili konkretnych informacji na temat mozliwego
wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spoétce, ani innych precyzyjnych informacji, ktérych tres¢ odnositaby
sie do strategicznych planéw wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spotce oraz
na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia Stanowiska Spétka prowadzi dziatalnos¢ w normalnym trybie. W ocenie Zarzadu
ogtoszone Wezwanie pozostanie bez istotnego wplywu na dotychczasowg dziatalnos¢ Spdiki, zatrudnienie
w Spoétce, ani tez nie bedzie miato wptywu na ewentualng zmiane lokalizacji dziatalnosci Spétki. Bazujgc na
ogolnej tresci Wezwania, ale tez na deklaracjach sktadanych publicznie przez Wzywajgcego 2 w zwigzku z
transakcjg (w ramach ktérej doszto do wniesienia Aportu oraz Posredniego Nabycia), w ocenie Zarzadu
wezwanie powinno mie¢ pozytywny wptyw na interes Spotki.
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V.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Zgodnie z trescig Wezwania, akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 50,41 ziotych za jednag
Akcje (,Cena Akcji”).

Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki - kazda Akcja zwykta na okaziciela uprawnia do jednego gtosu.

Zarzad zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy Cena Akcji Spétki proponowana w Wezwaniu nie
moze by¢ nizsza od:

a)

b)

c)

Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Z tresci Wezwania wynika, ze:

1.

2.

o s

Cena Akciji okre$lona w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z przepisami

art. 79 Ustawy.

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu nie jest nizsza niz srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych

cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (sze$¢) miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie

Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW, a

ktéra wynosi 41,21 zt za jedng akcje.

Cena Akgcji nie jest réowniez nizsza od najwyzszej ceny lub wartosci rzeczy lub praw, jakg Wzywajgcy

lub podmioty od nich zalezne Ilub ich podmioty dominujgce badz podmioty bedgce stronami

zawartego z nimi porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity lub wydaty w

okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania za akcje Spoétki bedgce przedmiotem Wezwania,

w szczegolnosci:

a) 50,41 zt - tj. najwyzszej wartosci jednego udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Wzywajgcego 1, ktére to udziaty zostaty objete przez akcjonariuszy Spétki w zamian za akcje
zwykte na okaziciela Spotki wnoszone jako aport do Wzywajgcego 1 przez akcjonariuszy
Spotki;

b) 11,05 euro - tj. ceny posredniego nabycia za jedng akcje zwyktg na okaziciela Spétki w ramach
nabycia przez Wzywajgcego 2 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Wzywajacego 1,
odzwierciedlonej w cenie nabycia udziatéw w kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1 zaptacone;j
przez Wzywajgcego 2, ktdra po przeliczeniu na polskie ztote wg kursu z dnia 27 kwietnia 2021
r. wynosi 50,40 zt (pie¢dziesigt ztotych i czterdziesci groszy).

Wzywajacy nie sg stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

Niezaleznie Wzywajacy wskazali, ze:

(i) w ramach Aportu, poza akcjami zwyktymi na okaziciela Spotki, tozsamymi co do uprawnien z

akcjami objetymi Wezwaniem, Wzywajgcy 1 nabyt rowniez akcje imienne Spotki, uprzywilejowane co

do gtosu, ktére nie sg przedmiotem Wezwania, a najwyzsza wartos¢ jednego udzialu w

podwyzszonym kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1, ktére to udziaty zostaly objete przez

akcjonariuszy Spétki w zamian za uprzywilejowane akcje imienne Spdtki wnoszone jako Aport,
wyniosta w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania 185,78 zt; oraz
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(i) w ramach Posredniego Nabycia, poza akcjami zwyklymi na okaziciela Spofki, tozsamymi co do
uprawnien z akcjami objetymi Wezwaniem, Wzywajagcy 2 posrednio nabyt rowniez akcje imienne
Spofkki, uprzywilejowane co do gtosu, ktére nie sg przedmiotem Wezwania, a najwyzsza cena
posredniego nabycia za jedng uprzywilejowang akcje imienng Spotki, odzwierciedlona w cenie
nabycia udziatéw w kapitale zakladowym Wzywajgcego 1 zaptaconej przez Wzywajgcego 2, wyniosta
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania 40,73 euro, co po przeliczeniu na
polskie ztote wg kursu z dnia 27.04.2021 r. wynosi 185,78 i,

- przy czym powyzsze ceny nie sg brane pod uwage przy ustalaniu minimalnej ceny za akcje w
Wezwaniu na podstawie art. 79 Ustawy, gdyz uprzywilejowane akcje imienne Spétki nie sg
przedmiotem Wezwania. Wartos¢ udziatbw w kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1 wydanych
akcjonariuszom Spétki w zamian za uprzywilejowane akcje imienne Spétki wnoszone jako Aport, o
ktérej mowa w (i) powyzej, jak i cena posredniego nabycia uprzywilejowanych akcji imiennych Spofki
odzwierciedlona w cenie za udzialy w kapitale zaktadowym Wzywajgcego 1 zaptaconej przez
Wzywajgcego 2, o ktérej mowa w (ii) powyzej w ocenie Wzywajgcych uzasadnione sg faktem, iz
uprzywilejowane akcje imienne Spoétki zapewniajg wiekszos$¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, a co za tym idzie kontrole nad Spéika.

W zwigzku z powyzszym w tresci Wezwania wskazano, ze Cena Akcji odpowiada wymogom prawnym
wynikajgcym z art. 79 Ustawy.

Zarzad Spotki dokonat weryfikacji powyzszych informaciji przedstawionych w Wezwaniu i skonfrontowat je z
danymi posiadanymi przez Spotke, w tym Zarzad dokonat kalkulacji sredniej ceny rynkowej akcji z okresu 6
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Oceniajgc kwestie adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spofki (tj. wartosci
godziwej Spotki a nie poszczegolnych skiadnikow majgtkowych wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa
wchodzacego w skiad Spéiki), nalezy odnosi¢ pojecie wartosci godziwej do akcji, przyjmujac definicje tego
pojecia w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, zgodnie z ktérymi za wartos¢ godziwg
przyjmuje sie kwote, za jaka dany skftadnik aktywéw moégitby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Zarzad miat jednoczesnie na uwadze, ze dotychczasowe notowania
akcji Spdétki na rynku regulowanym GPW nie mogg by¢ jedynym miernikiem tak rozumianej wartosci
godziwej.

Cena akcji oferowana w wezwaniu wynosi 50,41 zt za jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania (41,21 zt za jedng akcje) oraz
najwyzszej ceny lub warto$ci rzeczy lub praw, jakg odpowiednie podmioty zaptacity lub wydaty w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania za akcje Spétki bedace przedmiotem Wezwania, w ramach Aportu
lub Posredniego Nabycia (50,41 zt za jedng akcje).

Cena akcji Spotki ustalona na potrzeby Aportu oraz Posredniego Nabycia wynikata z oferty przedstawione;j
akcjonariuszom Spotki, przez Wzywajgcego 2, bedgcego niezaleznym inwestorem - tj. niepowigzang dobrze
poinformowang strong, ktéra zaoferowata warunki rynkowe przeprowadzenia transakcji. Nalezy wskaza¢, ze
cena nabycia proponowana przez niezalezny podmiot dziatajgcy na rynku wydaje sie by¢ najlepszym
miernikiem wartosci okreslonego aktywa. Cena Akcji okreslona w Wezwaniu odpowiada za$ cenie ustalone;j
w ramach transakcji Aportu oraz Posredniego Nabycia (odnos$nie akcji na okaziciela - ktére sg przedmiotem
Wezwania) i jednoczesnie zgodna jest z wymogami okreslonymi w art. 79 Ustawy (jest ponadto wyzsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych Wezwanie). Transakcja, w ramach ktérej miat
miejsce Aport oraz Posrednie Nabycie, ktérych przedmiotem byty akcje Spotki miata miejsce relatywnie
niedawno, a po jej przeprowadzeniu nie miaty miejsca fundamentalne zmiany w dziatalnosci Spétki, ktére
mogtyby wplyngc¢ istotnie na wartos¢ Akcji Spofki.
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W oparciu o informacje zawarte w przeanalizowanych materiatach Zarzgd Spétki stwierdza, ze w jego
ocenie Cena Akcji proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Akcji Spotki (z uwzglednieniem
odmiennej wyceny akcji imiennych Spétki, ktére nie sg przedmiotem Wezwania, wynikajgcej m.in. z faktu
ich uprzywilejowania oraz tego, ze dajg tgcznie kontrole nad Spoétkg) oraz jednoczesnie poprawnie
odzwierciedla wartos¢ rynkowg Akcji w kontekscie notowan Akcji Spotki z ostatnich 6 miesiecy.

V. Zastrzezenia

Z zastrzezeniem informacji pochodzgcych od Spétki i dotyczgcych jej dziatalnosci, Zarzad Spétki nie ponosi
odpowiedzialnosci za prawdziwo$é, rzetelnos¢, kompletnosé i adekwatnosc¢ informacji, na podstawie
ktéorych zostatlo przedstawione Stanowisko, w szczegdlnosci za informacje przedstawione przez
Wzywajgcych w Wezwaniu.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze moga istnie¢ inne niz prezentowane w Stanowisku opinie na temat
wartosci Sportki.

Stanowisko nie stanowi jakiejkolwiek rekomendaciji dotyczgcej nabywania lub zbywania akcji w rozumieniu
powszechnie obowigzujgcych przepiséw, w tym w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, a stanowi wytgcznie wykonanie obowigzku Zarzgdu
wynikajgcego z art. 80 Ustawy.

Akcjonariusz Spétki podejmujgcy decyzje dotyczacg ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie, powinien
dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego, na podstawie m.in. catoksztattu informacji dotyczacych
Spoftki oraz udostepnionych przez Wzywajacych, biorgc pod uwage wszelkie zwigzane z tym ryzyka.
Stanowisko nie powinno stanowi¢ wytgcznej podstawy decyzji podejmowanych przez akcjonariuszy Spoétki.
W przypadku watpliwosci natury in jnejsiiiRyRiaWNej akcjonariusz powinien skonsultowac sig z
profesjonalnym doradca. Podpisano przez:

Przemystaw
Tadeusz Skrzydlak
.

Date / Data: 2021-
08-10 13:39

Przemystaw Skrzydlak
Prezes Zarzadu
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