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Dziatajac jako petnomocnik Géralska Park sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Goéralska
Park™), akcjonariusza Izoblok S.A. z siedzibg w Chorzowie (,,Spétka™) posiadajacego 112.253
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wykonywania 112.253 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 6,64% ogdlne;j
liczby gloséw w Spotce, wedle swiadectwa depozytowego nr 0986/01430425001/033/Z z dnia
30.09.2022 r.,

niniejszym
na podstawie art. 401 § 4 KSH zgtaszam projekt uchwaty w sprawie powolania rewidenta do
spraw szczeg6lnych celem zbadania na koszt Spélki okreslonego zagadnienia zwigzanego z
prowadzeniem spraw Spotki, przewidzianej w pkt. 22 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 31.10.2022 r., ogloszonego przez Zarzad Spotki w
dniu 12.10.2022 r. raportem biezacym nr 35/2022, wraz z uzasadnieniem.
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»Uchwala nr [...]
z dnia 31 pazdziernika 2022 r.

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki dzialajacej pod firmg: IZOBLOK S.A.

z siedzibg w Chorzowie

w sprawie powolania rewidenta do spraw
szczegolnych celem zbadania na koszt Izoblok
S.A. okreslonego zagadnienia zwigzanego z
prowadzeniem spraw Izoblok S.A. dotyczacego
procesu przegladu opcji strategicznych
ogloszonego raportem biezacym Izoblok S.A. nr
10/2019 z 30.07.2019 r. a zakonczonego
posrednim nabyciem akcji w Izoblok S.A. przez
BEWi ASA z siedzibg w Hamarvik, w tym
kosztu w kwocie 2.004.678 zl, o ktorym mowa w
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Izoblok S.A. za okres od 1 maja 2021 r. do 30
kwietnia 2022 r., okreslonego jako: ,,koszt
doradztwa prawnego - poszukiwanie inwestora
strategicznego”

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOBLOK S.A. z
siedzibg w Chorzowie (,,Spétka”) postanawia, co
nastepuje:

§1
Oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych

1. Stosownie do postanowien art. 84 ustawy z dnia
29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,,Ustawa o ofercie”), Walne
Zgromadzenie Spotki, na wniosek akcjonariusza
Spotki — tj. spotki pod firmg Géralska Park sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, powotuje spotke pod
firma Trustway Audit Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie (01-059) przy ul. Okopowej
47/45, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

KWASNICKI
WROBEL
& Partnerzy

"Resolution no. [...]
of 31 October 2022
of Ordinary Shareholder Meeting

of a company operating under the business
name: IZOBLOK S.A.

with its registered office in Chorzéw

concerning the appointment of a special affairs
auditor to examine, at the expense of Izoblok
S.A., a specific issue related to the conduct of
the affairs of Izoblok S.A. concerning the
process of review of strategic options
announced by current report Izoblok S.A. No.
10/2019 dated 30.07.2019 and concluded with
the indirect acquisition of shares in Izoblok
S.A. by BEWi ASA, based in Hamarvik,
including the cost in the amount of PLN
2,004,678 referred to in the Financial
Statement of Izoblok S.A. for the period from 1
May 2021 to 30 April 2022, defined as: "cost of
legal advice - search for a strategic investor''.

The Ordinary Shareholder Meeting of IZOBLOK
S.A. with its registered office in Chorzéw (the
"Company") resolves as follows:

§1
Designation of the special affairs auditor

1. Pursuant to the provisions of Article 84 of the Act
of 29 July 2005 on Public Offering, on
Conditions for the Introduction of Financial
Instruments to the Organized Trading System
and on Public Companies ("Act on Public
Offering"), the Shareholders Meeting of the
Company, at the request of the Company's
shareholder, i.e. the company Goralska Park sp.
z o0.0. with its registered office in Warsaw,
appoints Trustway Audit Sp. z o.0. with its
registered seat in Warsaw (01-059) at Okopowa
47/45, entered in the Register of Entrepreneurs of
the National Court Register kept by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw,
XIII Commercial Department of the National
Court Register, under KRS number 0000901196,
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pod numerem KRS 0000901196, NIP
5272958949, REGON 388999840 (,Biegly”
lub ,Rewident”), jako rewidenta do spraw
szczegdlnych.

. Rewident o$wiadczyl, ze spelia warunki, o
ktérych mowa w art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o ofercie.

. Biegly wykona badanie zgodnie z przedmiotem i
zakresem okreslonym w § 2 ponizej oraz na
podstawie dokumentéw, o ktérych mowa w § 3
niniejszej uchwaty ("Badanie”).

. Wysokos¢  wynagrodzenia Rewidenta za
przeprowadzenie Badania oraz inne Kkoszty
zwigzane z Badaniem okres$lone sg w ofercie
Rewidenta stanowiacej zatacznik do uchwaty.

§2
Przedmiot i zakres Badania

. Przedmiot i zakres Badania obejmowaé bedzie
zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spétki oraz
dokonanie niezbednych ustalen w zakresie
przeprowadzenia procesu przegladu  opcji
strategicznych ogloszonego raportem biezgcym
Spotki nr 10/2019 2 30.07.2019 r. a zakoriczonego
posrednim nabyciem akcji Spétki przez BEWi
ASA z siedzibg w Hamarvik (,,BEWi”), w tym
zakresem Badania objete jest (i) ustalenie kosztow
poniesionych przez Spdétke w zwigzku z
wykonaniem przez podmioty trzecie ustug
skutkujacych lub prowadzacych do nabycia przez
BEWi posrednio wigkszosciowego pakietu akcji
Spotki, a takze (ii) zasadnos$ci poniesienia przez
Spotke ww. kosztéw z perspektywy uzyskanego
przez Spotke ekwiwalentu oraz zakwalifikowania
ich przez Spotke jako podatkowych kosztow
uzyskania  przychodu. W  szczegdlnosci
weryfikacji powinny zosta¢ poddane koszty
poniesione na rzecz (i) jednostek nalezacych do
grupy kapitalowej oraz dziatajacych pod marka
PwC, a takze (ii) kancelarii dziatajacej aktualnie
pod firma Olesinski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg
we Wroctawiu (przed przeksztatceniem: Olesinski
i Wspdlnicy sp. z o0.0.) oraz (iii) kancelarii
Chabasiewicz Kowalska i Wspoélnicy s.k.a. (dalej

NIP 5272958949, REGON 388999840
("Expert" or "Auditor"), as the special affairs
auditor.

2. The auditor declared that he fulfils the conditions
referred to in Article 84(2) and (3) of the Act of
Public Offering.

3. The expert shall perform the audit in accordance
with the subject and scope specified in § 2 below
and on the basis of the documents referred to in
§ 3 of this resolution ("Audit").

4. The Auditor's remuneration for conducting the
Audit and other costs related to the Audit are set
out in the Auditor's offer attached to the
resolution.

§2
Subject matter and scope of the Audit

1. The object and scope of the Audit will be to
investigate the conduct of the Company's affairs
and to make the necessary arrangements for the
conduct of the strategic option review process
announced in the Company's current report No.
10/2019 dated 30.07.2019. and concluded with
the indirect acquisition of the Company's shares
by BEWi ASA with its registered office in
Hamarvik ("BEWi"), including the scope of the
Audit is to (i) determine the costs incurred by the
Company in connection with the performance of
services by third parties resulting or leading to
the acquisition by BEWi of an indirect majority
stake in the Company, and (ii) the reasonableness
of the Company's incurrence of the
aforementioned costs from the perspective of the
equivalent obtained by the Company and their
qualification by the Company as tax deductible
costs. In particular, the costs incurred for the
benefit of (i) entities belonging to the capital
group and operating under the PwC brand, as
well as (ii) the law firm currently operating under
the name of Olesinski i Wspolnicy Sp. k. with its
registered  office in  Wroctaw  (before
transformation: Olesinski i Wspdlnicy sp. z 0.0.)
and (iii) the law firm Chabasiewicz Kowalska i

Strona3 z 18



RIKIKW - s

facznie jako ,Doradcy Sprzedajgcych”)
wszystkie te podmioty zostaly bowiem wskazane
w komunikacie prasowym BEWi z dnia
28.04.2021 r. jako reprezentujace nie Spotke, lecz
bezposrednio sprzedajacych akcje Spotki w
ramach transakcji z BEWi (po$rod ktérych
najwickszym sprzedajacym byl Prezes Zarzadu
Spoltki — Przemystaw Skrzydlak). W ramach tak
zakreslonego celu Badania konieczne jest
zweryfikowanie m.in. zasadno$ci poniesienia
przez Spotke kosztu w wysokosci 2.004.678 zt, o
ktéorym mowa w Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spétki za okres od 1.5.2021r. do
30.4.2022r., okreslonym w nocie 10 tego
sprawozdania jako: ,,koszt doradztwa prawnego —
poszukiwanie inwestora strategicznego”.

. Badanie dotyczy =zdarzen Iub okolicznosci
pociagajacych za sobg koszty po stronie Spoiki,
majacych miejsce w okresie do konca
pazdziernika 2021 r. Badanie dotyczy réwniez
nastepczych ocen tych zdarzen lub okolicznosci, a
takze rozliczenia tych zdarzefi lub okolicznosci
przez Spotke, sporzadzenia odpowiednich zeznan
podatkowych  Spotki  oraz  pracy  nad
Jednostkowym  sprawozdaniem finansowym
Spotki za okres od 01.05.2021 r. do 30.04.2022 r.

. Doktadny przedmiot i zakres Badania obejmuje
ustalenie nastepujacych kwestii:

a) Koszty poniesione przez Spotke w zwigzku z
uslugami wykonywanymi przez podmioty
trzecie, ktorych efektem bylo zbycie przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (w tym
Prezesa Zarzadu Spélki — Przemystawa
Skrzydlaka) akcji Spotki w sposdb posredni na
rzecz BEWi:

(i) Jakie, oraz kiedy Spodtka nawigzata
stosunki prawne (zlecenia, umowy itp.) w
ramach  procesu  przegladu  opcji
strategicznych  ogloszonych raportem
biezacym Spéitki nr 10/2019 z 30.07.2019
r. (,,Przeglad Opcji Strategicznych”) z

podmiotami $wiadczacymi ustugi

Wspolnicy s.k.a. (hereinafter collectively
referred to as "Sellers' Advisors') - as all these
entities were indicated in BEWi's press release of
28.04.2021 as representing not the Company but
the direct sellers of the Company's shares as part
of the transaction with BEWi (among which the
largest seller was the Company's President of the
Management Board - Przemystaw Skrzydlak).
Within the framework of the objective of the
Research thus defined, it is necessary to verify,
inter alia, the legitimacy of the cost incurred by
the Company in the amount of PLN 2,004,678
referred to in the Company's Financial
Statements for the period from 1.5.2021 to
30.4.2022, defined in note 10 of those statements
as: "cost of legal advice - search for a strategic
investor".

. The audit concerns events or circumstances

involving costs on the part of the Company
occurring in the period up to the end of October
2021. The audit also concerns the subsequent
assessments of these events or circumstances, as
well as the accounting of these events or
circumstances by the Company, the preparation
of the relevant tax returns of the Company and
the work on the Financial Statement of the
Company for the period 01.052021 to
30.04.2022.

. The exact object and scope of the Audit is to

establish the following:

a) Costs incurred by the Company in connection
with services performed by third parties
resulting in the sale by the Company's
existing  shareholders  (including the
Company's Chairman of the Management
Board, Przemystaw Skrzydlak) of the
Company's shares indirectly to BEWi:

(i) What, and when, did the Company enter
into legal relationships (assignments,
contracts, etc.) as part of the strategic
option review process announced in the
Company's Current Report No. 10/2019
of 30.07.2019 ("Strategic Option
Review") with entities providing
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zZwigzane z Przegladem

Strategicznych na koszt Spotki?

Opcji

Jakie doktadnie czynnosci sktadaty si¢ na
ustugi wykonane na koszt Spotki w
ramach Przegladu Opcji Strategicznych, a
w szczegolnosci jakie czynnosci zostaty
wykonane w tym przedmiocie przez
kazdego Doradce Sprzedajacych?

(iii) Jaki byt taczny koszt dla Spoétki ustug

(iv)

v)

(vi)

wykonanych w zwiazku z Przegladem
Opcji Strategicznych, w tym jaki byt
faczny koszt poniesiony przez Spotke w
zwigzku z tym na rzecz kazdego Doradcy
Sprzedajacych?

W jaki sposéb ustalana byta wysokosé
wynagrodzenia ~ ponoszonego  przez
Spotke  na  rzecz  zewnetrznych
ustugodawcoéw  z  tytulu  czynnosci
wykonywanych w zwigzku z Przegladem
Opcji Strategicznych, w tym na rzecz
Doradcéw Sprzedajacych (czy byta to
stawka ryczaltowa, godzinowa, czy
wynagrodzenie za sukces)?

Jakie podmioty trzecie otrzymaty od
Spotki $wiadczenia z tytulu czynnosci
wykonanych w ramach Przegladu Opc;ji
Strategicznych i w jakiej kwocie?

Z  jakich Spotki  oraz
poniesionych na rzecz jakiego podmiotu
sktada si¢ pozycja 2.004.678 zt wykazana
w nocie 10 Jednostkowego sprawozdania
finansowego Spdtki za okres od
01.05.2021 r. do 30.04.2022 r. okreslona
jako: ,koszt doradztwa prawnego -
poszukiwanie inwestora strategicznego”
(,,Poszukiwanie Inwestora
Strategicznego™)?

kosztow

(vii) Czy przedmiotem czynnosci w ramach

Przegladu Opcji Strategicznych za
ktorych wykonanie koszt poniosta Spétka
bylo opracowanie struktury sprzedazy
akcji Spolki, o ktérej Zarzad Spéiki
informowal w raportach biezacych nr
3/2021 z dnia 28.04.2021 r. oraz nr

(i)

KWASNICKI
WROBEL
& Partnerzy

services related to the Strategic Option
Review at the Company's expense?

Exactly what activities comprised the
services performed at the Company's
expense as part of the Strategic Option
Review and, in particular, what activities
were performed on this subject by each
of the Sellers' Advisors?

(iii) What was the total cost to the Company

(iv)

)

(vi)

(vii)

of the services performed in connection
with the Strategic Option Review,
including what was the total cost
incurred by the Company in connection
therewith to each Sellers' Advisor?

How was the remuneration incurred by
the Company to external service
providers for activities carried out in
connection with the Strategic Option
Review, including to the Seller’s
Advisors, determined (was it a flat rate,
hourly rate or success fee)?

What third parties have received benefits
from the Company for
performed as part of the Strategic
Options Review and in what amount?

activities

Of what costs of the Company and
incurred for the benefit of which entity
does the item of PLN 2,004,678 shown
in note 10 of the Company's Financial
Statements for the period from
01.05.2021 to 30.04.2022, referred to as:
"cost of legal advice - search for a
strategic investor" ("Search for a

Strategic Investor")?

Whether the subject of the activities
within the framework of the Strategic
Option Review, for the performance of
which the Company incurred the cost,
was the development of a structure for
the sale of the Company's shares, about
which the Company's Management
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14/2021 z dnia 07.07.2021 r., w tym w
zakresie dotyczacym spotki Logine sp. z
0.0. (aktualnie BEWi Poland sp. z o.0. —
KRS: 0000722985)?

(viii) Kto zlecit wykonanie na koszt Spotki
czynnosci realizowanych przez
zewnetrznych uslugodawcow (w  tym
Doradcow Sprzedajacych) w ramach
Przegladu Opcji Strategicznych?

(ix) Kto jest beneficjentem czynnosci
wykonanych na koszt Spotki przez
zewngtrznych ushugodawcow w ramach
Przegladu Opcji  Strategicznych, w
szczegdlnosci wykonanych przez
Doradcow Sprzedajacych?

(x) Jaka korzys¢ finansowa odniosta Spotka
w efekcie wykonania przez zewnetrznych
ustugodawcow na koszt Spotki (w tym
Doradcow Sprzedajacych) czynnosci w
ramach Przegladu Opcji Strategicznych?
Czy korzys¢ ta skorelowana jest z
facznym kosztem poniesionym przez
Spotke w zwigzku z tymi ustugami?

(xi) Jakiej wysokosci koszty zwigzane z
czynnosciami  realizowanymi  przez
zewngtrznych ustugodawcéw (w tym
Doradcow  Sprzedajacych),  ktorych
beneficjentami byly osoby trzecie,
poniosta Spétka?

(xii) Jakie bylo zrédto finansowania przez
Spotke kosztéw poniesionych w zwigzku
z ustugami §$wiadczonymi przez podmioty
trzecie w zwiagzku z Przegladem Opcji
Strategicznych, a w szczegodlnosci
Doradcow Sprzedajacych? Czy Spotka
skorzystata w tym celu z finansowania
dhuznego?

b) Metody podatkowego rozliczenia
poniesionych przez Spotke kosztow w zwigzku
z Przegladem Opcji Strategicznych:

Board informed in current reports no.
3/2021 of 28.04.2021 and no. 14/2021 of
07.07.2021. , including with regard to
Logine sp. z 0.0. (currently BEWi Poland
sp. z 0.0. - KRS: 0000722985)?

(viii) Who commissioned the activities carried
out by external service providers
(including Sellers’ Advisors) as part of
the Strategic Options Review at the
Company's expense?

(ix) Who is the beneficiary of the activities
performed at the Company's expense by
external service providers as part of the
Strategic Option Review, in particular
those performed by the Sellers’
Advisors?

(x) What financial benefit has accrued to the
Company as a result of the external
service providers performing the
Strategic Option Review activities at the
Company's expense (including the
Sellers’ Advisors)? Does this benefit
correlate with the total cost incurred by
the Company for these services?

(xi) What amount of costs related to activities
carried out by third-party service
providers (including Sellers’ Advisors)
whose beneficiaries were third parties
was incurred by the Company?

(xii) What was the source of the Company's
funding for the costs incurred in relation
to the services provided by third parties
in connection with the Strategic Option
Review, in particular the Sellers’
Advisors? Did the Company use debt
financing for this purpose?

b) Methods of tax accounting for costs incurred
by the Company in connection with the
Strategic Option Review:
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Czy Spoétka zakwalifikowata poniesione
koszty w zwigzku z czynnosciami
realizowanymi

ustugodawcow

przez  zewnetrznych
(w tym Doradcow
Sprzedajacych) w ramach Przegladu
Opcji  Strategicznych, w tym Kkoszt
Poszukiwania Inwestora Strategicznego,
jako koszt uzyskania przychodu w
rozumieniu ustawy 0 podatku
dochodowym od 0s6b prawnych?

Jezeli odpowiedz na pytanie zawarte w
pkt (i) wyzej bylaby pozytywna (choéby
czgsciowo), czy dziatanie Spétki nastgpito
w sposéb zgodny z przepisami prawa

bedace
czynnosci

zdarzenie
celem

uwzgledniajgc
rezultatem  lub
wykonanych w ramach Przegladu Opcji
Strategicznych (w  tym  objetych
wynagrodzeniem Poszukiwania Inwestora
Strategicznego), czyli sprzedaz akcji
Spotki w obrocie wtérnym posrednio na
rzecz BEWi?

(iii) Czy osoby petnigce funkcje w Radzie

Nadzorczej Spotki lub Komitecie Audytu
Spotki bedace jednoczesnie istotnymi
menadzerami w grupie BEWi (tj. Jonas
Siljeskdr ~oraz Marie  Danielsson)
zaaprobowaly Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od 01.05.2021
r.do 30.04.2022 r., ktdre przyjmuje koszty
poniesione przez Spétke w zwigzku z
czynnosciami  realizowanymi  przez
zewngtrznych ushugodawcow (w  tym
Doradcéw Sprzedajacych) w ramach
Przegladu Opcji Strategicznych jako koszt
uzyskania przychodu w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym od osdb

prawnych?

(iv) Czy Spoétka wystapita do Dyrektora

Skarbowej z
interpretacji

Krajowej  Informacji
wnioskiem o wydanie
indywidualnej dotyczacej ujecia kosztow

poniesionych w ramach Przegladu Opcji

)

(i)

KWASNICKI
WROBEL
& Partnerzy

Did the Company qualify the costs
incurred in relation to the activities
carried out by external service providers
(including Sellers’ Advisors) as part of
the Strategic Option Review, including
the cost of the Strategic Investor Search,
as a deductible expense under the
Corporation Tax Act?

If the answer to (i) above were to be in
the affirmative (even if only in part), did
the Company's action occur in a manner
consistent with the law having regard to
the event resulting from, or the purpose
of, the activities performed as part of the
Strategic Option Review (including the
Strategic Investor Search covered by the
fee), i.e. the sale of the Company's shares
in secondary trading indirectly to BEWi?

(iii) Whether the persons serving on the

(iv)

Company's Supervisory Board or the
Company's Audit Committee who are
also significant managers in the BEWi
Group (i.e. Jonas Siljeskdr and Marie
Danielsson) have  approved  the
Company's Separate Financial
Statements for the period 01.05.2021 to
30.04.2022. , which accepts the costs
incurred by the Company in connection
with activities carried out by external
service providers (including the Sellers’
Advisors) as part of the Strategic Option
Review as a deductible expense within
the meaning of the Corporate Income
Tax Act?

Has the Company applied to the Director
of National Tax Information for an
individual interpretation regarding the
recognition of costs incurred in the
Strategic Option Review as deductible
costs?
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Strategicznych jako kosztéw uzyskania
przychodow?

(v) Jaka kwote Spotka powinna zwrécié do
Skarbu Panstwa, jezeli okazaloby sie, ze
organ podatkowy zakwestionuje
ewentualne  zakwalifikowanie  przez
Spotke kosztéw poniesionych przez
Spotke w  zwiazku z czynnosciami
realizowanymi  przez = zewnetrznych
ustugodawcéw  (w  tym  Doradcédw
Sprzedajacych) w ramach Przegladu
Opcji  Strategicznych  jako  kosztu
uzyskania przychodu w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych?

§3

Rodzaje dokumentéw, ktére Spétka powinna
udostepnic Bieglemu

. Zarzad Spétki i Rada Nadzorcza Spéiki
obowigzane sa udostepni¢ Bieglemu wszelkie
bedace w posiadaniu Spotki dokumenty (w
znaczeniu art. 77° Kodeksu cywilnego),
umozliwiajace przeprowadzenie Badania zgodnie
z § 2 niniejszej uchwaly. Dotyczy to
nastepujacych rodzajow dokumentow:

a) umow, anekséw do umow, zalgcznikéw do
umow, zatacznikéw do anekséw, porozumien,
ugod, ofert, oswiadczen o akceptacji/przyjeciu
ofert jakie podpisala Spotka w zwigzku z

czynnosciami realizowanymi przez
zewnetrznych  uslugodawcow  (w  tym
Doradcéw  Sprzedajacych) w  ramach
Przegladu Opcji  Strategicznych, a w
szczegolnosci dotyczacych kosztu

Poszukiwania Inwestora Strategicznego;

b) faktur, ktére zewnetrzni ustugodawcy (w tym
Doradcy Sprzedajacych) wystawili na rzecz
Spotki  w  zwigzku z  czynnos$ciami
realizowanymi w ramach Przegladu Opcji
Strategicznych, a w szczegdlnosci dotyczacych
kosztu Poszukiwania Inwestora Strategicznego

(v) What amount should the Company
reimburse to the Treasury if it were to
turn out that the tax authority would
challenge the possible qualification by
the Company of the costs incurred by the
Company in relation to activities carried
out by external service providers
(including Sellers’ Advisors) as part of
the Strategic Option Review as a
deductible  expense  under  the
Corporation Tax Act?

§3

Types of documents to be made available to the
Expert by the Company

1. The Management Board of the Company and the

Supervisory Board of the Company are obliged
to make available to the Expert all documents in
the possession of the Company (within the
meaning of Article 773 of the Civil Code) that
enable the Expert to carry out the Audit in
accordance with § 2 of this resolution. This
applies to the following types of documents:

a) contracts, annexes to contracts, appendixes to
contracts, appendixes to annexes, agreements,
settlements, offers, declarations of acceptance
of offers that the Company has signed in
relation to activities carried out by external
service  providers  (including  Sellers’
Advisors) as part of the Strategic Option
Review, and in particular relating to the cost
of the Strategic Investor Search;

b) invoices that external service providers
(including the Sellers’ Advisors) have issued
to the Company in connection with the
activities carried out as part of the Strategic
Option Review and, in particular, relating to
the cost of the Strategic Investor Search,
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wraz z dotyczacymi tych faktur zestawieniami

wykonanych czynnosci lub innymi
materiatami  dokumentujacymi  wykonane
czynnosci;

dokumentacji  korporacyjnej  Spotki, tj.:

protokotéw z posiedzen organdéw Spdtki i
uchwal tych organdbw wraz 2z ich
uzasadnieniami, wnioskéw 1 o$wiadczen
organéw Spodtki i ich czlonkéw od dnia
01.01.2019 r. do dnia Badania;

korporacyjnej Spoiki
obowigzujacej od dnia 30.07.2019 r. do dnia
Badania, tj. Statut Spotki, Regulamin Zarzadu
Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej Spotki i
Regulamin ~ Walnego
Zgromadzenia, dokumentacji  dotyczacej
zarzadzania konfliktem interesow w Spoice;

kompletnych sprawozdan finansowych Spotki
(w tym takze $rodroczne i
sprawozdania przekazywane w
okresowych), sprawozdan z dziatalnosci
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéiki,
raportow z badania sprawozdan finansowych
oraz  opinii  bieglego rewidenta ich
dotyczacych, poczawszy od dokumentéw za 1
kwartat 2019/2020 do aktualnych na dzien
Badania;

kwartalne
raportach

kompletnych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatlowej Spoétki (w

tym  takze  $rdédroczne i kwartalne
sprawozdania przekazywane w raportach
okresowych), sprawozdan =z dzialalnosci

Grupy Kapitatlowej Spotki, raportow z badania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
oraz  opinii  bieglego rewidenta ich
dotyczacych, poczawszy od dokumentow za 1
kwartat 2019/2020 do aktualnych na dzien
Badania;

CIT oraz Jednolitych Plikoéw
Kontrolnych (JPK VAT) skladanych przez

c)

d)

g)

KWASNICKI
WROBEL
& Partnerzy

together with statements of activities
performed or other materials documenting the

activities performed relating to such invoices;

corporate documentation of the Company,
i.e.: minutes of the meetings of the Company's
bodies and the resolutions of these bodies
with their justifications, motions and
statements of the Company's bodies and their
members from 01.01.2019 to the date of the
Audit;

the Company's corporate documentation in
force from 30.07.2019 until the date of the
Audit, i.e. the Company's Articles of
Association, the Regulations of the
Company's  Management Board, the
Regulations of the Company's Supervisory
Board and its committees, the Regulations of
the Shareholder Meeting, the documentation
concerning the management of conflicts of
interest in the Company;

the complete financial statements of the
Company (including the interim and quarterly
reports provided in the interim reports), the
reports on the activities of the Management
Board and the Supervisory Board of the
Company, the audit reports on the financial
statements and the auditor's opinions
concerning them, starting from the documents
for Q1 2019/2020 up to the current ones as at
the date of the Audit;

consolidated  financial
statements of the Company's Group
(including the interim and quarterly reports
provided in the interim reports), the reports on
the activities of the Company's Group, the
audit reports on the consolidated financial
statements and the auditor's opinions
concerning them, starting from the documents
for Q1 2019/2020 to the current ones as at the
date of the Audit;

the  complete

CIT returns and Uniform Control Files (JPK
VAT) submitted by the Company, together

Strona 9 z 18



RIKIKW - s

Spotke, wraz z pelng dokumentacjg ksiggowa
ich dotyczaca, poczgwszy od dokumentéw za
okres od 01.05.2019 roku do najnowszych na
dzien Badania;

h) listy podmiotéw $wiadczacych na rzecz Spotki
ustugi bezposrednio i posrednio zwigzane z
Przegladem Opcji Strategicznych;

i) zestawien obrotow i sald co najmniej od dnia
30.07.2019 r. wraz ze szczegbtami zapiséw na
kontach  rozrachunkéw z  podmiotami
swiadczacymi na rzecz Spotki  ushugi
bezposrednio i posrednio zwigzane z
Przegladem Opcji Strategicznych;

J) wszelkiej dokumentacji, w tym opinii, analiz,
prognoz, wycen, opracowan, raportow i
interpretacji wytworzonych na zlecenie Spoiki
przez zewnetrznych ustugodawcow (w tym
Doradcéw  Sprzedajacych) w  ramach
Przegladu Opcji  Strategicznych, a w

Inwestora

szczegdlnosci Poszukiwania

Strategicznego;

k) wszelkiej dokumentacji dotyczacej
oszacowania ryzyka, opinii, analiz, prognoz,
wycen, opracowan, raportdéw i interpretacji
bedacych podstawa podatkowej kwalifikacji
kosztoéw poniesionych przez Spétke w ramach
Przegladu Opcji Strategicznych, w tym
Poszukiwania Inwestora Strategicznego;

2. Zarzad Spoétki i Rada Nadzorcza Spotki — w

swietle art. 86 ust. 1 in fine Ustawy o ofercie
obowigzane s3 udziela¢ Bieglemu wyjasnien
niezbednych dla przeprowadzenia Badania.

§4

Termin rozpoczecia Badania oraz
przedstawienia sprawozdania

. Biegly rozpocznie prace niezwlocznie po
przekazaniu mu czesci lub catosci dokumentéw, o
ktérych mowa w § 3 powyzej, nie pdzniej jednak
niz w dniu poprzedzajacym uptyw 3 miesiecy od

dnia powziecia uchwaly lub dnia

with the full accounting records relating to
them, starting with the documents for the
period from 01.05.2019 to the latest as of the
date of the Audit;

h) a list of entities providing services to the
Company directly and indirectly related to the
Strategic Options Review;

i) statements of transactions and balances as of
at least 30.07.2019, together with details of
settlement account entries with entities
providing services to the Company directly
and indirectly related to the Strategic Option
Review;

J) all  documentation, including opinions,
analyses, forecasts, valuations, studies,
reports and interpretations produced on behalf
of the Company by external service providers
(including the Sellers’ Advisors) as part of the
Strategic Option Review and, in particular,
the Strategic Investor Search;

k) all  documentation relating to risk
assessments, opinions, analyses, forecasts,
valuations, studies, reports and interpretations
underlying the tax qualification of the costs
incurred by the Company in the Strategic
Option Review, including the Strategic
Investor Search;

2. The Management Board of the Company and the

Supervisory Board of the Company - in the light
of Article 86 (1) in fine of the Act on Public
Offering - are obliged to provide the Expert with
explanations necessary for conducting the Audit.

§4
Date of commencement of the Audit and
submission of the report

. The Auditor shall commence his work as soon as

he has been provided with some or all of the
documents referred to in § 3 above, but no later
than on the day preceding the expiry of three
months from the date of the resolution or the date
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uprawomocnienia si¢ postanowienia sgdu o
powotaniu Rewidenta.

. Biegly zobowigzany jest do wykonania czynnosci,
o ktérych mowa w niniejszej uchwale, w sposéb
nienaruszajacy jakichkolwiek dobr osobistych
osob trzecich. W przypadku pozyskania przez
Bieglego informacji lub danych stanowiacych
tajemnice¢ handlowa, techniczng, przedsigbiorstwa
lub organizacyjna, zobowigzany on bedzie
zachowa¢ ja w poufnos$ci, chyba ze ujawnienie
tych informacji lub danych bedzie niezbedne do
uzasadnienia wnioskdow z Badania, badz
obowiazek ich ujawnienia wynikal bedzie z
powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa.

. Biegly zobowiazany jest do przedstawienia
pisemnego raportu z przeprowadzonego Badania
Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej Spétki w
terminie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia pracy
zgodnie z ust. 1 powyzej.

§5

Wejscie w zycie uchwaly

on which the court order appointing the Auditor
becomes final.

2. The Expert shall be obliged to perform the

activities referred to in this resolution in a
manner that does not violate any personal rights
of third parties. If the Expert has obtained
information or data constituting a commercial,
technical, business or organisational secret, he
shall be obliged to keep it confidential, unless the
disclosure of such information or data is
necessary to substantiate the conclusions of the
Audit, or the obligation to disclose them arises
from generally applicable provisions of law.

. The Auditor shall submit a written report on the
audit to the Management Board and the
Supervisory Board of the Company within 2
months of the date of commencement of work
pursuant to paragraph 1 above.

§5

Entry into force of the resolution

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.” This resolution shall come into force at the time of

its adoption."

Number of valid votes: [...]

Number of votes ,,for” the resolution: [...]
Number of votes "against": [...]

Number of votes 'abstain': [...]”

Liczba waznych glosow: [...]

Liczba gloséw "za" przyjeciem uchwaty: [...]
Liczba glosow "przeciw": [...]

Liczba glosow "wstrzymujacych si¢": [...]”

UZASADNIENIE

Dotychczasowe wyjasnienia Zarzadu Spoétki
dotyczace przegladu opcji
strategicznych ogloszonego raportem biezgcym
Spoétki nr 10/2019 z 30.07.2019 r. (,,Przeglad
Opcji  Strategicznych™) jedynie poteguja
akcjonariuszy.

kosztow

watpliwosci  po  stronie
Zwlaszcza ostatnie wyjasnienia Zarzadu jasno
wskazujg, iz te watpliwosci nie zostang
rozstrzygnigte w ramach uprawnien Goralska
Park z art. 428 KSH i konieczne jest skorzystanie

JUSTIFICATION

The explanations provided so far by the
Company's Management Board regarding the
costs of the Strategic Options Review announced
in the Company's current report No. 10/2019 of
30.07.2019. ("Strategic Options Review") only
adds to the doubts on the part of the shareholders.
In particular, the latest explanations of the
Management Board make it clear that these
doubts will not be resolved under the powers of
Goralska Park under Article 428 of the
Companies Act and it is necessary to exercise the
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z uprawnienia wynikajacego z art. 84 i n. Ustawy
o ofercie.

Zarzad wskazuje, iz podstawg poniesienia
kosztu w kwocie 2.004.678 zi, okreslonego
wnocie 10 Jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.05.2021 r. do
30.04.2022 r. jako: ,.koszt doradztwa prawnego
— poszukiwanie inwestora strategicznego™: ,,byfa
umowa zawarta pomiedzy Spotkq a firmg
doradczg PwC, na podstawie ktérej zespét PwC
wykonat na rzecz Spotki kompleksowq ustuge, w
sktad ktorej wchodzily czynnosci w zakresie
poszukiwania i  pozyskamia  inwestora
strategicznego, ktore zakoviczyly sie sukcesem”.
Co wigcej Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Olesinski podczas NWZ z 10.10.2022 r.
wprost wskazal, ze ten koszt zostal poniesiony
za doprowadzenie do transakcji posredniego
nabycia akcji Spotki przez BEWi ASA z
siedziba w Hamarvik (,,BEWi”). Zarzad przy
tym ucieka od odpowiedzi, kiedy nastgpita
zapfata tej kwoty, wskazujac, ze nastgpito to w
roku obrotowym od 01.05.2021 r. do 30.04.2022
r. Zarzad takze nie odpowiada, jakie byly taczne
koszty przegladu opcji strategicznych.

Dowod:

—  Odpowiedzi  Zarzqdu  na  pytania
Akcjonariuszy podczas Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki IZOBLOK
S.A. wdniu10.10.2022 .

Powyzsze wyjasnienia Zarzadu warto zestawic z
publicznie dostepnymi informacjami,
dotyczacymi Przegladu Opcji Strategicznych w
Spéfce oraz ich kosztow. I tak z raportéw
okresowych Spolki wynika, iz kancelaria
dzialajaca aktualnie pod firmg Olesinski i
Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg we Wroctawiu
(przed przeksztatceniem: Olesinski i Wspdlnicy
sp. z 0.0.) (,Olesinski i Wspélnicy”),
swiadczyla na rzecz Spotki ustugi doradztwa
prawnego. Partnerem Zarzadzajagcym kancelarii

power under Article 84 et seq. Public Offering
Act.

The Management Board indicates that the basis
for incurring the cost in the amount of PLN
2,004,678, defined in Note 10 of the Company's
Financial Statement for the period from
01.05.2021 to 30.04.2022 as: "cost of legal
advice - search for a strategic investor": "was an
agreement concluded between the Company and
the consulting firm PwC, on the basis of which
the PwC team performed a comprehensive
service for the Company, which included
activities in the search and acquisition of a
strategic investor, which was successfully
completed". Furthermore, Chairman of the
Supervisory Board Rafal Olesinski, during the
EGM of 10.10.2022, explicitly indicated that this
cost was incurred for bringing to conclusion the
indirect acquisition of the Company's shares by
Hamarvik-based BEWi ASA ("BEWi"). In
doing so, the Board runs away from answering
when the payment of this amount took place,
indicating that it occurred in the financial year
01.05.2021 to 30.04.2022. The Board also does
not answer what the total cost of the strategic
options review was.

Evidence:

Responses of the Management Board to
questions from Shareholders at the
Extraordinary Shareholder Meeting of
IZOBLOK S.A. on 10.10.2022.

The above explanations of the Management
Board should be compared with publicly
available information on the Company's
Strategic Option Review and its costs. According
to the Company's periodic reports, the law firm
currently operating under the name Olesinski i
Wspdlnicy Sp. k. with its registered office in
Wroctaw (before transformation: Olesinski i
Wspdlnicy sp. z 0.0.) ("Olesinski i Wspolnicy"),
provided legal advisory services to the Company.
The Managing Partner of the Olesinski i
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Olesiniski i Wspolnicy jest Rafat Olesinski,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoiki.
Zgodnie z Jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki za rok 2020/2021, tj., za
okres od 01.05.2020 r. do 30.04.2021 r. Spé6ika
zaplacita za ustugi Olesinski i Wspdlnicy
392 886,96 zt, a wigc o ponad 200 tys. zt wiecej
niz w poprzednim roku obrotowym.

Wyzsze koszty Spétki za ustugi kancelarii
Olesiniski i Wspdlnicy zbiegaja sie w czasie z
okresem negocjacji i zawarcia uméw sprzedazy
akcji przez Przemystawa Skrzydlaka — Prezesa
Zarzadu Spotki oraz jej bylych cztonkéw Rady
Nadzorczej, tj. Andrzeja Kwiatkowskiego i

Bartlomieja  Sieczkowskiego.  Tymczasem
zarobwno Spoétka, jak i BEWi publicznie
wskazywaly, ze kancelaria Olesifiski i

Wspolnicy oraz PwC $wiadczyli doradztwo
prawne na sprzedajacych, czyli
akcjonariuszy Izoblok S.A., a nie samej
Spotki:

rzecz

Komunikat BEWi z 28.04.2021 r.

Sprzedajqgcych reprezentowaly firmy PwC (doradztwo
gldwne w zakresie fuzji i przejec), Olesinski i
Wspélnicy (doradztwo prawne) oraz Chabasiewicz,

Kowalska i Wspolnicy (doradztwo prawne)

BEWi communication of 28.04.2021.

Sellers have been represented by PwC (M&A lead
advisory), Olesiniski & Wspdlnicy (legal advisory) and

Chabasiewicz, Kowalska & Partners (legal advisory)

Dowody:

—  Wydruk ze strony internetowej BEWi:
https://bewi.com/press-releases/bewi-
enters-into-an-agreement-to-acquire-a-
majority-stake-of-the-listed-polish-

KWASNICKI
WROBEL
& Partnerzy

Wspolnicy law firm is Rafat Olesiriski, Chairman
of the Company's Supervisory Board. According
to the Company's Financial Statement for
2020/2021, i.e., for the period from 01.05.2020
to 30.04.2021. The Company paid PLN
392,886.96 for the services of Olesinski i
Wspdlnicy, which is over PLN 200 thousand
more than in the previous financial year.

4. The higher costs of the Company for the services
of the law firm Olesinski i Wsp6lnicy coincide
with the period of negotiations and conclusion of
share sale agreements by Przemystaw Skrzydlak
- President of the Management Board of the
Company and its former Supervisory Board
members, i.e. Andrzej Kwiatkowski and
Barttomiej Sieczkowski. Meanwhile, both the
Company and BEWi publicly indicated that the
law firm Olesinski i Wsp6lnicy and PwC
provided legal advice to the sellers, i.e. the
shareholders of Izoblok S.A., and not to the
Company itself:

Komunikat Spélki z dnia 28.04.2021 r., z
zakladki ,,Aktualnosci”.

Doradcami transakcyjnymi sprzedajgcych
w procesie byli: Olesiviski i Wspélnicy (doradzitwo
prawne), Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy
(doradztwo prawne), PwC (wiodgce doradztwo

transakcyjne)

Company announcement dated 28.04.2021, from
the 'News' tab.

Transaction advisors to the sellers in the process
were Olesinski & Partners (legal advice),
Chabasiewicz, Kowalska & Partners (legal advice),
PwC (lead transaction advisory)

Evidence:

— Printout from the BEWi website:
https.//bewi.com/press-releases/bewi-
enters-into-an-agreement-fo-acquire-a-

majority-stake-of-the-listed-polish-
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company-izoblok-to-strengthen-its-
position-in-the-automotive-industry/

—  Wydruk ze strony internetowej Spotki:
https://izoblok.pl/izoblok-i-bewi-chca-
wspolnie-rozwijac-wspolprace-z-branza-
motoryzacyjna-odpowiadajac-tym-samym-
na-nowe-potrzeby-wynikajace-z-
transformacji-branzy-oraz-znaczne-
przyspieszenie-projektow-o-charakterze-gl/

Konfrontacja powyzszych informacji budzi
powazne watpliwosci co do tego, jakie koszty
ponosila Spétka w ramach Przegladu Opcji
Strategicznych i kto byl ich beneficjentem.

Jest tak w szczegolnosci jezeli uwzgledni sie, ze
analiza kosztow poniesionych przez Spotke na
rzecz kancelarii Olesinski i Wspdlnicy w ujeciu
kwartalnym (zgodnie z rokiem obrotowym
Spotki), wskazuje, iz wzrost tych kosztow
nastgpowat w okresie (i) zawarcia listu
intencyjnego pomig¢dzy sprzedajacymi akcje
Spotki a BEWi, (i) zawarcia umoéw
inwestycyjnych pomigdzy sprzedajgcymi akcje
Spotki, w tym Przemystawem Skrzydlakiem a
BEWi, a takze (iii) finalizacja tych umow
poprzez posrednie nabycie akcji przez BEWi:

company-izoblok-to-strengthen-its-
position-in-the-automotive-industry/

—  Printout from the Company's website:
https.//izoblok.pl/izoblok-i-bewi-chca-
wspolnie-rozwijac-wspolprace-z-
branza-motoryzacyjna-odpowiadajac-
tym-samym-na-nowe-potrzeby-
wynikajace-z-transformacji-branzy-
oraz-znaczne-przyspieszenie-projektow-
o-charakterze-gl/

The confrontation of the above information
raises serious doubts as to what costs were
incurred by the Company as part of the
Strategic Options Review and who were the
beneficiary.

This is so in particular if one considers that an
analysis of the costs incurred by the Company for
the benefit of Olesinski i Wsp6lnicy law firm on
a quarterly basis (according to the Company's
financial year) indicates that the increase in these
costs occurred during the period of (i) conclusion
of a letter of intent between the sellers of the
Company's shares and BEWi, (ii) conclusion of
investment agreements between the sellers of the
Company's shares, including Przemystaw
Skrzydlak, and BEWi, and (iii) finalisation of
these agreements through indirect acquisition of
shares by BEWi:

Zakupy od /
Okres/ Period Puf:zl::se Istotne zdarzenfa w danym Significant eve.nts during the
Olesinski i okresie period
Wspélnicy
01.05.2020 r.
= 63 690,95 zt
31.07.2020 r.
31.07.2020 r.
- 57 051,18 zt
31.10.2020 r.
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31.10.2020 r.

31.01.2021 r.

31.01.2021 r.

30.04.2021 r.

70 010,06 z1

202 134,77 zt
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Raport biezacy z dnia 28.04.2021
r. nr 3/2021: W dniu 12 stycznia
2021 r. Spotka zawarta z BEWi
umowg o zachowaniu poufnosci.
Jednoczesnie w tym dniu Spétka
powzieta wiadomosé o zawarciu
intencyjnego  pomigdzy
niektorymi  Akcjonariuszami  oraz
BEWi, dotyczqgcego potencjalnej
transakcji nabycia akcji Spotki przez

listu

BEWi. Podpisanie ww. dokumentéw
rozpoczeto proces negocjacji i due
diligence  Spotki,  jednoczesnie
ustalony zostal jedynie wstgpny
zarys — warunkéw  potencjalnej
transakcji.  Rozpoczety — proces
negocjacji mial na celu
umozliwienie ustalenia kolejnych
oraz

etapdw,  harmonogramu

warunkow potencjalnej transakcji.”’

Raport biezacy z dnia 28.04.2021
r. nr 3/2021: ,Spétka otrzymala
informacje, ze dnia 28.04.2021 vr.

proces negocjacji pomiedzy
Przemystawem Skrzydlakiem,
Andrzejem Kwiatkowskim, eM64
Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym Aktywow
Niepublicznych, Bartlomiejem
Sieczkowskim, Monikq Sieczkowskg,

Maciejem  Sikorskim, Tomaszem
Sikorskim, Rafatem Komorowskim,
Piotrem Styczniem oraz Robertem
Fijotkiem, a BEWi
zakonczony, w konsekwencji czego

zostal

doszto do podpisania wigzgcych

indywidualnych Umow
inwestycyjnych, ktorych
przedmiotem jest zobowiqzanie do
zbycia  Akcji  Spotki  przez
akcjonariuszy Spotki oraz
zobowigzanie  do  posredniego

KWASNICKI

& Partnerzy

Current report of 28.04.2021 No.
3/2021: "On 12 January 2021 the
Company entered into a non-
disclosure agreement with BEWI.
At the same time, on that date, the
Company became aware of the
conclusion of a letter of intent
between certain Shareholders and
BEWi regarding a potential
transaction for the acquisition of
the Company's shares by BEWI.
The signing of the aforementioned
documents commenced the process
of negotiations and due diligence
of the Company, while only a
preliminary outline of the terms of
the potential transaction was
established. The commencement of
the negotiation process was
intended to enable the
determination of the next stages,
timetable and terms of the
potential transaction.”

Current report of 28.04.2021 no.
3/2021: "The Company received
information that on 28.04.2021 the
negotiation — process  between
Przemystaw Skrzydlak, Andrzej
Kwiatkowski, eM64  Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, Bartlomiej
Sieczkowski, Monika Sieczkowska,
Maciej Sikorski, Tomasz Sikorski,
Rafal Komorowski, Piotr Stycznie
and Robert Fijolek, and BEWi has
been completed, as a consequence
of which binding individual
investment agreements have been
signed, the subject of which is a
commitment to sell the Company's
Shares by the Company's
shareholders and a commitment to
indirectly acquire the Company's
Shares by the Investor."
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y & Partnerzy
nabycia  Akcji  Spotki  przez
Inwestora.”

Raport biezacy z dnia 07.07.2021
r. nr 14/2021: ,,Zarzgd IZOBLOK
S. 4. z siedzibg w Chorzowie
(, Spotka”, ., Emitent”), w
nawiqzaniu do raportu biezgcego nr
3/2021 z dnia 28.04.2021 v,
informuje, ze dnia 07.07.2021 r.
otrzymal od Logine sp. z o.0. z
siedzibq we Wroclawiu (,, Logine”)
informacje o spelnieniu warunkéw
inwestycyjnych zawartych
przez jej wspolnikow z BEWi ASA z
siedzibg w Hamarvik, Norwegia
(,BEWi”, , Inwestor”) oraz ich
wykonaniu poprzez zawarcie uméw
sprzedazy na rzecz BEWI 100%

Current report dated 07.07.2021
no. 14/2021: "The Management
Board of IZOBLOK S.A. with its
registered office in Chorzéw ("the
Company", "the Issuer"), with
reference to current report no.
3/2021 dated  28.04.2021,
announces that on 07.07.2021 it
received information from Logine
Sp. z 0.0. with its registered office
in Wroctaw ("Logine") that the
conditions of the investment
agreements concluded by its
shareholders with BEWi ASA with
its registered office in Hamarvik,
Norway ("BEWi", "Investor") have
been fulfilled and executed by

01.05.2021 r.

= 169 730, 37 zt ,
31.07.2021 r. wmow

udzialow Logine.”

31.07.2021 r.

— 59918, 56 zt
31.10.2021 r.
31.10.2021 r.

— 25916, 69 zt
31.01.2022 r.

Zarzad nie wyjasnit réwniez watpliwosci co do
zakwalifikowania poniesienia kosztu w kwocie
2.004.678 zt, jako kosztu uzyskania przychodu.
Co wigcej Zarzad, w odpowiedzi na pytanie
Goralska Park dotyczace tego, kiedy i przez
kogo zostata sporzadzona opinia uzasadniajaca
zaliczenie kosztéw poszukiwania inwestora jako
kosztéw uzyskania przychodu, wskazuje, ze:
,»Opinia podatkowa potwierdzajgca
prawidlowos¢ zaliczenia kosztéw poszukiwania
inwestora jako kosztéw uzyskania przychodu
Spotki zostata sporzqdzona 4 pazdziernika 2022
r. przez profesjonalny podmiot, zajmujgcy sie
doradztwem w zakresie prawa podatkowego”.

concluding agreements for the sale
to BEWI of 100% of Logine's
shares."

The Management Board also failed to clarify any
doubts as to the qualification of incurring the cost
in the amount of PLN 2,004,678 as a tax
deductible cost. Moreover, the Management
Board, in response to a question from Géralska
Park concerning when and by whom the opinion
Justifying the inclusion of the costs of searching
for an investor as tax deductible costs was
prepared, indicates that: "The tax opinion
confirming the correctness of the inclusion of the
investor search costs as deductible costs of the
Company was drawn up on 4 October 2022 by a
professional entity that provides advice on tax
law". The Board of Directors thus admitted that

Strona 16 z 18



RIKJIKW e

Zarzad tym samym przyznal, ze opinia taka
powstata ponad rok po poniesieniu kosztu,
dopiero po skierowaniu w dniu 20.09.2022 r.
przez Goéralska Park zadania umieszczenia w
porzadku obrad NWZ z dnia 10.10.2022 r.
punktu dotyczacego m.in. metod rozliczenia
podatkowego wyzej wskazanych kosztow.

Dowod:

- Odpowiedzi Zarzqdu na pytania zadane
przez Akcjonariuszy podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki IZOBLOK S.A. w dniu 10.10.2022
¥, zdnia 24.10.2022 r.

Goéralska Park nie moze przy tym zawierzy¢
opinii.  Rady  Nadzorczej w  zakresie
prawidlowosci  zakwalifikowania  kosztow
poszukiwania inwestora strategicznego, jako
kosztow uzyskania przychodéw. Po pierwsze
Rada Nadzorcza wydata opini¢ o sprawozdaniu
finansowym Spotki, majac tylko 2 dni na jego
analize'. Po drugie wiekszo$é cztonkéw Rady
Nadzorczej jest bezposrednio zaangazowana w
kwestie kosztéw Przegladu Opcji
Strategicznych. Rafat Olesinski i Marcin
Chruszczynski sa bezposrednio zwigzani z
kancelariag Olesinski i Wspdlnicy, ktora
reprezentowata akcjonariuszy sprzedajacych
akcje i fakturowala Spotke za ustugi. Natomiast
Jonas Siljeskdr oraz Marie Danielsson sg
cztonkami Zarzadu BEWi, czyli spdiki ktdra
nabywata akcje od 0sob reprezentowanych przez
kancelari¢ Olesinski i Wspolnicy. Istniejg wigc
podstawy do uznania, ze czgs¢ czlonkéw Rady
Nadzorczej, w zakresie zagadnienia
podniesionego przez Goralska Park, jest objeta
konfliktem interesow.

Dowody:

- Wydruk ze strony internetowej Spotki:
https.//izoblok.pl/izoblok-i-bewi-chca-

such an opinion was created more than a year
after the cost was incurred, only after Géralska
Park's request on 20.09.2022 to include an item
on the agenda of the ESM of 10.10.2022
concerning, among other things, the methods of
tax settlement of the aforementioned costs.

Evidence:

—  Answers of the Management Board to the
questions asked by the Shareholders at the
Extraordinary Shareholder Meeting of
IZOBLOK S.A. on 10.10.2022, dated
24.10.2022.

At the same time, Géralska Park cannot trust the
Supervisory Board's opinion on the correctness
of the qualification of the costs of the search for
a strategic investor as deductible costs. Firstly,
the Supervisory Board issued an opinion on the
Company's financial statement with only 2 days
to analyse them. Secondly, most of the members
of the Supervisory Board are directly involved in
the issue of the costs of the Strategic Option
Review. Rafat Olesinski and Marcin
Chruszczynski are directly involved with the law
firm Olesinski i Wspolnicy, which represented
the shareholders selling the shares and invoiced
the Company for the services. On the other hand,
Jonas Siljeskdr and Marie Danielsson are
members of the Board of BEWi, the company
that purchased the shares from the persons
represented by the law firm Olesinski i
Wspolnicy. Therefore, there are grounds to
conclude that some members of the Supervisory
Board are subject to a conflict of interest with
regard to the issue raised by Goéralska Park.

Evidence:

— Printout from the Company's website:
https.//izoblok.pl/izoblok-i-bewi-chca-

! Taki wniosek wynika z protokotu posiedzenia Rady Nadzorczej zalaczonego do raportu rocznego Spétki za rok
2021/2022. / This conclusion follows from the minutes of the Supervisory Board meeting attached to the

Company's annual report for 2021/2022.
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wspolnie-rozwijac-wspolprace-z-branza-
motoryzacyjna-odpowiadajac-tym-
samym-na-nowe-potrzeby-wynikajace-z-
transformacji-branzy-oraz-znaczne-
przyspieszenie-projektow-o-charakterze-
gl/

W Swietle powyzszego, niezbedne jest
skorzystanie przez Goralska Park z uprawnienia
wynikajacego z art. 84 Ustawy o ofercie. W
sytuacji gdy organy Spotki
udzielenia informacji oraz ograniczajg nadzor
nad dziatalnoscig Spolki konieczne jest zbadanie
zewnetrzny  podmiot,
posiadajacy fachowa wiedze i doswiadczenie.

odmawiajg

jej spraw  przez

Taka mozliwos¢ oferuje instytucja rewidenta do
spraw szczegdlnych.

wspolnie-rozwijac-wspolprace-z-branza-
motoryzacyjna-odpowiadajac-tym-
samym-na-nowe-potrzeby-wynikajace-z-
transformacji-branzy-oraz-znaczne-
przyspieszenie-projektow-o-charakterze-
gl/

In light of the above, it is necessary for Goralska
Park to exercise its right under Article 84 of the
Public Offering Act. In a situation where the
Company's authorities refuse to provide
information and limit supervision over the
Company's operations, it is necessary for its
affairs to be examined by an external entity with
expertise and experience. Such a possibility is
offered by the institution of an auditor for special
affairs.

R il

Piotr Frelak
- radca prawny -

Zalaczniki / Appendices:

Odpis petny KRS Goéralska Park sp. z o.0.

Oferta TRUSTWAY Audit sp. z o.0.

Al s

Petnomocnictwo od Goéralska Park sp. z o.0.

Zanonimizowany skan dokumentu tozsamosci pelnomocnika
Swiadectwo depozytowe nr 0986/01430425001/033/Z z dnia 30.09.2022 r.
Oswiadczenie Goralska Park sp. z 0.0. w przedmiocie rewidenta ds. szczegdlnych

Odpowiedzi Zarzadu na pytania Akcjonariuszy podczas Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia spotki IZOBLOK S.A. w dniu 10.10.2022 r.
8. Wydruk ze strony internetowej BEWi: https://bewi.com/press-releases/bewi-enters-into-an-
agreement-to-acquire-a-majority-stake-of-the-listed-polish-company-izoblok-to-strengthen-its-

position-in-the-automotive-industry/

9. Wydruk ze strony internetowej Spoiki:

https://izoblok.pl/izoblok-i-bewi-chca-wspolnie-

rozwijac-wspolprace-z-branza-motoryzacyjna-odpowiadajac-tym-samym-na-nowe-potrzeby-

wynikajace-z-transformacji-branzy-oraz-znaczne-przyspieszenie-projektow-o-charakterze-gl/
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